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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกเคล่ือนไหวผันผวน โดยตลาด DM ท้ังสหรฐัฯ และยุโรปเผชญิแรงขายกดดันจากความกังวลเงนิเฟ�อรอบใหม่ หลังราคาน�ามันดิบ Brent 
ปรบัขึ้นทะล ุ$100/bbl จากวิกฤตภมูิรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลาง ส่งผลให ้PPI ส.ค. ของสหรัฐฯ เร่งตัวและหนุน Bond Yield อายุ 10 ป�ขยับเข้าใกล้ 5% ทํา
ใหต้ลาดเพ่ิมน�าหนักโอกาสท่ี Fed จะขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมวันท่ี 15-16 ก.ย. เป�น 70% สร้างแรงกดดันต่อสินทรัพย์ท่ีอ่อนไหวต่อดอกเบี้ยท้ังตราสารหนี้ 
REITs ทองคําและ Bitcoin สวนทางกับ ตลาด EM ท่ียงัปรบัขึ้นได้ นําโดย KOSPI ซึ่งได้รบัแรงหนุนจากวัฏจกัรความต้องการชปิหน่วยความจาํท่ีฟ�้ นตัวแกร่ง
เพ่ือรองรบัการลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ขณะท่ีตลาดหุน้ไทยปรบัตัวขึ้นตามภมูิภาค จากแรงซื้อในหุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ นําโดย DELTA ท่ีได้ประโยชน์จาก
เมกะเทรนด์ AI และ Data Center ควบคู่กับแรงซื้อในกลุ่มพลังงานท่ีได้อานิสงส์จากราคาน�ามันท่ีปรบัตัวสูงขึ้นตามความเส่ียงด้านอุปทานน�ามันในตลาดโลก

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 11 September 2026; Use close price WoW period 3-10 September 2026
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ECB มมีติขึ้นอัตราดอกเบีย้ Deposit Facility Rate 25bps สู่ 2.50% จาก 2.25% นับเป�นการ

ขึ้นดอกเบีย้ครัง้ที่ 2 ในป�นี้ ท่ามกลางแรงกดดันเงนิเฟ�อที่กลับมาเพ่ิมขึ้น

• ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้นมาอยู่ที่ระดับ $107.6/bbl หลังจากสหรัฐฯ และอิหร่านได้เป�ดฉาก

ปะทะกันรอบใหม ่ซึ่งทําใหเ้กิดความกังวลว่าสงครามอาจยดืเยื้อ

• ค่าจา้งแรงงานญี่ปุ�น ก.ค. ขยายตัว 4.7%YoY เร่งขึ้นจาก 4.0% เดือนก่อนนับเป�นการเพ่ิมขึ้น

สูงที่สุดต้ังแต่ ม.ค. 1997 ขณะที่ค่าจา้งที่แท้จรงิเพ่ิมขึ้น 2.4% หนุนการขึ้นดอกเบีย้ของ BoJ
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Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ ECB
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การเติบโตค่าจา้งแรงงานของญ่ีปุ�น
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา ราคาน�ามันดิบ Brent ปรับขึ้นทะลุ $100/bbl จากความตึงเครียดในตะวันออกกลางกลับมา เพ่ิมความ

กังวลด้านเงินเฟ�อและหนุนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป�ปรับขึ้นไปแตะราว 4.85% แม้

กระทรวงการคลังประกาศเพ่ิมวงเงนิซื้อคืนพันธบัตรอายุ 10–20 ป�เป�น 6 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนว่า buyback ยังไม่

เพียงพอหกัล้างแรงกดดันจากเงนิเฟ�อและมุมมองของตลาดที่มองว่า Fed จะขึ้นดอกเบีย้

• ด้านยูโรโซน ECB ขึ้นดอกเบี้ย 25bps สู่ 2.50% ในการประชุมวันที่ 10 ก.ย. เพ่ือรับมือความเส่ียงเงินเฟ�อจากราคา

พลังงาน ขณะที่เศรษฐกิจที่แขง็แกรง่เป�ดทางใหดํ้าเนินนโยบายเข้มงวดขึ้น ECB มองว่าแนวโน้มเศรษฐกิจและเงนิเฟ�อยัง

มคีวามไมแ่น่นอนสูง ขึ้นอยูก่ับความรุนแรงและระยะเวลาของแรงกระแทกจากราคาพลังงาน 

• สัปดาหห์น้า ติดตามชุดขอ้มูลกิจกรรมเศรษฐกิจจนีเดือน ส.ค. วันที่ 15 ก.ย. ทั้งยอดค้าปลีก ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม และ

การลงทนุในสินทรพัยถ์าวร ท่ามกลาง อุปสงค์ภายในประเทศยงัเป�นจุดอ่อนสําคัญ

• ด้านสหรฐัฯ ติดตามการประชุม FOMC วันที่ 15–16 ก.ย. โดย InnovestX ยงัคงคาดว่า Fed จะคงดอกเบีย้ที่ 3.50–3.75% 

ภายใต้เงื่อนไขว่าเงินเฟ�อพ้ืนฐานชะลอลงเพียงพอใหร้อประเมินข้อมูลเพ่ิมเติม อย่างไรก็ดี หาก CPI สูงกว่าคาดอย่าง

ชดัเจน ประกอบกับ ตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งและราคาน�ามันที่เพ่ิมขึ้น อาจเพ่ิมแรงกดดันให ้Fed ต้องขึ้นดอกเบี้ย โดย

ต้องติดตาม Dot Plot และการส่ือสารของประธาน Fed Kevin Warsh เป�นสําคัญ

• ด้านญี่ปุ�น ติดตามการประชุม BoJ วันที่ 17–18 ก.ย. โดย InnovestX และตลาดคาดว่าจะขึ้นดอกเบี้ย 25bps สู่ 1.25% จาก

ค่าจ้างที่เติบโต 4.7%YoY สูงที่สุดต้ังแต่ป� 1997 และความเส่ียงเงินเฟ�อที่เพ่ิมขึ้น ทั้งนี้ จุดสําคัญอยู่ที่การให ้forward 

guidance ว่า BoJ จะเร่งจงัหวะการขึ้นดอกเบี้ยในระยะต่อไปหรือไม่ ซึ่งจะมีนัยต่อทิศทางเงนิเยนและอัตราผลตอบแทน

พันธบตัรญี่ปุ�น
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5 Source : InnovestX Investment Strategy & Research, WoW ใชร้าคาป�ดวันพฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก่์อน

ENERG                                            +1.49%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent +12.67%WoW สู่ US$107.63/bbl จาก
กังวลภาวะอุปทานน�ามันโลกตึงตัวจะทวีความรุนแรงมากขึ้น 
หลังมีรายงานเรือสินค้าถูกโจมตีมากท่ีสุดนับต้ังแต่สงคราม
ระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่านเป�ดฉากขึ้นในช่วงปลาย ก.พ. อีกทั้ง
กลุ่มฮูตียงัโจมตีโครงสรา้งพลังงานของซาอุดีอาระเบียสะท้อน
ความขดัแยง้ที่ยกระดับขึ้นและเพ่ิมความเส่ียงต่ออุปทานน�ามนั
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรัฐฯ, สถานการณ์
ความตึงเครยีดในตะวันออกกลาง 

TOURISM                                     +2.39%WoW
ประเด็นสําคัญ
กระทรวงการคลัง-ท่องเที่ยวฯ เผยได้ข้อสรุปมาตรการไทย
เที่ยวไทยพลัส เตรียมเสนอ ครม. ใน 1-2 สัปดาห ์โดยใหจ้ํานวน 
1 ล้านสิทธิ ์สนับสนุนค่าที่พักแบบ Flat Rate ที่ 1,500 บาท/คืน 
(สูงสุด 5 คืน/สิทธิ์) พร้อมคูปองท่องเที่ยวร่วมจา่ยคนละครึ่ง 
1,500 บาท/สิทธิ์ และเพ่ิมเป�น 2,000 บาทหากใช้ในเมืองรอง 
เป�ดลงทะเบยีน 1 ต.ค. และเริม่ใชสิ้ทธิต้ั์งแต่ 1 พ.ย. นี้ 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามความคืบหน้า ครม. พิจารณาอนุมัติมาตรการไทยเที่ยว
ไทยพลัส และบรรยากาศท่องเที่ยวในชว่งที่เหลือของป�นี้

ETRON                                           +9.76%WoW
ประเด็นสําคัญ

Google ประกาศลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI มูลค่าอยา่งน้อย 
US$1.5 หมื่นล้านภายในป� 2028 ในฟ�นแลนด์ ซึ่งนับเป�นการ
ลงทนุครัง้ใหญ่ที่สุดของบรษัิทเทคโนโลยรีะดับโลกในยุโรป

TSMC เผยยอดขาย ส.ค. ทําสถิติสูงสุดที่  NT$514.8bn 
เพ่ิมขึ้น 53.3%YoY สะท้อนความต้องการชปิประสิทธภิาพสูง
สําหรบั AI และ Data Center ที่ยงัแขง็แกรง่
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามกระแสการลงทุน Data Center และ AI ท่ามกลางความ
ต้องการในระดับสูงและกําลังผลิตที่จาํกัด 

COMM                                           +0.20%WoW
ประเด็นสําคัญ
Apple เป�ดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ iPhone 18 Series โดยประเทศ
ไทยติดกลุ่ม Tier 1 เป�ดจองรุน่ Pro 12 ก.ย. ขาย 18 ก.ย. ส่วน
iPhone Duo จอพับรุน่แรก เป�ดจอง 16 ต.ค. ขาย 23 ต.ค. นี้

กระทรวงการคลังเตรยีมเป�ดลงทะเบยีนรบัสิทธอุิดหนุนโซลาร์
รูฟท็อป 5 หมื่นนบาท/ครัวเรือนในกลาง ต.ค. นี้ พร้อมกําลัง
พิจารณาต่ออายุมาตรการไทยชว่ยไทยพลัสไปอีก 1-2 เดือน 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการพิจารณาต่ออายุไทยชว่ยไทยพลัสซึ่งจะส้ินสุด ก.ย. 
นี้, กระแส iPhone 18 และกําลังซื้อหลังราคาน�ามนัปรบัขึ้นแรง

BANK                                               -1.39%WoW
ประเด็นสําคัญ
เงนิเฟ�อไทย ส.ค. เพ่ิมขึ้น 2.53%YoY สูงสุดในรอบ 3 เดือนและ
เรง่ตัวขึ้นจาก ก.ค. จากราคาน�ามันที่ทรงตัวสูงและราคาอาหาร
ที่ปรบัขึ้น ด้าน สศค. คาดแนวโน้มเงนิเฟ�อ ก.ย. ขยายตัวเพ่ิมขึ้น
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศซื้อคืนพันธบัตรระยะยาว 
ด้วยวงเงนิ US$6 พันล้าน แต่ต�ากว่าที่ตลาดคาดไว้ ทําใหเ้กิด
แรงขายออกมาและ Bond Yield ระยะ 10 ป�ทดสอบระดับ 4.9%
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิ FOMC (16 ก.ย.) และ BoJ
(18 ก.ย.) ซึ่งตลาดคาดทั้งสองแหง่จะปรบัขึ้นดอกเบีย้ 0.25% 

AGRI                           +1.49%WoW
ประเด็นสําคัญ

ราคาน�ามันปาล์มพุ่งสู่ระดับ 4,787 ริงกิต/ตัน สูงสุดในรอบ 5 
เดือน หลังเกิดเหตไุฟป�าลุกลามในอินโดนีเซีย-มาเลเซีย ส่งผล
กระทบต่อกําลังการผลิตและผลผลิตน�ามนัปาล์ม

ราคาน�าตาลตลาดโลก ส.ค. ปรับขึ้นแรง 21.5% สูงสุดกว่า 15 
ป�นับแต่ ต.ค. 2010 หลังคล่ืนความร้อนกระทบผลผลิตยุโรป 
ขณะที่บราซลิลดสัดส่วนหบีอ้อยเพ่ือหนัไปผลิตเอทานอลแทน
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการเคล่ือนไหวของราคาสินค้าเกษตรทั้งน�าตาล, ยาง 
และน�ามนัปาล์ม ซึ่งอาจได้ผลกระทบจากปรากฎการณ์ El Nino 



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Investing.com, tradingeconomics as of 11 Sep 2026

14 Sep

15 Sep

16 Sep

17 Sep

18 Sep

JP: Industrial Production (MoM) (Jul)
CN: New loans (Aug)

EU: Trade Balance (Jul)
CN: Industrial Production (YoY) (Aug), Fixed Asset Investment (YoY) (Aug), Unemployment Rate (Aug)

US : Initial Jobless Claims, FOMC Meeting, Philadelphia Fed Manufacturing Index (Sep)
EU: CPI (YoY) (Aug), Core CPI (YoY) (Aug)
UK: BoE Interest Rate Decision (Sep)

JP : BOJ Interest Rate Decision, National Core CPI (YoY) (Aug)
UK: GDP (MoM) (Jul)
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UK: CPI (YoY) (Aug)
US: Retail Sales (MoM) (Aug), Core Retail Sales (MoM) (Aug)
JP: Trade Balance
EU: Industrial Production (MoM) (Jul)



มุมมองต่อการลงทนุ
ภาพรวมตลาด
ตลาดหุน้โลกในช่วงสัปดาหท์ี่ผ่านมาเคล่ือนไหวผันผวน โดยได้รับแรงกดดันจาก
ราคาน�ามันที่ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่ งเพ่ิมความกังวลต่อเงินเฟ�อและทําให้อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวเพ่ิมขึ้น รวมถึงเพ่ิมความคาดหวังว่าธนาคารกลาง
สหรัฐอาจดําเนินนโยบายการเงินเข้มงวดกว่าที่ตลาดเคยคาด อย่างไรก็ดี แรง
กดดันถูกลดทอนบางส่วนจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐที่ยังแข็งแกร่ง ผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่โดยรวมยังดีกว่าคาด และแรงลงทุนในธีม AI 
ที่ยงัชว่ยพยุงหุน้บางกลุ่ม

กลุ่มพลังงานปรับขึ้น 0.8% ตามราคาน�ามันที่อยู่ในระดับสูงจากความเส่ียงด้าน
อุปทาน ขณะที่กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศปรับขึ้น 0.3% จากแรงหนุนกลุ่มเซมิฯและ 
AI ที่อุปสงค์แกร่งและแนวโน้มโตดี ในทางกลับกัน กลุ่มสาธารณูปโภคปรับลง 
0.4% ส่วนกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อย, วัตถุดิบ, การเงนิและอุตสาหกรรมปรับลง 2-3%
จากแรงขายลดความเส่ียงและความกังวลต่อต้นทุนที่สูงขึ้น ขณะที่กลุ่มการแพทย์
ลดลงมากสุดที่ 4.6% หลังบริษัทยาขนาดใหญ่ล้มเหลวในเฟสทดลอง เช่น NVO
และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ลดลง 2.4% จากแรงกดดันของอัตราผลตอบแทน
พันธบตัรที่ปรบัตัวสูงขึ้น

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• กลุ่มท่ีใหเ้งนิป�นผลสูง ซึ่งคาดให ้Div. Yield สม�าเสมอเกินป�ละ 5% เพ่ือสร้างกระแสเงินสดและเป�นหลุมหลบ

ภัยท่ามกลางความผันผวนของตลาดก่อนการประชุมเฟดและประเด็นการเมืองในประเทศ ได้แก่ BBL KTB 

HMPRO AP SCCC PTT FTREIT LHSC  

• กลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ ผลักดันให้ราคาพลังงานและค่าระวางเรือสูงขึ้น 

ส่งผลดีต่อกลุ่มพลังงาน (PTTEP BCP TOP SPRC) และเดินเรือ (PSL TTA) อีกท้ัง Bond Yield ท่ีทรงตัว

สูง ส่งผลดีต่อผลตอบแทนจากการลงทนุของกลุ่มธนาคาร (KTB BBL KBANK) และกลุ่มประกัน (BLA TLI)

• กลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากการผลักดันนโยบายเศรษฐกิจของรัฐ ได้แก่ กลุ่มพลังงานสะอาดและนิคม (GULF 

GUNKUL AMATA WHA) จากความคืบหน้ารา่งแผน PDP2026 และนโยบายหนุนติดต้ังโซลารรู์ฟท็อป, กลุ่ม

รบัเหมาและวัสดุก่อสรา้ง (STECON CK SCCC) จากเรง่เบิกจา่ยงบประมาณและลุ้นผ่านร่าง พ.ร.บ. งบฯ ป� 

FY2027, กลุ่มค้าปลีกและท่องเท่ียว (CPALL CRC ERW CENTEL AOT) จากมาตรการไทยเท่ียวไทยพลัส 

และกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (DELTA HANA KCE) จากนโยบายส่งเสรมิลงทนุด้าน Data Center/AI

• กลุ่มท่ีราคาหุน้ยังปรับขึ้นช้ากว่า SET สวนทางโมเมนตัมกําไร 2H26 ท่ีคาดจะเติบโตได้ดีท้ัง YoY และ HoH  

ได้แก่ AP PR9 SAWAD HMPRO BDMS TU BCH MTC TIDLOR 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ โดยแม้ดัชนีจะได้แรงพยุงจากหุ้นกลุ่มพลังงานตามทิศทางราคา

น�ามันดิบท่ีปรับขึ้นจากความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ แต่ตลาดยังเผชิญความไม่แน่นอนจากป�จจัย

สําคัญท่ีต้องติดตามท้ังการประชุมเฟด (15–16 ก.ย.) พร้อม Dot Plot และการประชุม BoJ (18 ก.ย.) เพ่ือจบั

ตาทิศทางดอกเบี้ยนโยบายและผลกระทบต่อ Yen Carry Trade ซึ่งจะส่งผลโดยตรงต่อกระแส Fund Flow 

ท่ัวโลก ตลอดจนการเมืองในประเทศอย่างคดีฮ้ัวเลือก สว. ท่ี กกต. เตรียมลงมติชี้ขาดว่าจะส่งสํานวนให้

ศาลฎีกาพิจารณาหรอืไมใ่นวันท่ี 14 ก.ย. 
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แนะนํา บมจ.บางจาก คอรป์อเรชัน่ หรอื BCP จากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําธุรกิจโรงกล่ันน�ามันและธุรกิจค้าปลีกน�ามันในไทย (ส่วนแบ่งตลาดในธุรกิจ
ค้าปลีกน�ามันเป�นรองแค่ PTT) ซึ่งมีการกระจายความเส่ียงสู่ธุรกิจใหม่ท่ีมีศักยภาพ
เติบโตดี เชน่ SAF, Trading, พลังงานต้นน�า และโครงสรา้งพ้ืนฐานด้านพลังงาน

2) 3Q26 คาดกําไรจะเพ่ิมขึ้นท้ัง YoY และ QoQ แรงหนุนจากปริมาณน�ามันดิบท่ีนําเข้า
กล่ันท่ีสูงขึ้น ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น�ามันดีเซลท่ีดีขึ้น และขาดทุนสต๊อกท่ีลดลง 
อีกท้ังจะรับรู้การประหยัดต้นทุนได้มากขึ้นจาก synergy และส่วนแบ่งกําไรท่ีสูงขึ้น
จากธุรกิจผลิตไฟฟ�า ขณะท่ีท้ังป� 2026 คาดกําไรปกตจะเติบโตโดดเด่น 175%%YoY 

3) ระยะส้ันราคาหุน้มี Catalyst จากราคาก๊าซในยุโรปท่ีสูงขึ้นชว่ยหนุนกําไรของ OKEA
และ Valuation ยังน่าสนใจ โดยป�จจุบันซื้อขายท่ี PBV 2027F เพียง 0.8x (ต�ากว่า
ค่าเฉล่ีย 10 ป�ท่ี 1.0x) นอกจากน้ีการกระจายโครงสร้างธุรกิจใหห้ลากหลายยังชว่ย
สรา้งความยืดหยุ่นและรองรบัการเติบโตของบรษัิทได้อย่างแขง็แกรง่ในระยะยาว

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 62 บาท อ้างอิงวิธี SOTP และคาดให ้Div. Yield ป� 
2026 สูงราวป�ละ 7.2% ซึ่งเป�นเบาะรองรบัความเส่ียง (Downside Protection)  

Source : Company, InnovestX Investment Strategy & Research

BCP – โครงสร้างธุรกิจแกร่ง...3Q26 คาดโตดี

BCP
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Source : InnovestX Investment Strategy & Research

ป� 2026 คาดกําไรปกติเติบโตได้อยา่งก้าวกระโดด
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ตลาดตอบสนองต่อตัวเลขแรงงานอยา่งจาํกัด ขณะท่ีกลุ่ม AI Infrastructure 
ถกูซื้อกลับ ชีต้ลาดกังวลต่อการขึ้นดอกเบีย้อยา่งจาํกัด

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, FRED, Tradingviews as of 10 Sep 2026
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หลังตัวเลขจา้งงานสหรฐัฯ แข็งแกรง่กว่าคาด ตลาดกลับมาใหน้�าหนักกับโอกาส Fed ขึ้นดอกเบีย้เดือน ก.ย. อยา่งไรก็ตาม ตลาดหุน้ตอบสนองต่อเหตุการณ์
ดังกล่าวอย่างจาํกัด เหน็ได้จากดัชนี Nasdaq และ S&P500 หลังประกาศตัวเลขการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (นับจากวันท่ี 4-10 ก.ย. 2026) ปรับตัว
ลดลงเพียงเล็กน้อย ขณะท่ีมีแรงซื้อในกลุ่ม AI Infrastructure ซึ่งเป�นหุน้กลุ่ม Growth ท่ีมีป�จจยับวกเฉพาะตัว พร้อมกับแรงขายหุน้กลุ่ม Healthcare และ 
Financials ชีว่้าตลาดอาจยังมีมุมมองบวกตัวหุน้ท่ีมีผลประกอบการดีและยังเป�ดรับความเส่ียงจากแรงซื้อในหุน้กลุ่ม High Beta ท่ามกลางความเส่ียงการ
ขึ้นดอกเบีย้ ด้วยเหตผุลดังกล่าว InnovestX แนะนําใหน้ักลงทนุคง Position การลงทนุโดยเฉพาะกลุ่ม AI Infrastructure มากกว่าการขายหรอืซื้อไล่ราคา

การจา้งงานนอกภาคการเกษตรดีกว่าคาด ชีว่้าตลาดแรงงานยงัแขง็แกรง่ 
เพ่ิมโอกาสท่ีเฟดจะขึ้นดอกเบีย้ต่อ

ตลาดซื้อกลับกลุ่ม AI Infrastructure แต่ขายหุน้กลุ่ม Healthcare และ Finance ชี้
ตลาดยงักลับเขา้ลงทนุในกลุ่ม high beta
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หาก Fed เริม่ขึ้นอัตราดอกเบีย้ ตลาดมกัปรบัตัวลดลงในชว่ง 1 เดือน
หลังจากนั้น ท้ังนี้หากตัดป� 2000 ออก พบว่า หุน้เทคฯ ใหผ้ลตอบแทนติดลบ

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, as of 10 Sep 2026
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การขึ้นอัตราดอกเบีย้ของ Fed มักตามมาด้วยการปรบัตัวลดลงหุน้ตลาดหุน้สหรฐัฯ โดยอ้างอิงข้อมูลถึงป� 1997 พบว่า เมื่อ Fed ปรับตัวขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรก 
มักจะส่งผลใหต้ลาดหุน้ปรบัตัวลดลงในชว่ง 1 เดือนหลังจากนั้น โดยการปรบัตัวลดลงส่วนใหญ่เป�นแบบ Board base (หากตัด Outlier ในป� 2000 ออกพบว่า
ดัชนี Nasdaq 100 และ Tech ใหผ้ลตอบแทนท่ี -2.34% และ -2.32% ตามลําดับ) ส่งผลใหก้ารขึ้นดอกเบีย้ยงัคงมีแนวโน้มกดดันตลาดในลําดับถัดไป อย่างไรก็
ตาม InnovestX ประเมินว่า หากตลาดหุน้ปรบัตัวลดลง เพราะการขึ้นดอกเบีย้ ท่ามกลาง EPS Growth ท่ียงัเติบโตอยา่งแข็งแกรง่จะเป�นโอกาสในการ Buy on 
dip บนหุน้ท่ีมีคุณภาพ

หุน้สหรฐัฯ มกัปรบัตัวลดลงในชว่ง 1 เดือนหลัง Fed ปรบัขึ้นอัตราดอกเบีย้ครัง้แรก 
ท้ังนีห้ากตัดป� 2000 ออก Nasdaq 100 ก็ใหผ้ลตอบแทนติดลบ

ผลตอบแทนเฉล่ียราย Sector 1 เดือนหลัง Fed ขึ้นดอกเบีย้ครัง้แรก พบว่าส่วน
ใหญ่ปรบัตัวลดลง*

Hike Date
S&P500 Nasdaq 100

1D % 1W % 1M % 1D % 1W % 1M %

1997-03-25 0.18% -4.94% -2.27% 3.37% -2.88% 3.79%
1999-06-30 0.60% 1.58% -3.20% 1.11% 3.39% -1.13%
2000-02-02 1.12% 0.18% 0.00% 3.40% 6.55% 19.29%
2004-06-30 -1.04% -2.78% -3.43% -1.78% -5.64% -7.66%
2015-12-16 -1.50% -0.42% -9.25% -1.42% -0.86% -11.09%
2016-12-14 0.39% 0.53% 0.65% 0.25% 0.56% 2.51%
2022-03-16 1.23% 2.26% 0.80% 1.16% 3.52% -0.46%

Average 0.14% -0.51% -2.39% 0.87% 0.66% 0.75%
Hit rate 71.4% 57.1% 28.6% 71.4% 57.1% 42.9%
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*Real Estate sector มีขอ้มูลไม่เพียงพอ จงึนําออกจากการคํานวณ ท้ังน้ีหากตัด Outliner ป� 2000 ออก หุน้กลุ่ม Tech จะ
สร้างผลตอบแทนติดลบ 



ตลาดมองการประชุม FOMC สัปดาหห์น้าอาจขึ้นดอกเบีย้ แต่คําถามใหญ ่ท่ี
ตลาดกําลังหาคําตอบคือ “ขึ้นแล้วจบ” หรอื “ขึ้นต่อเนื่องสูงนานกว่าเดิม”

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, FRED, SEP as of 8 Sep 202611

ตลาดกลับมาใหน้�าหนักกับโอกาส Fed ขึ้นดอกเบีย้เดือน ก.ย. หลังตัวเลขจา้งงานสหรฐัฯ แข็งแกรง่กว่าคาด โดยประเด็นสําคัญไม่ใชเ่พียงการขึ้นดอกเบี้ยครั้ง
เดียว แต่คือ ดอกเบีย้จะอยูสู่งนานเพียงใด ซึ่ง CPI และ Dot Plot จะเป�นข้อมูลสําคัญในการประเมิน ขณะท่ีตลาดหุน้สหรัฐฯ ยังมีแรงหนุนจากกําไรและงบดุลท่ี
แข็งแกร่งของบริษัทขนาดใหญ่ อย่างไรก็ดี ตลาดเครดิตเริ่มสะท้อนความแตกต่างของความเส่ียง โดย Credit Spread ของ IG ยังทรงตัวแถว 1% แต่ HY
เพ่ิมขึ้นสู่ 10.55% จาก 8.16% ป�ก่อน สะท้อนว่านักลงทนุเรยีกผลตอบแทนชดเชยความเส่ียงจากบรษัิทเครดิตต�ามากขึ้น และหาก Spread ขยายต่อจะเพ่ิมแรง
กดดันต่อบริษัทท่ีต้อง Refinancing ดังนั้นภาพป�จจุบันยังไม่ใช ่Broad Risk-Off แต่เป�นตลาดท่ีใหค้วามสําคัญกับ Quality มากขึ้น กลยุทธจ์งึยังคงน�าหนัก
หุน้สหรฐัฯ เน้นบรษัิทคุณภาพดี งบดลุแข็งแรง และไม่ไล่ราคา โดยหาก CPI/FOMC ทําใหต้ลาดปรับฐาน แต่ Earnings และ Credit ของบริษัทคุณภาพดียังไม่
เปล่ียน จะเป�นจงัหวะทยอยเพ่ิมน�าหนัก

Recap ภาพ Dot Plot ณ เดือน ม.ิย. Fed median ขึ้นดอกเบีย้ ต้องติดตามว่า Dot 
Plot รอบนีจ้ะมกีารเปล่ียนแปลงท่ีมคีวามสําคัญอยา่งไรบา้ง

ชว่ง 1 ป�ท่ีผ่านมา IG OAS Spread (US Corp BBB) ทรงตัวท่ี 1% แต่  HY OAS 
Spread (CCC) ปรบัเพ่ิมขึ้น สะท้อนความเส่ียงท่ีสูงขึ้นของบรษัิทเส่ียงสูง
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n
ทางการญี่ปุ�นแทรกแซงค่าเงนิครัง้ใหญ่ ญีปุ่�นเริม่ดึงเงนิกลับบา้น Yield โลกอาจ
ไมไ่ด้ถกูกดดันจาก Fed อยา่งเดียว

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, FRED, Investing.com as of 9 Sep 202612

เงนิสํารองญ่ีปุ�น ส.ค. 2026 ลดลง $79.6bn จากราว $54bn ใน ก.ย. 2022 เพ่ิมสัญญาณว่าทางการใชท้รัพยากรดูแลค่าเงนิครั้งใหญ่ แม้ตัวเลขดังกล่าว
ไม่เท่ากับมูลค่า Intervention โดยตรง บทเรียนป� 2022 คือ Intervention ช่วยใหเ้ยนแข็งได้เพียงระยะส้ัน ก่อนพลิกทิศทางชดัเจนเมื่อเงนิเฟ�อสหรัฐฯ 
ชะลอและตลาดลดคาดการณ์ดอกเบี้ย Fed ความต่างของรอบนี้ คือ BOJ อยู่ในทิศทาง Monetary Policy Normalization ขณะท่ี JGB 10Y ขึ้นเหนือ 3% 
และนักลงทุนญ่ีปุ�นขายพันธบัตรต่างประเทศสุทธิราว ¥3tn ต้ังแต่ต้นป�ถึง 22 ส.ค. หากเงนิทุนไหลกลับญ่ีปุ�นต่อเนื่อง จะช่วยหนุนเยนในระยะส้ัน แต่ลด 
Demand ต่อพันธบัตรต่างประเทศและอาจกดดัน Global Yield สําหรับตลาดหุน้ญ่ีปุ�นจงึมองเป�น Rotation มากกว่าเหตุผลในการลดน�าหนักตลาด โดย
ค่าเงนิเยนแข็งลดแรงหนุนหุน้ส่งออก ขณะท่ี Yield สูงขึ้นเอ้ือต่อธนาคารและ Domestic Value จงึยัง Long-term Overweight ญ่ีปุ�น แต่ระยะส้ันเน้น 
TOPIX มากกว่า Nikkei 225 ส่วนตราสารหนี้ยงัเน้น Duration ส้ัน–กลาง รอความชดัเจนจาก Fed และทิศทางเงนิทนุญ่ีปุ�นก่อนเพ่ิม Duration

FX Reserve ของญี่ปุ�นลดลงกว่า $80bn ลงมาอยูใ่นระดับท่ีใกล้เคียงกับเมื่อป� 
2022 ท่ีมกีารแทรกแซงค่าเงนิเยนเชน่กัน

เมื่อป� 2022 การแทรกแซงค่าเงนิเยนมผีลแค่ชัว่คราว บน zero rate environment
แต่ในป� 2026 สถานการณเ์ปล่ียนไป BOJ จะขึ้นดอก JGB แตะ 3%
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Sep-22 เงนิสํารองลด 54bn
Aug-26 เงนิสํารองลด 80bn



Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

Apple เป�ดรอบผลิตภัณฑ์ใหมด้่วย iPhone Duo ควบคู่ iPhone 18 Pro, Apple Watch และ AirPods 

ซึง่มีโอกาสชว่ยเรง่รอบอัปเกรด เพ่ิมราคาขายเฉล่ีย และส่งผ่านเชงิบวกไปยงั Supply Chain หลาย

กลุ่ม โดยเฉพาะผู้ผลิตชิน้ส่วนพรเีมยีมและผูท่ี้ม ีApple exposure สูง แมใ้นระยะส้ันยงัต้องติดตาม

แรงกดดันจากต้นทนุ Memory จอพับ และชิน้ส่วนขัน้สูงท่ีอาจกดดัน Margin

• iPhone Duo เป�นจุดเด่นท่ีสุดโดยราคาเริม่ $1,999 ชจูอพับ 7.6 นิ้ว รองรบั Apple Pencil และการ

ใชง้านหลายแอป โดยตลาดคาดยอดขายราว 14 ล้านเครื่องใน 12 เดือนแรก หรอืรายได้ราว $28bn

• iPhone 18 Pro/Pro Max เน้นการอัปเกรดชปิ A20 Pro ขนาด 2 นาโนเมตร กล้อง และแบตเตอรี่

ขณะท่ี Apple Watch และ AirPods ถกูเชื่อมกับ AI มากขึ้น เพ่ือขยายระบบนิเวศของ Apple

• รอบผลิตภัณฑ์ใหมม่โีอกาสหนนุ ASP และ Product Mix เพราะ Apple เพ่ิมสัดส่วนสินค้า

ระดับพรเีมยีมมากขึ้น โดยเฉพาะ Duo และ Pro Series ซึ่งอาจชว่ยชดเชยแรงกดดันจากต้นทนุ

บางส่วน

• ภาพรวม InnovestX มองเป�นบวกต่อ Supply Chain โดยเฉพาะ Largan, ZDT, Luxshare, Hon 

Hai, TSMC, LG Innotek และ LG Display ขณะท่ี AirPods หนุน SZS, NYPCB และ Luxshare และ

Apple Watch หนุน Luxshare กับ NYPCB

• ขณะท่ีในส่วน AAPL นั้น InnovestX มองบวกต่อผลิตภณัฑ์ใหม่และ Supply Chain มากกว่า AI 

โดยตรงในระยะส้ัน แต่ยงัต้องติดตาม ต้นทนุ Memory จอพับ และชิน้ส่วนขัน้สูง ซึ่งอาจกดดัน

Margin ของ Apple และผู้ผลิตท่ีมีอํานาจต่อรองต�า

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก

13



แนะนํา TSMC (TSM) เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) AI และ HPC เป�นแรงหนุนหลัก รายได้ 2Q26 อยู่ท่ี $40.2bn +33.7% YoY ขณะท่ี 

HPC คิดเป�น 66% ของรายได้รวม สะท้อนความต้องการ AI Compute ท่ียัง

แข็งแกรง่

2) 2nm เป�นแรงส่งรอบใหม่ รายได้จาก 2nm เริ่มมีสัดส่วนราว 3% ของรายได้เว

เฟอร ์และมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง ชว่ยหนุนท้ังรายได้และราคาขายเฉล่ีย

3) แนวโน้มรายได้ยังแข็งแกร่ง บรษัิทคาดรายได้ 3Q26 ท่ี $44.6–45.8bn และคาด

รายได้ป� 2026 เติบโต มากกว่า 40% YoY เล็กน้อย

4) มารจ์ิน้และกําไรอยู่ในระดับสูง Gross margin 2Q26 อยู่ท่ี 67.7% ขณะท่ีกําไรสุทธิ

อยูท่ี่ NT$706.6bn +77.4% YoY สะท้อน Operating Leverage ท่ีแข็งแกรง่

5) มุมมองเชงิบวก TSMC ได้ประโยชน์จาก AI, 2nm และ CoWoS พร้อมฐานลูกค้า

ครอบคลุม NVIDIA, AMD, Apple และ Custom ASIC จงึยงัมองบวก แม้ต้อง

ติดตาม Capex และต้นทนุโรงงานต่างประเทศ

Source: Company Report, InnovestX Investment Strategy & Research

TSMC – AI และ Data Center โต ประกอบกับระบบนิเวศน์แกร่ง

TSMC

Source: InnovestX Investment Strategy & Research14
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Earnings Calendar

15

14 Sep 26 15 Sep 26 16 Sep 26 17 Sep 26 18 Sep 26

Healthcare - - - - -

Industrials - - - - -

Financial - - - -

Technology - - - - -

Consumer Discretionary - Trip.com - Carnival -

Consumer Staples - - - - -

Energy - - - - -

Communication Services - - - -



TOP11VNM
หุน้เวียดนาม Entry date = 26 Aug 26

A-GRID
หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ Entry date = 13 Aug 26

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Satellite Fund

14 - 18 กันยายน 2026

Source: InnovestX Investment Strategy & Research16

MEGA10CYBER-A
หุน้ Software ของสหรฐัฯ Entry date = 7 Jul 26

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 5 Aug 26



Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

อัพเดตสถานการณก์องทนุ

17

หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ
หุน้ในกลุ่ม GRID มีแรงซื้อกลับแม้ตัวเลขตลาดแรงงานแขง็แกร่ง ชีว่้าตลาดมีโอกาสที่จะมองข้ามความเส่ียงจากดอกเบี้ยขาขึ้นในระยะส้ัน โดยมองถึงความสามารถในการทํา
กําไรที่ยังคงมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง โดยอ้างอิงจากข้อมูล Bloomberg Consensus มองว่า EPS ของ GRID ETF ยังคงมีแนวโน้มเติบโตขึ้นสูงทั้งในป� 2026-2027 โดยมี
แรงหนุนจาก CAPEX ของการ Data Center ที่ยังอยู่ในระดับสูง ส่งผลใหไ้ฟฟ�ายังคงขาดแคลน ด้วยเหตุผลดังที่กล่าวมาจงึมีมุมมองว่า กองทุนในกลุ่มโครงสร้างพ้ืนฐาน
ไฟฟ�ายงัมแีนวโน้มปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อได้

หุน้อินเดีย
หุน้อินเดียอ่อนตัวต่อเนื่องในสัปดาหน์ี้ โดย INDA -3.6% WoW จากผลกระทบเพ่ิมเติมของค่าเงนิรูป�ที่ออ่นลง ป�จจยักดดันหลักมาจากราคาน�ามนัทีเ่รง่ขึ้นอยา่งรวดเรว็ โดย Brent 
ทะล ุ$100/bbl หลังความขดัแยง้ตะวันออกกลางและการโจมตีเส้นทางขนส่งน�ามนัรุนแรงขึ้น ส่งผลใหเ้งนิรูป�อ่อนจากประมาณ 94.5 เป�น 95.44/USD ภายในสัปดาห ์แม ้RBI เขา้
แทรกแซงทั้งการขายดอลลารแ์ละทํา FX Swap เพ่ือพยุงค่าเงนิ อยา่งไรก็ดี ป�จจยัภายในประเทศยงัไมไ่ด้อ่อนแอ โดยเงนิลงทนุผ่าน SIP ทําสถิติสูงสุดใหมใ่นเดือน ส.ค. และ 
Equity Fund Flow เพ่ิมขึ้น 18.8% MoM ขณะที่นักลงทนุต่างชาติซื้อหุน้อินเดียสุทธริาว $3.1bn ในเดือน ส.ค. จงึยงัไมม่องว่า Long-term Thesis เสีย แต่ระยะส้ันควรชะลอการ
เพ่ิมน�าหนัก รอทยอยสะสมเมื่อ Oil และ INR เริม่มเีสถียรภาพ

หุน้จนี A-Shares
เศรษฐกิจจนียังคงชีถึ้งการฟ�้ นตัวที่ไม่แข็งแรง ขณะที่ข้อมูลการส่งออกยืนยันแรงหนุนจาก AI CAPAEX ที่มีแนวโน้มเติบโตคาดว่าชว่ยหนุนสินค้า AI และกําไรบริษัทในดัชนี CSI 
300 ที่เกี่ยวกับกับ AI มีแนวโน้มถูก Upgrade ต่อเป�นป�จจัยที่เรายังมองหุ้นจีน A-Shares น่าสนใจกว่า H-Shares จากโอกาสรับประโยชน์โดยตรงจากการขยายตัวของ
อุตสาหกรรม AI และนโยบายรฐับาลที่สนับสนุนอุตสาหกรรมเชงิยุทธศาสตรแ์ละการพ่ึงพาตนเองด้านเทคโนโลย ีจงึคาดว่า A-Shares มแีนวโน้ม outperform H-Shares ต่อไป

14 - 18 กันยายน 2026



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

หุน้ Software สหรฐัฯ 
หุน้กลุ่ม Software สหรฐัฯ กลับมาอ่อนตัวในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง IGV -3.2% WoW หลังถกูกดดันพรอ้มกันจากความกังวล AI Disruption และ Bond Yield ที่ปรบัขึ้น โดยวันที่ 8 
ก.ย. Salesforce และ Intuit ลดลงราว 4% ขณะที่ ServiceNow ลดลงราว 5% หลังการเป�ดตัว GPT-6 Astra ของ OpenAI ทําใหต้ลาดกลับมาต้ังคําถามว่า AI Agent อาจเขา้
มาแขง่ขนักับบรกิาร Software แบบเดิมได้เรว็เพียงใด ขณะเดียวกันตัวเลขแรงงานสหรฐัฯ ที่แขง็แกรง่กว่าคาด ประกอบกับ PPI และราคาน�ามนัที่พุ่งขึ้น ทําใหต้ลาดเพ่ิมโอกาส 
Fed ขึ้นดอกเบีย้และดัน Bond Yield ระยะยาวขึ้น กดดัน Valuation ของหุน้ Growth เพ่ิมเติม แมง้บล่าสุดของ Salesforce, CrowdStrike และ Snowflake ยงัยนืยนัว่าบรษัิท 
Software คณุภาพสูงสามารถสรา้งรายได้จาก AI ได้จรงิ แต่ สัปดาหน์ี้สะท้อนว่าตลาดยงัไมพ่รอ้มให ้Multiple สูงกับทั้งกลุ่ม จงึยงัคงมุมมองระมดัในระวังระยะส้ัน เน้น 
Software ที่มหีลักฐาน AI Monetization และกระแสเงนิสดแขง็แรง พรอ้มทยอยสะสมเมื่ออ่อนตัวมากกว่าการรบีเพ่ิมน�าหนักทั้งกลุ่ม

หุน้เวียดนาม 
หุน้เวียดนามเผชญิความเส่ียงที่เพ่ิมขึ้นจากราคาน�ามนัทีป่รบัตัวเพ่ิมขึ้นสูง อยา่งไรก็ตามป�จจยัเรง่จาก FTSE Inclusion ในเดือน ก.ย. มโีอกาสจะส่งผลใหเ้งนิทนุจากต่างชาติไหล
เขา้สู่ตลาดหุน้เวียดนาม ที่ถกูต่างชาติขายอยา่งต่อเนื่องในชว่งที่ผ่านมา ซึ่งมโีอกาสที่จะเป�นแรงสนับสนุนต่อตลาดโดยรวม ทั้งนี้ EPS Growth ของ VN30 Index อยูใ่นระดับสูง
ราว 49.44% ในป� 2026E ขณะที่ราคาของดัชนี VN30 Index เกิดการปรบัฐานในชว่งที่ผ่านมา ส่งผลใหย้งัคงอยูต่�ากว่าระดับสูงสุดอยูร่าว 7.6% ส่งผลใหม้รีะดับ Forward PE 12 
months อยูท่ี่ 10.0 เท่าใกล้เคียงกับค่าเฉล่ีย 5 ป�ยอ้นหลัง ซึ่งต�ากว่าระดับ Forward PE ของดัชนี FTSE EM ที่ราว 13 เท่า ด้วยป�จจยัที่ได้กล่าวมาจงึมโีอกาสที่ดัชนี VN30 Index 
จะปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อได้ในระยะถัดไป

14 - 18 กันยายน 2026
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, 
PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, 
SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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