
25 กันยายน 2026

InnovestX Research



ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สัปดาหน์ี้ภาพรวมตลาดหุน้โลกปรบัขึ้น หลังกระแส AI กลับมาจุดชนวนความคึกคัก หนุนใหดั้ชนี Nasdaq 100 แตะระดับ All-Time High นําโดยบิ๊กเทคอย่าง 
Meta ท่ีเป�ดตัว AI Agent ตัวใหม่และกลุ่มชปิอยา่ง AMD ท่ีปรบัขึ้นจนมีมูลค่าตลาดแตะ $1trn เป�นครัง้แรก สอดรบักับตลาด EM นําโดยเกาหลีใต้และไต้หวันท่ี
ปรับขึ้นแรงตามยอดส่งออกชิปท่ีเร่งตัวขึ้น อีกท้ังยังมีป�จจัยบวกจากการขยายการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีนออกไปอีก 2 เดือน อย่างไรก็ดี 
บรรยากาศลงทนุยงัถกูกดดันจากราคาน�ามัน Brent ท่ีปรบัขึ้นจากกังวลการเจรจาสหรฐัฯ-อิหรา่นยงัไม่มีความคืบหน้า โดยอิหร่านยืนยันไม่ยอมจาํนนต่อแรง
กดดันสหรัฐฯ ผนวกกับ Bond Yield สหรัฐฯ อายุ 10 ป� ท่ีปรับขึ้นแตะระดับสูงสุดนับต้ังแต่ป� 2007 จากตัวเลข PMI ภาคการผลิตท่ีแข็งแกร่ง ซึ่งกดดันท้ัง
ราคาทองคําและหุน้กลุ่มท่ีอ่อนไหวต่อดอกเบีย้ ส่วนตลาดหุน้ไทยปรบัขึ้นตามภมูิภาค โดยมแีรงซื้อหลักท่ีเข้ามาในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์และกลุ่มพลังงาน 

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 25 September 2026; Use close price WoW period 17-24 September 2026
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• S&P Global US Flash Composite PMI เดือน ก.ย. เพ่ิมขึ้นเป�น 58.4 จาก 56.0 สูงสุดใน

รอบ 62 เดือน โดย New Orders เร่งขึ้นสูงสุดนับต้ังแต่ป� 2022 ขณะที่ Backlogs เพ่ิมขึ้น

เรว็ที่สุดต้ังแต่เดือน พ.ค. 2022 อยา่งไรก็ดี แรงกดดันเงนิเฟ�อกลับมาเรง่ขึ้น

• US 10Y Treasury Yield ปรับเพ่ิมขึ้นเป�น 5.18% จากที่ระดับราว 5% ในสัปดาหก์่อน แตะ

ระดับใกล้สูงสุดนับต้ังแต่ป� 2007

• ราคาน�ามัน Brent ยังอยู่เหนือระดับ 100 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากประธานาธิบดีอิหร่าน 

ประกาศกลางที่ประชุม UNGA ว่า อิหรา่นจะไมย่อมจาํนนต่อแรงกดดันจากสหรฐัฯ
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Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา การหารือระหว่างทรัมป�–สี จิน้ผิงเน้นรักษาเสถียรภาพความสัมพันธ ์โดย Scott Bessent ระบุว่าทั้งสอง

ฝ�ายต่ออายุพักรบทางการค้าอีก 2 เดือนถึงวันที่ 10 ม.ค. 2027 ขณะที่สี จิน้ผิงเรียกร้องใหส้หรัฐฯ คัดค้านเอกราชไต้หวัน

อยา่งชดัเจน และสนับสนุนการหารอืด้าน AI ต่อเนื่อง ภาพรวมสะท้อนความพยายามลดความตึงเครยีด

• ด้านสหรัฐฯ ดัชนี Composite PMI เบื้องต้นเดือน ก.ย. เร่งขึ้นเป�น 58.4 จาก 56.0 สูงสุดนับต้ังแต่เดือน ก.ค. 2021 

ขณะที่คําส่ังซื้อและการจา้งงานแข็งแกร่งขึ้นพร้อมแรงกดดันต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น สะท้อนว่าเศรษฐกิจยังรองรับดอกเบี้ยที่

สูงขึ้นได้ ส่งผลใหอ้ัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป�ปรับขึ้นแตะ 5.1% ทั้งนี้ ในกรณีฐาน InnovestX 

คาดว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในป�นี้และอีก 1 ครั้งในต้นป�หน้า อย่างไรก็ดี หากตัวเลขเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

ออกมาแขง็แกรง่กว่าคาด อาจทําให ้Fed เรง่จงัหวะการขึ้นดอกเบีย้เรว็กว่าที่เราประเมนิไว้

• สัปดาหห์น้า ด้านสหรฐัฯ ติดตามเงนิเฟ�อ PCE เดือน ส.ค. (30 ก.ย.) หลังเดือนก่อนเงนิเฟ�อ PCE ทั่วไปอยูท่ี่ 3.7%YoY และ 

Core PCE อยูท่ี่ 3.3%YoY พรอ้มติดตามการปรบัขอ้มูลประจาํป�ของ BEA เพ่ือประเมินว่าเงนิเฟ�อพ้ืนฐานยังชะลอลงหรือ

เริม่เหน็การส่งผ่านต้นทนุพลังงานมากขึ้น ซึ่งจะมนีัยต่อจงัหวะการขึ้นดอกเบีย้ครัง้ถัดไปของ Fed

• ด้านตลาดแรงงานสหรัฐฯ ติดตามการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.ย. (2 ต.ค.) หลังเดือนก่อนเพ่ิมขึ้น 1.62 แสน

ตําแหน่ง อัตราว่างงานอยู่ที่ 4.1% และค่าจ้างขยายตัว 3.1%YoY โดยต้องติดตามความต่อเนื่องของการจ้างงานและ

พัฒนาการของค่าจา้ง หากขอ้มูลยงัแขง็แกรง่จะสนับสนุนการขึ้นดอกเบีย้ต่อ

• ด้านจนี ติดตาม PMI เดือน ก.ย. ทั้งของทางการ (Official) และ RatingDog (30 ก.ย.) ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจในประเทศ

ที่ยังอ่อนแอขณะที่ภาคการผลิตและการส่งออกยังคงแข็งแกร่งต่อเนื่อง นอกจากนี้ติดตามการท่องเที่ยวและการใชจ้า่ย

ชว่ง Golden Week (1–7 ต.ค.) โดยต้องติดตามทั้งจาํนวนการเดินทางและการใชจ้า่ยต่อหวั รวมถึงการเดินทางออกนอก

ประเทศ ซึ่งจะมนีัยต่อแนวโน้มนักท่องเที่ยวจนีเขา้ไทย
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5 Source : InnovestX Investment Strategy & Research, WoW ใชร้าคาป�ดวันพฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก่์อน

ENERG                                            +1.37%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent +1.69%WoW สู่ US$106.6/bbl จาก
กังวลอุปทานน�ามันชะงัก หลังการเจรจาสหรัฐฯ-อิหร่านไม่
คืบหน้า โดยอิหร่านยืนยันไม่ยอมจํานนต่อแรงกดดันสหรัฐฯ 
อีกท้ังกลุ่มฮูตียังโจมตีซาอุฯ นอกจากนี้สหรัฐฯ อยู่ระหว่าง
พิจารณาจํากัดการส่งออกดีเซล ซึ่งหากเกิดขึ้นอาจหนุนส่วน
ต่างราคาดีเซลและค่าการกล่ัน แต่กดดันต่อต้นทนุพลังงานโลก
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐฯ การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ-
อิหรา่น และการส่ังระงบัส่งออกดีเซลชัว่คราวของสหรฐัฯ

TOURISM                                     +0.99%WoW
ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยสัปดาห์ก่อนฟ�้ นตัว 
5.7%WoW ที่ 464,200 คน อานิสงส์การเริ่มเดินทางก่อนเข้าสู่ 
Silver Week ของญี่ปุ�นและวันหยุดในมาเลเซีย คาดจํานวน
นักท่องเที่ยวจะปรับขึ้นต่อจากเทศกาล Chuseok ในเกาหลีใต้ 
และ Golden Week ของจีน ขณะที่จํานวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติสะสมป� 2026 อยูท่ี่ 22.18 ล้านคน ลดลง 3.7%YoY 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและยอดจองที่ พัก 
โดยเฉพาะการเขา้สู่ชว่ง Golden Week (1-7 ต.ค.) ของชาวจนี

ETRON                                           +5.93%WoW
ประเด็นสําคัญ

เกาหลีใต้เผยยอดส่งออกช่วง 1-20 ก.ย. ปรับขึ้น 78%YoY 
แตะ 7.14 หมื่นล้านดอลลาร์ จากการส่งออกชิปท่ีแข็งแกร่ง 
นับเป�นมูลค่าสูงสุดสําหรบัชว่ง 20 วันแรกของเดือนเท่าที่เคย
มีมา ทําลายสถิติเดิม 6.17 หมื่นล้านดอลลาร์เมื่อ 20 วันแรก
ของเดือน มิ.ย. ป�นี้ โดยเฉพาะตลาดสหรัฐฯ ปรับขึ้นแรงถึง 
118%YoY แตะ 1.42 หมื่นล้านดอลลาร์
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามทิศทางค่าเงนิบาท กระแสการลงทุน Data Center และ 
AI ท่ามกลางความต้องการในระดับสูงและกําลังผลิตที่จาํกัด 

PROP                                              -0.33%WoW
ประเด็นสําคัญ
Google ยืนยันการลงทุนพัฒนา Data Center ที่ชลบุรีและ 
Google Cloud Region ในกรุงเทพฯ มูลค่าราว 1 พันล้าน
ดอลลารส์หรฐัฯ พรอ้มต่อยอดความรว่มมอืด้าน AI

บอรด์เซมฯิ เหน็ชอบยุทธศาสตรพั์ฒนาอุตสาหกรรมเซมิฯและ
อิเล็กทรอนิกส์ขั้นสูงแหง่ชาติ เพ่ือขับเคล่ือนเป�าหมายชปิเมด
อินไทยแลนด์ ต้ังเป�าดึงดดูการลงทนุกว่า 5 แสนลบ. ภายใน 5 
ป� (2030) และกว่า 2.5 ล้านลบ. ภายใน 25 ป� (2050) 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามกระแสลงทนุต้ังฐานผลิตในไทย การโอนกรรมสิทธิท์ี่ดิน
ในชว่งปลายป� และเกณฑ์ควบคมุธุรกิจ Data Center 

BANK                                             +0.32%WoW
ประเด็นสําคัญ
สินเชื่อกลุ่มธนาคารพาณิชย์โดยรวมใน ส.ค. 2026 ชะลอ 
0.1%MoM แต่คงเพ่ิมขึ้น 2.9%YoY และ 2.3%YTD นําโดย KTB 
และ KBANK อานิสงส์กระแส FDI และการลงทนุภาคเอกชน
Fitch ปรบัเพ่ิมแนวโน้มอันดับเครดิต 5 ธนาคารพาณิชย์ในไทย 
EXIM, KTB, TTB, SCBT และ UOBT สู่ระดับมีเสถียรภาพจาก
เดิมเป�นลบ สอดคล้องกับการอัพเกรดเครดิตประเทศก่อนหน้า 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามทิศทาง Bond Yield และค่าเงนิบาท รวมทั้งการดําเนิน
นโยบายการเงนิของธนาคารกลางต่างๆ ทั่วโลก 

COMM                       -0.81%WoW
ประเด็นสําคัญ
ครม. เหน็ชอบขยายระยะเวลามาตรการไทยชว่ยไทยพลัสเฟส
สอง ใหเ้งนิอุดหนุนรวม 1,000 บาท/คนใน ต.ค.-พ.ย. 2026 
และเพ่ิมวงเงนิบตัรสวัสดิการฯ 1,000 บาท/คน ใน ต.ค. นี้

กพช. มีมติเหน็ชอบตรึงค่า Ft งวด ก.ย.-ธ.ค. ที่ 16.23 สต./
หน่วย ลดค่าไฟประชาชน อีกทั้งยังส่งเสริมติดต้ังโซลาร์ภาค
ประชาชนในรูปแบบ Net Billing โดยขยายเป�ารบัซื้อไฟฟ�ารวม
เป�น 10,000MW (เดิม 500MW) ต้ังเป�า 1.5 ล้านครวัเรอืน
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามฝนตกหนักอาจกระทบ Traffic ของกลุ่มพาณิชย์ระยะ
ส้ัน รวมทั้งการจบัจา่ยในชว่งโค้งสุดท้ายของไทยชว่ยไทยพลัส 



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Investing.com, tradingeconomics as of 25 Sep 2026

28 Sep

29 Sep

30 Sep

1 Oct

2 Oct

JP: Monetary Policy Meeting Minutes

US: CB Consumer Confidence (Sep), JOLTS Job Openings (Aug)

US: Initial Jobless Claims, S&P Global Manufacturing PMI (Sep), ISM Manufacturing PMI (Sep)
JP: S&P Global Services PMI (Sep)
TH: Balance of Trade (Aug)

EU: CPI (YoY) (Sep)
US: Nonfarm Payrolls (Sep), Unemployment Rate (Sep) Average Hourly Earnings (MoM) (Sep)
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CN: Manufacturing PMI (Sep) 
US: ADP Nonfarm Employment Change (Sep), Core PCE Price Index (MoM, YoY) (Aug), GDP (QoQ) (Q2), Chicago PMI 
(Sep)
UK: GDP (YoY, QoQ) (Q2)



มุมมองต่อการลงทนุ
ภาพรวมตลาด
ตลาดหุน้โลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.4% โดยตลาดได้รับแรงหนุนจาก 1) กระแสของ AI 
ของ Meta ที่ได้รับกระแสตอบรับดี 2) ความคืบหน้าการเจรจาระหว่างสหรัฐและ
อิหร่าน แม้ว่าจะไม่มีอะไรเป�นรูปธรรม 3) การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีน
ขยายเวลาออกไปอีก 2 เดือน แต่ตลาดก็ได้รับแรงกดดันจากการปรับเพ่ิมขึ้นของ
ราคาพลังงานที่กดดันเงนิเฟ�อและอัตราผลตอบแทนพันธบตัร

กลุ่มเทคโนโลยเีป�นกลุ่มนําตลาดที่ปรบัเพ่ิมขึ้น 3.7% จากภาพความคาดหวังของ AI 
จาก Meta และการส่งออกชปิของเกาหลีใต้เดือน ก.ย. ที่มีอัตราการเติบโตเร่งตัว
ขึ้นต่อเนื่อง กลุ่มส่ือสารปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.3% เป�นผลจากการเป�ดตัว Muse AI 
ของ Meta และเป�นกลุ่มท่ีความผันผวนน้อยในช่วงเวลาตลาดผันผวน กลุ่ม
สาธารณูปโภคและกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ปรับตัวลดลง 2-4% จากการปรับตัว
เพ่ิมขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง กลุ่มการเงินปรับตัว
ลดลง 2.5% จากความกังวลว่ารายได้ท่ีมิใชด่อกเบี้ยจะชะลอตัวลงใน 3Q26 ส่วน
กลุ่ม Consumer ปรบัตัวลดลง 1% จากภาพของราคาพลังงานที่เพ่ิมขึ้น 1.9%

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• กลุ่มท่ีคาดจะตอบรับเชิงบวกหากศาล รธน. วินิจฉัยใหก้ารเลือกต้ังไม่เป�นโมฆะ ได้แก่ กลุ่มรับเหมาและวัสดุ

ก่อสร้าง (STECON CK SCC) และกลุ่มนิคม (WHA AMATA) ท้ังน้ีหากผลออกมาดีให ้Let Profit Run แต่

หากผลพลิกโผเป�นโมฆะ ต้องมวิีนัยต้ังจุดตัดขาดทนุทันที

• กลุ่มท่ีคาดได้อานิสงส์จากการเข้าสู่ช่วงไฮซีซันของการท่องเท่ียวใน 4Q26 ซึ่งมีป�จจัยสนับสนุนต้ังแต่ 

Golden Week ของจีน (1-7 ต.ค.), การประชุม WorldBank-IMF (ต.ค.) ได้แก่ กลุ่มท่องเท่ียว (ERW 

CENTEL AOT) และกลุ่มค้าปลีก (CPALL CPN CRC)

• หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากทํา Window Dressing ป�ด 3Q26 ได้แก่ DELTA GULF AOT TRUE CPN BDMS 

ท้ังน้ีแนะนํากําหนดจุดขายและต้องระวังแรงขายทํากําไรในชว่งวันทําการแรกๆ ของเดือน ต.ค.

• กลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีทรงตัวในระดับสูง อย่างกลุ่มธนาคาร (BBL KTB) และ

กลุ่มประกันชวิีต (TLI) รวมถึงกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากเงนิบาทอ่อนค่าอย่างกลุ่มส่งออก (TU)

ช่วงส้ันมอง SET จะแกว่งตัวผันผวน ภายใต้แรงกดดันจากท้ังป�จจัยในและต่างประเทศ โดยป�จจัย

ต่างประเทศถูกกดดันจากท่าทีของเฟดท่ีขึ้นดอกเบี้ยท่ีหนุนใหอั้ตราผลตอบแทนพันธบัตรทรงตัวสูง ผสาน

ความตึงเครียดตะวันออกกลางท่ีสร้างความเส่ียงด้านต้นทุนและเงนิเฟ�อ ส่วนป�จจัยในประเทศต้องจับตา

คําวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญในวันท่ี 28 ก.ย. นี้ ท่ีจะชี้ชะตาว่าการเลือกต้ังท่ีผ่านมาจะเป�นโมฆะหรือไม ่

โดยหากผลตัดสินสร้างสุญญากาศทางการเมือง จะกระทบต่อความเชื่อมั่นนักลงทุน แต่หากผ่านพ้นไป

ด้วยดี ตลาดจะตอบรบัเชงิบวก นอกจากนี ้SET อาจเผชญิแรงกระเพ่ือมจากทํา Window Dressing 3Q26
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แนะนํา บมจ. ท่าอากาศยานไทย หรอื AOT เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ประกอบธุรกิจท่าอากาศยานรายใหญ่สุดในไทย โดยมีส่วนแบ่งตลาด ~90% 
ของจาํนวนผู้โดยสารทางอากาศท้ังหมด โดยมีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจท่องเท่ียวใน
ประเทศสูงสุดในกลุ่มฯ จึงคาดการฟ�้ นตัวท่ีชัดเจนของอุตสาหกรรมท่องเท่ียวไทย 
จะชว่ยหนุนผลการดําเนินงานใหป้รบัตัวดีขึ้นต่อเนื่อง 

2) 4QFY26 (ก.ค.-ก.ย. 2026) คาดกําไรปกติพลิกโตท้ัง YoY และ QoQ จากการปรับ
ขึ้นค่าธรรมเนียม PSC ผู้โดยสารขาออกระหว่างประเทศ และการฟ�้ นตัวของปริมาณ
ผู้โดยสารระหว่างประเทศของ AOT หนุนให้ท้ังป� FY2026 คาดมีกําไรปกติ 1.86 
หมื่นลบ. พลิกโต 0.5%YoY และคาดจะกลับมาเติบโตเด่น 57%YoY ในป� FY2027 

3) เป�นหุน้ได้อานิสงส์ตรงจาก High Season ของท่องเท่ียวไทยใน 1QFY26 ซึ่งกําลัง
จะเริม่ด้วย Golden week ของนักท่องเท่ียวจนี (1-7 ต.ค.) และ Valuation น่าสนใจ 
โดยซื้อขาย PER FY2027 ท่ี 30 เท่า คิดเป�น -0.4SD จากค่าเฉล่ียอดีต 10 ป� 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุ้นละ 72 บาท อิงวิธี DCF โดยใช้ WACC ท่ี 8% และ
อัตราการเติบโตระยะยาวท่ี 2%   และคาดให ้Div. Yield ป� FY2027 ราว 1.7% 

Source: Company, InnovestX Investment Strategy & Research

AOT – กําไรจะกลับสู่ขาขึ้นต้ังแต่ 4QFY26 

AOT
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ตลาดหุน้สหรฐัฯ ยงัมแีรงหนุนจากกําไร แต่ระยะส้ันอาจพักฐานหลัง Fed 
ขึ้นดอกเบีย้ แนะล็อกกําไรกลุ่ม Tech เพ่ือหาจงัหวะรอสะสมเมื่อยอ่

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, FactSet, GS as of Sep 20269

ผ่านมา 1 สัปดาหห์ลัง Fed ขึ้นดอกเบีย้ครัง้แรกของรอบป�นี้ แม้ S&P500 จะบวกได้ราว 2% WoW แต่ด้วยสถิติ 5 รอบท่ีผ่านมาชีว่้า S&P 500 มักย่อตัวในชว่ง 1–3 เดือนแรก 
InnovestX จงึยังไม่แนะนําไล่ซื้อหุน้สหรัฐฯ ในระยะส้ัน อย่างไรก็ตาม พ้ืนฐานการเติบโตกําไรของตลาดหุน้สหรัฐฯ ยังไม่จบรอบ FactSet คาดกําไร S&P 500 ป� 2026 โต 
31.8% และป� 2027 ยังโต 15.2% ขณะท่ีต้ังแต่ส้ิน 2Q26 ประมาณการกําไรล่วงหน้าเพ่ิมขึ้น 8.8% แต่ดัชนีขึ้นเพียง 1.8% ทําให ้Forward P/E ของตลาดลดลงเหลือ 18.4 เท่า 
หากดัชนีย่อตัวจงึยิ่งเป�นจงัหวะเตรียมสะสมมากกว่าสัญญาณจบรอบ อย่างไรก็ตาม กําไรป� 2027 ท่ีตลาดคาดต้ังอยู่บนสมมติฐานว่า Gross Margin ของ Semiconductor
จะอยู่ท่ี 70% หากกลับสู่ค่าเฉล่ีย 15 ป� กําไรอาจโตเพียง 4% ขณะท่ี Hyperscalers ต้องสร้างรายได้ใหทั้นค่าเส่ือมท่ีเร่งตัว ก็เป�นความท้าทายท่ีมากขึ้น InnovestX ยังคงแนะ
ทยอยสะสมหุน้สหรัฐฯ เม่ือย่อตัวในชว่ง 1–3 เดือนขา้งหน้า แต่ในส่วนของกลุ่ม Tech/Semiconductor ควรเน้นควบคุมสัดส่วนในพอร์ต และในชว่งท่ีตลาดผันผวนสูงเชน่ใน
ป�จจุบนั หากมีกําไร แนะนําขายทํากําไรก่อนแล้วรอหาจงัหวะกลับเขา้สะสมเมื่อตลาดย่อตัว เนื่องจากสถิติท่ีผ่านมาชีว่้า กลุ่ม Tech มักเป�นผู้นําตลาดในกรอบ 12 เดือน

ต้ังแต่ส้ิน 2Q26 ประมาณการกําไรเพ่ิมเรว็กว่าราคา 
ทําให ้Forward P/E ของตลาดหุน้สหรฐัฯ ยงัคงปรบัลดลง

Consensus ประเมนิกําไรป� 2027 (+15%) 
ต้ังอยูบ่นสมมติฐาน Gross Margin ของ Semiconductor ท่ี 70%

55%

65%
70%

75%

4%
10%

18% 21%

0%

20%

40%

60%

80%

15Y average GPM -5% from
consensus

Q2 & 2027
consensus

GPM +5% from
consensus

Semiconductor GPM S&P500 2027 EPS growth (consensus estimate)

18.90

18.39

16.00

17.00

18.00

19.00

20.00

31
 D

ec
 2

5

28
 F

eb
 2

6

30
 A

pr
 2

6

30
 Ju

n 
26

31
 A

ug
 2

6



Trump–Xi ตกลงต่ออายุ Trade Truce แต่ตลาดหุน้จนีมกั “ขึ้นก่อน-ลงหลัง” 
การประชุม จงึแนะไมไ่ล่ซื้อตามขา่ว แต่ยงัถือ A-Shares จากแรงหนุนเชงินโยบาย

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg, NBS as of 23 Sep 202610

Trump และ Xi พบกันท่ีวอชงิตันเมื่อวันท่ี 24 ก.ย. ท่ีผ่านมา ผลลัพธห์ลักคือการขยาย Trade Truce ตามคาด แต่ส้ันกว่าท่ีหลายฝ�ายหวัง โดยขยายเพียง 2 เดือน จากเดิมท่ี
จะหมดอายุวันท่ี 10 พ.ย. 2026 ไปเป�นวันท่ี 10 ม.ค. 2027 ข้อตกลงน้ีชว่ยลดความเส่ียงต่อจนีในระยะส้ัน แต่ยังไม่มีข้อตกลงใหญ่ในเรื่องภาษี แร่หายาก หรือการซื้อสินค้า
เกษตร ขณะท่ีสหรฐัฯ ยังกดดันใหจ้นีทําตามคํามั่นเดิม ท้ังการซื้อสินค้าเกษตรมูลค่า $17bn ท่ียังล่าชา้ และการส่งออกแร่หายากท่ียังต�ากว่าตกลงไว้ Event Study จากการ
พบกันเพ่ือหาข้อตกลงทางการค้า 4 ครั้งก่อนหน้า ชี้ว่าดัชนี CSI 300 มักปรับขึ้นก่อนวันประชุม แต่ปรับลงหลังประชุม โดยเฉล่ีย -4.2% ภายใน 20 วันทําการ เพราะข่าว
การค้าลด Risk Premium ได้เพียงชัว่คราว ตลาดยังต้องการเหน็ป�จจยัหนุนอ่ืน เชน่ การฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจ InnovestX ประเมินว่าหลังประชุมรอบน้ีจะยังเป�นไปในทาง
เดียวกัน เนื่องจากเศรษฐกิจจนียังอ่อนแอ ยอดค้าปลีก ส.ค. โตเพียง 0.4% และ FAI 8 เดือนแรกหดตัว 7.2% นอกจากน้ี ข่าวการค้าจะยังออกมาท้ังบวกและลบสลับกันไป
จนถึงต้นป�หน้า เพราะผู้นําท้ังสองยังมีโอกาสพบกันท่ี APEC เซนิเจิน้ (พ.ย.) และ G20 ไมอามี (ธ.ค.) ก่อนถึงเส้นตาย 10 ม.ค. InnovestX จงึคงมุมมอง Neutral ต่อหุน้จนี
โดยรวม และไม่ไล่ซื้อจากประเด็นการตกลงกันได้ แต่ยังถือ China A-Shares ในพอร์ต Satellite โดยเหตุผลของการถือ คือ กลไกเชิงนโยบาย กองทุนรัฐ (National 
Team) มักเขา้ซื้อ ETF ดัชนี CSI 300 เมื่อตลาดลงแรง และลดสถานะเมื่อตลาดรอ้นแรง เราจงึคงเป�าหมาย CSI 300 ท่ี 5,340 จุด และ Stop Loss ท่ี 4,350 จุด

CSI 300 มกัปรบัขึ้นก่อนวันประชมุ 
แต่ปรบัลงหลังประชมุท้ัง 4 ครัง้ เฉล่ีย -4.2% ภายใน 20 วันทําการ

Movement ของดัชน ีCSI 300 เทียบเป�าหมาย 5,340 จุด 
และ Stop Loss 4,350 จุด
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หุน้ยุโรปกําไรฟ�้ นแต่ยงัโตชา้กว่า DM อ่ืน ราคาก๊าซท่ียนืสูง และดอกเบีย้ขาขึ้นยงั
เป�นแรงกดดันต่อตลาดหุน้ท่ีเหน็ได้จรงิ

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, BofA, GSAM, ECB, Bloomberg as of Sep 2026
11

ตลาดหุน้ยุโรปเริม่เหน็สัญญาณดีขึ้นหลัง EPS Revision ฟ�้ นจากป� 2025 แต่การเติบโตยังด้อยกว่าตลาด DM อ่ืน Consensus คาดกําไรป� 2026 ของยุโรปโต 16% เทียบกับ
สหรฐัฯ 36% และญ่ีปุ�น 26% ขณะท่ี BofA FMS เดือน ก.ย. พบนักลงทุนท่ีคาดว่าหุน้ยุโรปจะมี Upside ใน 1–3 เดือนขา้งหน้าลดลงเหลือ Net 39% จาก 53% นอกจากน้ียังมี
แรงกดดันท่ีเหน็เป�นรูปธรรม 1) ราคาก๊าซ TTF ขึ้นเกิน €80/MWh ครัง้แรกในรอบ 3 ป� ขณะท่ีก๊าซสํารองอยู่เพียง 68% เทียบค่าเฉล่ีย 5 ป�ท่ี 84% ก่อนเข้าฤดูหนาว โดยชว่ง
ต้น มี.ค. ท่ีราคาพลังงานเพ่ิมขึ้นแรง STOXX 600 ร่วง 5.7% ในสัปดาหเ์ดียว 2) ราคาพลังงานท่ีเพ่ิมขึ้น ดัน CPI ขึ้นเป�น 3.3% ทําให ้ECB ต้องขึ้นดอกเบี้ยแล้ว 2 ครั้งสู่ 
2.50% และ Bond 10 ป�ขึ้นไปท่ี 3.4% สูงสุดต้ังแต่ป� 2011 กดดัน Valuation ของตลาดหุน้ 3) การเลือกต้ัง ปธน. ฝรั่งเศส เม.ย. 2027 ท่ีผู้สมัครพรรค RN นําโพลรอบแรก 
ด้วยเหตุผลเหล่านี้ InnovestX จงึยังคงมีมุมมอง Neutral ต่อหุน้ยุโรป และจะพิจารณาเพ่ิมน�าหนักหากราคาก๊าซลดลงชดัเจนหรอื ECB ส่งสัญญาณหยุดขึ้นดอกเบีย้

STOXX 600 EPS Revisions ของป� 2026 มกีารฟ�้ นตัวจากป� 2025 จรงิ 
แต่ในระยะขา้งหนา้ (4Q) ยงัไมเ่หน็การเติบโต

ตลาดยุโรปยงัถกูกดจากราคาก๊าซท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ส่งผลต่อเงนิเฟ�อ 
ทําให ้ECB ต้องขึ้นดอกเบีย้ และสะท้อนผ่านการปรบัลงของตลาดหุน้
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

การประชุมของ Trump–Xi ชว่ยลดความเส่ียงของความสัมพันธ์ US–China ในระยะส้ัน หลังท้ังสองฝ�ายขยายเวลา

พักศึกการค้าถึง 10 ม.ค. 2027 พร้อมเป�ดช่องเจรจาด้านการค้า AI และความมั่นคงต่อ แต่ยังไม่ใช่การยุติการ

แขง่ขนัเชงิยุทธศาสตรเ์พราะประเด็นชปิ แรสํ่าคัญ ไต้หวนั และความมัน่คงยังไมม่ขีอ้สรุป InnovestX มองภาพนีเ้ป�น

บวกต่อ Risk Premium ของหุ้นจีน–ฮ่องกง รวมถึงบริษัทสหรัฐฯ ท่ีพ่ึงพาตลาดจีน มองผู้ได้ประโยชน์คือ  China

Internet (BABA, Tencent, JD, PDD), US China Exposure (AAPL, TSLA) และ US Agriculture (ADM, BG)

• การต่อเวลาพักศึกการค้าเป�นผลลัพธ์ชดัท่ีสุด และชว่ยลด Tail Risk ระยะส้ัน โดย US–China ขยายเวลาพักศึกอีก 2 

เดือนถึง 10 ม.ค. 2027 ช่วยหลีกเล่ียงการกลับมาเพ่ิมภาษีทันที ขณะท่ี Trump ส่งสัญญาณถึงความคืบหน้าท่ีอาจ

เก่ียวกับสินค้าเกษตร แต่ขอ้ตกลงการค้าระยะยาวและประเด็นแรสํ่าคัญยังต้องเจรจาต่อ

• AI เป�นสัญญาณ De-escalation แต่ยังไม่ใชก่ารเป�ดข้อจํากัดชปิ โดย Xi และ Trump สนับสนุนการหารือด้าน AI ต่อ 

พร้อมเน้นการควบคุมความเส่ียงและให้มนุษย์ยังเป�นผู้ควบคุมเทคโนโลยี แต่ยังไม่มีข้อตกลงใหม่ด้านการส่งออกชิปหรือ

เทคโนโลยีขัน้สูง จงึมองผลบวกต่อ NVDA, AMD, SMIC เป�นเรื่อง Sentiment มากกว่าการเพ่ิมประมาณการกําไรทันที

• ไต้หวันและความมั่นคงยังเป�นความเส่ียงสําคัญท่ีไม่ได้หายไป โดย Xi ต้องการให ้US ขยับเป�น “คัดค้าน” เอกราชของ

ไต้หวัน แต่ยังไมม่หีลักฐานชดัว่าสหรฐัฯ ยอมรบัถ้อยคําดังกล่าว ขณะท่ีชุดขายอาวุธใหไ้ต้หวันราว $14bn ยังถูกเล่ือน จงึ

ยังต้องติดตามความเส่ียงต่อ Supply Chain Semiconductor และ Risk Premium ของเอเชยีเหนือ

• ตลาดตีความผลประชมุเป�น บรหิารการแขง่ขนั มากกว่า ยุติการแขง่ขนั เพราะแมท้ั้งสองประเทศต้องการรักษาช่องทาง

ส่ือสารและลดความเส่ียงการปะทะ แต่การแขง่ขนัด้าน AI, Semiconductor, Rare Earth และความมัน่คงยังดําเนินต่อ

• ภาพนี้ทําใหก้ลยุทธก์ารลงทุนของ InnovestX คือ 1) China Internet ได้แก่ BABA, Tencent, JD, PDD จาก Risk 

Premium ท่ีลดลง 2) US China Exposure ได้แก่ AAPL, TSLA จากความเส่ียงด้านการค้าและ Supply Chain ท่ีลดลง 

และ 3) US Agriculture ได้แก่ ADM, BG หากการเจรจานําไปสู่การเพ่ิมการซื้อสินค้าเกษตร ขณะท่ี NVDA, AMD และ 

SMIC ยังควรรอความชัดเจนเรื่อง Export Control ท้ังน้ียังต้องจบัตา Rare Earth, Taiwan และมาตรการด้านชิป ซึ่ง

เป�นตัวแปรสําคัญต่อความต่อเน่ืองของการลดความตึงเครยีด

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก

12

ประเด็นสําคัญจากประชุม Trump–Xi และผลต่อตลาด

ประเด็น ผลการเจรจา ส่ิงท่ีต้องติดตาม

1) การค้า
ต่อเวลาพักศึกถึง 10 ม.ค. 
2027 และมีความคืบหน้า

ด้านเศรษฐกิจ

ข้อตกลงใหญ่, สินค้า
เกษตร, แรสํ่าคัญ

2) AI
เหน็พ้องใหเ้พ่ิมการหารอื
ด้านความเส่ียงและการ

ควบคุม AI

ยังไม่มีข้อตกลงเรื่อง
ชปิ/การส่งออก

เทคโนโลยี

3) ไต้หวนั Xi ผลักดันให ้US ใชคํ้าว่า 
“คัดค้านเอกราช”

ต้องดวู่า US จะ
เปล่ียนจุดยืนหรอืไม่

4) นวิเคลียร/์
ขปีนาวุธ

ยังหารอืเพ่ือลดความเส่ียง
และเพ่ิมความโปรง่ใส

ยังไม่มีข้อตกลง
ควบคุมอาวุธหรอื

แจง้ทดสอบล่วงหน้า

5) ความมัน่คง
ทางทหาร

หนุนการส่ือสารระหว่าง
กองทัพและกลไกจดัการ

วิกฤต

ลดความเส่ียงปะทะ 
แต่การแข่งขันยังอยู่

6) Ukraine / 
Iran / Korea

แลกเปล่ียนมุมมองต่อ
ประเด็นระหว่างประเทศ

ยังไม่มีข้อตกลงใหม่
ชดัเจน

7) การ
เดินทาง/
ความสัมพันธ์

เสนอเพ่ิมเท่ียวบนิตรง, 
แลกเปล่ียนเยาวชน และ

ความรว่มมือ APEC/G20

ผลเชงิเศรษฐกิจยงั
ต้องรอดกูาร

ดําเนินการจรงิ



แนะนํา Alibaba (9988.HK) เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) ความสัมพันธ์ US–China ดีขึ้น ชว่ยลดความกังวลต่อหุน้จนี การประชุม Trump–Xi ช่วยลด

ความเส่ียงที่สองประเทศจะกลับมาเพ่ิมภาษีหรือตอบโต้กันแรงในระยะส้ัน และยังเป�ดทางเจรจา

ด้านการค้าและ AI ต่อ จงึเป�นบวกต่อความเชื่อมัน่ของหุน้เทคจนีอยา่ง Alibaba

2) Alibaba Cloud กําลังเข้าสู่ชว่งเติบโตเรว็ ความต้องการใชกํ้าลังประมวลผล AI เพ่ิมขึ้นทั้งใน

จีนและต่างประเทศ ทําให้ Cloud กลายเป�นหนึ่งในแรงขับเคล่ือนสําคัญของบริษัทมากขึ้น 

โดยเฉพาะลกูค้ากลุ่ม AI, รถอัจฉรยิะ และธุรกิจต่างประเทศ

3) Qwen เริม่เปล่ียนจากเทคโนโลยีเป�นรายได้จรงิ แพลตฟอร์ม AI ของ Qwen มีรายได้ประจาํ

ต่อป�แตะ RMB20bn ณ ส้ิน ส.ค. และบริษัทต้ังเป�า RMB30bn ภายในส้ินป� ขณะที่ QwenWork 

เชื่อมกับ DingTalk ชว่ยใหล้กูค้าองค์กรนํา AI ไปใชทํ้างานจรงิได้มากขึ้น

4) Alibaba มีระบบ AI ครบต้ังแต่ศูนย์ข้อมูล โมเดล ไปจนถึงชปิของตัวเอง บริษัทต้ังเป�าขยาย

กําลังไฟศูนย์ข้อมูลเป�น 20GW ภายในป� 2032 และเพ่ิมการใชช้ปิ T-Head ที่พัฒนาเอง ซึ่งชว่ย

ลดการพ่ึงพาเทคโนโลยภีายนอกและเพ่ิมประสิทธภิาพด้านต้นทนุในระยะกลาง

5) กําไรมีโอกาสฟ�้ นควบคู่กับธุรกิจ AI แรงหนุนมาจาก Cloud ที่ขยายตัวต่อเนื่ อง ธุรกิจ E-

commerce ที่มแีนวโน้มฟ�้ น และการขาดทุนจากธุรกิจจดัส่งด่วนที่ลดลง ทําให ้Alibaba มีป�จจยั

บวกพรอ้มกันทั้ง AI, การฟ�้ นตัวของกําไร และความเส่ียงทางภมูริฐัศาสตรท์ี่ลดลง

Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research

Alibaba – ได้แรงหนุน 3 ด้าน: AI โต กําไรฟ�้ น ความเส่ียง US–China ลด

Alibaba

Source: InnovestX Investment Strategy & Research13
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Earnings Calendar

14

28 Sep 26 29 Sep 26 30 Sep 26 1 Oct 26 2 Oct 26

Healthcare - - - - -

Industrials - - - - -

Financial Jefferies Financial - FactSet Research - -

Technology - - Micron Technology Accenture -

Consumer Discretionary - Carnival Corporation Levi Strauss & Co NIKE -

Consumer Staples - - - McCormick & Company -

Energy - - - - -

Communication Services - - - - -



TOP11VNM
หุน้เวียดนาม Entry date = 26 Aug 26

A-GRID
หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ Entry date = 13 Aug 26

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Satellite Fund

28 กันยายน – 2 ตลุาคม 2026

Source: InnovestX Investment Strategy & Research15

MEGA10CYBER-A
หุน้ Software ของสหรฐัฯ Entry date = 7 Jul 26

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 5 Aug 26



Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

อัพเดตสถานการณก์องทนุ

16

หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ
หุน้กลุ่ม GRID ทรงตัวในสัปดาหน์ี้ หลังแรงซื้อกลับชว่งต้นสัปดาหถ์ูกหกัล้างด้วยแรงขายจาก Bond Yield ที่ปรับขึ้นและความกังวลด้านกฎระเบียบ โดยรัฐแคลิฟอร์เนียออก
กฎหมาย 7 ฉบบัเพ่ิมการกํากับดแูล Data Center ครอบคลมุค่าไฟฟ�า การใชน้�า และกระบวนการอนุมติัของท้องถ่ิน ขณะที่หลายรฐัเริม่เขม้งวดต่อการผลักภาระต้นทุนโครงข่าย
ไปยงัผู้ใชไ้ฟฟ�าทั่วไป ภาพดังกล่าวเพ่ิมความเส่ียงต่อระยะเวลาการอนุมติัโครงการและผลตอบแทนของผู้ประกอบการไฟฟ�า แต่ไมไ่ด้เปล่ียนความจาํเป�นในการลงทุนระบบส่งไฟ 
หม้อแปลง และอุปกรณ์เพ่ิมประสิทธภิาพโครงข่าย ซึ่งเป�นธุรกิจหลักที่ GRID มี Exposure แนะทยอยสะสมเมื่ออ่อนตัว จากความต้องการไฟฟ�าของ AI Data Center ที่ยัง
เติบโต แต่ควรระมดัระวังความเส่ียงจากต้นทนุเงนิทนุที่สูงขึ้น และความล่าชา้ของโครงการที่อาจกระทบการรบัรูร้ายได้ในระยะส้ัน

หุน้อินเดีย
หุน้อินเดียยงัเผชญิแรงขายในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง Nifty 50 ลดลงราว 1.2% ขณะที่ INDA ETF ลดลงประมาณ 1.0% โดยแรงกดดันหลักยงัมาจากราคาน�ามนั Brent ที่กลับขึ้นเหนือ 
$100/bbl หลังการเจรจาสหรฐัฯ–อิหรา่นยงัไมม่คีวามคืบหน้าชดัเจน ประกอบกับ Bond Yield สหรฐัฯ ที่ปรบัขึ้น ทําใหเ้งนิรูป�อ่อนลงมาใกล้ 96/USD และเพ่ิมความกังวลต่อเงนิทนุ
ต่างชาติ โดยวันที่ 24 ก.ย. Nifty ลดลงถึง 1.64% แมกํ้าไรบรษัิทจดทะเบยีนและเศรษฐกิจภายในประเทศยงัสนับสนุน Investment Thesis ระยะกลาง แต่ราคาน�ามนัที่สูงต่อเนื่อง
เริม่เพ่ิมความเส่ียงต่อเงนิเฟ�อ ดลุบญัชเีดินสะพัด และต้นทนุภาคธุรกจิ อีกทั้งจาํกัดความสามารถของ RBI ในการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ จงึยงัคงคําแนะนํา ถือ / ชะลอการเพ่ิม
น�าหนัก โดยรอใหร้าคาน�ามนัและค่าเงนิกลับมามเีสถียรภาพก่อนเพ่ิมน�าหนักการลงทนุอีกครัง้

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Shares อ่อนตัวในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง CSI 300 ลดลงราว 1.5% โดยวันที่ 24 ก.ย. ปรับลงถึง 1.7% หลังตลาดตอบรับการประชุม Trump–Xi อย่างระมัดระวัง แม้ทั้งสอง
ฝ�ายตกลงขยายระยะเวลาพักมาตรการตอบโต้ทางการค้าออกไปอีก 2 เดือน แต่ยังไม่มีความคืบหน้าครอบคลุมประเด็นการแข่งขันด้านเทคโนโลยีและการค้าในระยะยาว ขณะที่
เศรษฐกิจภายในประเทศยังฟ�้ นตัวไม่ทั่วถึง ทําใหแ้รงหนุนต่อกําไรบริษัทนอกกลุ่มเทคโนโลยียังจาํกัด อย่างไรก็ดี การสนับสนุนอุตสาหกรรม AI, Semiconductor และการพ่ึงพา
ตนเองด้านเทคโนโลยียังคงเป�นป�จจยัเชงิโครงสร้างที่สนับสนุน A-Shares จงึยังคงมุมมอง Selective Buy โดยเน้นอุตสาหกรรมที่ได้ประโยชน์จากนโยบายภาครัฐ แต่ยังไม่เร่ง
เพ่ิมน�าหนัก CSI 300 ทั้งดัชนี เนื่องจากการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจและความคืบหน้าของขอ้ตกลงการค้ายงัมคีวามไมแ่น่นอน
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อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

หุน้ Software สหรฐัฯ 
หุน้กลุ่ม Software สหรฐัฯ ฟ�้ นตัวในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง IGV +2.8% WoW โดยเฉพาะต้นสัปดาหท์ี่ได้แรงหนุนจากราคาน�ามนัและ Bond Yield ที่ปรบัลดลง ชว่งกลางสัปดาหก์ลุ่ม 
Enterprise Software ยงัปรบัขึ้นสวนทาง Nasdaq นําโดย Salesforce, ServiceNow และ Atlassian สะท้อนแรงซื้อที่เริม่กระจายเขา้สู่ Software มากขึ้น แม ้Bond Yield ระยะ
ยาวยงัอยูใ่นระดับสูง ด้าน Cybersecurity ยงัมแีรงหนุนจากความต้องการรกัษาความปลอดภยัของระบบ AI โดยเฉพาะการควบคมุขอ้มูลและการใชง้าน AI Agent ในองค์กร ซึ่ง
เป�นค่าใชจ้า่ยที่ยากต่อการปรบัลด อยา่งไรก็ดี ราคาหุน้ยงัมคีวามผันผวนสูง และการฟ�้ นตัวไมไ่ด้หมายความว่าความเส่ียง AI Disruption ส้ินสุดลง ล่าสุดราคา IGV ปรบัขึ้นมาใกล้
ราคาเป�าหมายของ InnovestX มากขึ้น อาจพิจารณาขายทํากําไรบางส่วนและทยอยสะสมเมื่อยอ่ตัว

หุน้เวียดนาม 
หุน้เวียดนามกลับมาอ่อนตัวในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง VN30 ลดลงราว 1.6% แมต้ลาดเขา้สู่ FTSE Secondary Emerging Market อยา่งเป�นทางการวันที่ 21 ก.ย. โดยชว่งก่อน 
Inclusion นักลงทนุต่างชาติกลับมาซื้อสุทธริาว $104mn แต่แรงซื้อดังกล่าวไมส่ามารถพยุงตลาดได้ต่อเนื่อง และวันที่ 24 ก.ย. VN-Index ลดแรง พรอ้มแรงขายสุทธจิาก
ต่างชาติราว 9.1 แสนล้านดอง ทั้งนี้ การเพ่ิมน�าหนักใน FTSE จะทยอยดําเนินการเป�นระยะถึงป� 2027 โดยรอบแรกมสัีดส่วนเพียง 10% ทําใหแ้รงหนุนจาก Passive Flow ยงัอาจไม่
เพียงพอที่จะหกัล้างแรงขายระยะส้ัน ขณะที่ขอ้จาํกัดด้าน Foreign Ownership และสภาพคล่องยงัเป�นประเด็นที่ต้องติดตาม จงึแนะรอประเมนิ Foreign Flow โดย Earnings 
Growth และ Valuation ยงัสนับสนุนมุมมองระยะกลาง แต่ไมแ่นะนําเรง่สะสมจนกว่าตลาดจะเริม่มเีสถียรภาพและเหน็แรงซื้อจากต่างชาติกลับมาอยา่งต่อเนื่อง
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
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* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, 
PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, 
SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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