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INVX ประเมินแนวโน้มราคาทองคําเดือน พ.ย. ผ่านการวิเคราะห ์5 ป�จจยั ดังน้ี

ป�จจัยท่ี 1 : โอกาสท่ี Fed จะขึ้นดอกเบี้ยมากกว่า 2 ครั้ง ยังมีความเป�นไปได้ ประเมินเป�นป�จจัยลบต่อทองคํา แม้ตลาดจะรบัรูถึ้งการปรบัขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยของ Fed อีก 2 ครัง้ แต่ยงัมีความเป�นไปได้ท่ี Fed จะขึ้นดอกเบี้ยได้ถึง 3 ครัง้ หากตัวเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมาในชว่งเดือนน้ีบ่งชีไ้ปใน
ทิศทางหนุนการขึ้นดอกเบี้ย จะเป�น overhang ต่อเน่ืองก่อนถึงการประชุม ธ.ค.

ป�จจัยท่ี 2 : ดัชนีดอลลาร์ยังทรงตัวในระดับสูง ประเมินเป�นป�จจัยลบต่อทองคํา ในระยะส้ันเงนิดอลลารท่ี์ยงัทรงตัวในโซนแขง็ค่า จะทําใหร้าคา
ทองคําแพงขึ้นสําหรบันักลงทุนท่ีถือสกุลเงนิอ่ืน และในชว่งท่ีเหลือของป�หากตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาในทิศทางท่ีแขง็แกรง่ โอกาสท่ีเงนิ
ดอลลารจ์ะกลับมาอ่อนค่าจะลดน้อยลง

ป�จจัยท่ี 3 : ธนาคารกลาง-กองทุนทองคํา ยังคงเข้าซื้อทองคํา ประเมินป�จจัยบวกต่อทองคํา โดยมองการซื้อของกองทุน ETF ทองคํา เป�นการ
เขา้ลงทุนตามสภาวะตลาด ซึ่งจะมีผลต่อราคาทองคําอยา่งมีนัยสําคัญ ขณะท่ีแรงซื้อของธนาคารกลางสะสมเป�นทุนสํารองระยะยาวมากกว่าการเก็ง
กําไรระยะส้ัน ทําใหม้ีผลต่อราคาทองคําน้อยกว่า

ป�จจัยท่ี 4 : อุปสงค์จากอินเดียและจีน แม้ยังเพ่ิมขึ้นแต่อาจช่วยได้ไม่มาก ประเมินเป�นกลางต่อทองคํา แม้อุปสงค์จากเอเชยีจะชว่ยพยุงราคา
ทองคําได้ แต่ทิศทางราคาทองคําจะยงัขึ้นอยูกั่บป�จจยัสําคัญ ท้ังแนวโน้มดอกเบี้ย Fed, เงนิเฟ�อสหรฐัฯ, อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ท่ี
มีน�าหนักมากกว่า

ป�จจัยท่ี 5 : ภาพทางเทคนิคยังอยู่ในกรอบขาลง ประเมินเป�นป�จจัยลบต่อทองคํา แม้ราคาลงถึงโซน Oversold อาจเหน็การรบีาวด์ฟ�้ นตัวได้บ้าง 
แต่การท่ีทองคํายงัมี momentum ขาลงท่ีชดัเจน ทําใหม้ีโอกาสเป�นเพียงการฟ�้ นตัวเพ่ือลงต่อ

ด้วย 5 ป�จจยัขา้งต้นท่ีฝ�่ งลบมีน�าหนักมากกว่า ทําให ้INVX ประเมินราคาทองคําในเดือน พ.ย. มีโอกาสปรบัลงต่อหากหลุด 3,860 ดอลลาร ์โดยมีแนว
รบัถัดไปท่ี 3,500 - 3,330 ดอลลาร ์แต่หากไม่หลุดอาจเหน็การรบีาวด์ฟ�้ นตัวขึ้นได้บ้าง แนวต้านบรเิวณ 4,130 – 4,230 ดอลลาร ์

ท้ังน้ี INVX มีมุมมองระยะยาวต่อทองคําท่ียงัเป�นบวกจากแรงซื้อของธนาคารกลางและนักลงทุนระยะยาว แต่ระยะส้ันยงัมีแรงกดดันจาก Fed และ 
Real Yield โดยแนะนํากลับเขา้สะสมเมื่อราคากลับขึ้นเหนือ 4,000 ดอลลาร,์ ETF flow รายสัปดาหก์ลับเป�นบวก หรอื Fed ส่งสัญญาณใกล้จบรอบขึ้น
ดอกเบี้ย

แนวโน้มราคาทองคําเดือน พ.ย. : ยงัต้องรอสัญญาณกลับตัว
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ป�จจยัท่ี 1 : มโีอกาส Fed ขึ้นดอกเบีย้เกิน 2 ครัง้ กดดันราคาทองคํา 
แมต้ลาด priced in ไปมากแล้ว แต่ยงัเป�น overhang จนกว่าจะถึงการประชมุ

• INVX ยงัคงคาดว่า Fed จะขึ้นดอกเบีย้อีก 0.25% ในเดือน ธ.ค.
และอีก 0.25 % ใน 1Q27 โดยเศรษฐกิจท่ีแขง็แกร่งเป�ดโอกาส
ให้ Fed ทยอยขึ้นดอกเบีย้เพ่ือควบคุมเงนิเฟ�อท่ียังอยูเ่หนือ
ระดับเป�าหมายท่ี 2% ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาว
ท่ีสูงชว่ยเพ่ิมความเขม้งวดทางการเงนิผ่านต้นทุนการกู้ยมื ทํา
ใหเ้รามองความจาํเป�นในการขึ้นดอกเบีย้ในวัฏจกัรนี้น้อยกว่าท่ี
ตลาดคาดในป�จจุบัน (เราคาดขึ้นอีก 2 ครัง้ ตลาดคาดขึ้นอีก 3
ครัง้)

• อยา่งไรก็ตาม ก่อนการประชุม FOMC วันท่ี 8–9 ธ.ค. ยงัต้อง
ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจตลอดเดือน พ.ย. อาทิ NFP อัตราการ
ว่างงานและค่าจา้งเดือน ต.ค. (6 พ.ย.) รวมถึง CPI เดือน ต.ค.
(10 พ.ย.) และ PCE เดือน ต.ค. (25 พ.ย.) เพ่ือประเมินว่า
ตลาดแรงงานยงัรองรบัการขึ้นดอกเบีย้ได้หรอืไม่ และแรง
กดดันพลังงานส่งผ่านไปยงัเงนิเฟ�อพ้ืนฐานมากเพียงใด

• ผลต่อราคาทองคํา : INVX ประเมินเป�นป�จจยัลบ แม้ตลาดจะ
รบัรูถึ้งการปรบัขึ้นอัตราดอกเบีย้ของ Fed อีก 2 ครัง้ แต่ยงัมี
ความเป�นไปได้ท่ี Fed จะขึ้นดอกเบี้ยได้ถึง 3 ครัง้ หากตัวเลข
เศรษฐกิจท่ีประกาศออกมาในชว่งเดือนนี้บง่ชีไ้ปในทิศทางหนุน
การขึ้นดอกเบีย้ จะเป�น overhang ต่อเนื่องก่อนถึงการประชุม
ธ.ค.

ตลาดใหน้�าหนักการขึ้นดอกเบีย้ในการประชมุเดือน ธ.ค. ที่เกือบ 80%
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โอกาสคงดอกเบี้ย
ท่ี 25%

โอกาสขึน้ดอกเบี้ย
ท่ี 75%

INVX คงมองวา่ Fed จะขึ้นดอกเบีย้ 1 ครัง้ในเดือน ธ.ค. และอกี 1 ครัง้ในต้นป�หน้า



ป�จจยัท่ี 2 : ดัชนีดอลลารย์งัทรงตัวในโซนสูง กดดันราคาทองคํา
เงนิดอลลารอ์าจไมก่ลับไปอ่อนค่าในชว่งท่ีเหลือของป� หากตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาดี

• ดัชนีดอลลาร์ (Dollar Index) ปรบัขึ้น ได้รบัแรงหนุนจากความ
กังวลเงนิเฟ�อและการคาดการณ์ว่า Fed ยงัมีโอกาสขึ้น
ดอกเบีย้เพ่ิมเติมก่อนส้ินป� อีกท้ังยงัมีแรงหนุนอีกส่วนหนึ่งจาก
เงนิยูโรท่ีอ่อนค่าลง ท่ามกลางความกังวลต่อป�ญหาการคลัง
และความไม่แน่นอนทางการเมืองของฝรัง่เศส

• เงนิดอลลารอ์าจไม่กลับไปอ่อนค่าในชว่งท่ีเหลือของป� หาก
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ในชว่งไตรมาสสุดท้าย เชน่ อัตราเงนิ
เฟ�อ (CPI) หรอืตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Non-Farm 
Payrolls) ออกมาสูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้อยา่งมีนัยสําคัญ จะ
ชว่ยเพ่ิมความจาํเป�นในการขึ้นดอกเบีย้ รวมท้ังผลตอบแทน
พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ยงัคงอยู่ในระดับสูง ส่งผลใหแ้รง
ดึงดูดเม็ดเงนิเพ่ิมขึ้น และอาจส่งผลใหเ้งนิทุนไหลเขา้จากสกลุ
เงนิดอลลาร์

• ผลต่อราคาทองคํา : INVX ประเมินเป�นป�จจยัลบ โดยเงนิ
ดอลลารท่ี์ยงัทรงตัวในโซนแข็งค่า จะทําใหร้าคาทองคําแพงขึ้น
สําหรบันักลงทุนท่ีถือสกลุเงนิอ่ืน และในชว่งท่ีเหลือของป�หาก
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาในทิศทางท่ีแขง็แกรง่ โอกาสท่ี
เงนิดอลลารจ์ะกลับมาอ่อนค่าจะลดน้อยลง

สถานะ Net Long ของ DXY เพ่ิมขึ้นในเดือน ก.ย.-ต.ค. สะท้อนวา่ตลาดล่วงหน้า
มองดัชนีดอลลารย์งัคงแขง็ค่าต่อเนื่อง

Source: research.titanfx.com/cftc/cot-dxy
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ป�จจยัท่ี 3 : ธนาคารกลาง-กองทนุยงัซื้อ หนุนราคาทองคํา
แมร้าคาลง แต่ 2 ผูเ้ล่นหลักยงัคงเขา้ซื้อต่อเนื่อง

• ขอ้มูลจากสภาทองคําโลกระบุว่า ธนาคารกลางท่ัวโลกยังคง
สะสมทองคําอยา่งแขง็แกรง่ โดยขอ้มูลล่าสุดถึงเดือน ส.ค. มี
การซื้อทองคําสุทธริวม 39 ตัน ส่งผลใหย้อดซื้อสะสมต้ังแต่ต้น
ป� (YTD) อยูท่ี่ประมาณ 170 ตัน แม้รูปแบบการซื้อขายทองคํา
ของธนาคารกลางจะเปล่ียนแปลงไปในแต่ละเดือน แต่โดยรวม
แล้วเป�าหมายหลักยงัเป�นการเพ่ิมความแขง็แกรง่ของเงนิ
สํารองระหว่างประเทศระยะยาวมากกว่าการเก็งกําไรระยะส้ัน

• ขณะท่ีภาพรวมกองทุน ETF ทองคํา (Gold ETFs) ในเดือน ส.ค.
มีสถานะซื้อสุทธริวมกันราว 120.4 ตัน หรอื 17.9 พันล้าน
ดอลลาร์ ส่วนเดือน ก.ย. สถานะซื้อสุทธริาว 67.9 ตัน หรอื
10.0 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนใหเ้หน็ว่าแม้ราคาทองคําปรบัลง
แต่กองทุน ETF ยงัคงเขา้ซื้อต่อเนื่อง

• ผลต่อราคาทองคํา : INVX ประเมินเป�นบวก โดยมองการซื้อ
ของกองทุน ETF ทองคํา เป�นการเขา้ลงทุนตามสภาวะตลาด ซึ่ง
จะมีผลต่อราคาทองคําอยา่งมีนัยสําคัญ ขณะท่ีแรงซื้อของ
ธนาคารกลางสะสมเป�นทุนสํารองระยะยาวมากกว่าการเก็งกําไร
ระยะส้ัน ทําใหม้ีผลต่อราคาทองคําน้อยกว่า

กองทนุ ETFs ทองคําซื้อสุทธติ่อเนื่องในเดือน ส.ค. และ ก.ย. 2026

Source: www.gold.org/goldhub/gold-focus/2026/10/central-bank-gold-statistics-central-
banks-continue-summer-spree-august

ธนาคารกลางทั่วโลกเดือน ส.ค. ซื้อทองคําสุทธริวม 39 ตัน
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Aug 2026
ซื่อสุทธิ
39 ตัน

Sep 2026
ซื้อสุทธิ
67.9 ตัน

Aug 2026
ซื้อสุทธิ

120.4 ตัน



ป�จจยัท่ี 4 : อุปสงค์จากอินเดียและจนี ส่งผลต่อราคาทองคําไมม่าก
ยงัคงต้องดปู�จจยัอ่ืนประกอบท้ังดอกเบีย้ Fed, เงนิเฟ�อ, Bond Yield สหรฐัฯ

• อินเดียเป�นหนึ่งในผู้บรโิภคทองคํารายใหญ่ท่ีสุดของโลก ซึ่ง
ขณะนี้กําลังเขา้สู่ชว่งเทศกาลและฤดูแต่งงาน ผู้บรโิภคอินเดีย
จงึเขา้ซื้อท้ังทองรูปพรรณ ETF และทองคําดิจทัิลอยา่ง
ต่อเนื่อง INVX มองว่าน่าจะชว่ยสนับสนุนอุปสงค์ทองคําใน
ตลาดโลกชว่งปลายป� 2026 ได้อยา่งมีนัยสําคัญ

• ขณะท่ีอุปสงค์จากจนี ยงัคงเป�นแรงหนุนสําคัญของตลาด
ทองคําโลก โดยเดือน ก.ย. ธนาคารกลางจนีซื้อทองเพ่ิม 23 ตัน
ทําใหถื้อครองรวม 2,410 ตัน ขณะท่ี Gold ETF ของจนีมีเงนิ
ไหลเขา้และถือครองทองคําสูงสุดเป�นประวัติการณ์ สะท้อน
ความต้องการลงทุนในทองคําท่ียังแขง็แกรง่ แม้ว่าภาค
เครื่องประดับจะยงัซบเซาอยูก็่ตาม

• ผลต่อราคาทองคํา : INVX ประเมินเป�นกลาง แม้อุปสงค์จาก
เอเชยีจะชว่ยพยุงราคาทองคําได้บา้ง แต่ทิศทางราคาทองคําจะ
ยงัขึ้นอยูกั่บป�จจยัสําคัญ ท้ังแนวโน้มดอกเบีย้ Fed, เงนิเฟ�อ
สหรฐัฯ, อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ซึ่งหาก Fed 
ส่งสัญญาณผ่อนคลายมากขึ้น ขณะท่ีอุปสงค์จากจนีและอินเดีย
ยงัแขง็แกรง่อยู่ มีโอกาสท่ีราคาทองคําจะฟ�้ นตัวได้ แต่หากเงนิ
เฟ�อสหรฐัฯ เร่งตัวจนทําใหต้ลาดกลับมากังวลเรื่องดอกเบีย้
อุปสงค์จากเอเชยีอาจชว่ยชะลอการปรบัลงของราคาได้แต่ไม่
สามารถลดผลกระทบจากป�จจยัการเงนิโลกได้ท้ังหมด
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เดือน ก.ย. เงนิไหลเขา้ Gold ETF อนิเดียสูงสุดในรอบ 7 เดือน นักลงทนุเขา้ถือครอง
ทองคําเพ่ิมเกือบ 3 ตัน

เดือน ก.ย. ธนาคารกลางจนีซื้อทองคําเพ่ิมอกี 23 ตัน สูงสุดนับตั้งแต่ ต.ค. 2023
และเป�นการซื้อทองคําต่อเนื่องเป�นเดือนที่ 23



ป�จจยัท่ี 5 : ภาพทางเทคนิคยงัอยูใ่นกรอบขาลง กดดันราคาทองคํา
หากหลดุ 3,860 ดอลลาร ์อาจไหลลงต่อถึง 3,500 และ 3,300 ดอลลาร์

• การวิเคราะหท์างเทคนิค ภาพรายสัปดาหข์องราคาทองคําเป�น
การปรบัลงในกรอบ Downtrend Channel โดยลงหลุดต�ากว่า
ฐานเดิมและกําลังทดสอบ 38.2% Fibonacci Retracement ท่ี
3,860 ดอลลาร์ ขณะท่ี Stochastic หกัหวัลงสู่โซน Oversold 
ส่วน MACD ลงมาต�ากว่าเส้น Signal และอยูต่�ากว่า 0

• จุดติดตามสําคัญอยูท่ี่ 3,860 ดอลลาร์ หากยนืได้ไม่หลุดอาจ
เหน็การรบีาวด์ทางเทคนิคขึ้นได้บา้ง โดยอาจกลับมาแกว่งตัว
sideways ท่ีมีแนวต้านเส้นค่า 10 และ 25 สัปดาหบ์รเิวณ 4,130
– 4,230 ดอลลาร์ แต่ในทางกลับกัน หากยนืไม่อยูห่ลุดต�าลงมา
มีแนวโน้มท่ีราคาจะลงถึงกรอบล่าง Downtrend Channel ท่ี 
3,500 และแนวถัดไปท่ี 50% Fibonacci Retracement ท่ี 
3,300 ดอลลาร์

• ผลต่อราคาทองคํา : INVX ประเมินเป�นป�จจยัลบ แม้ราคา
ทองคําลงถึงโซน Oversold อาจเหน็การรบีาวด์ฟ�้ นตัวทาง
เทคนิคได้บา้ง แต่การท่ีราคาทองคํายงัคงมี momentum ขาลง
ท่ีชดัเจน ทําใหม้ีโอกาสเป�นเพียงการฟ�้ นตัวเพ่ือลงต่อ

ราคาทองคํารว่งลงทดสอบ 3,860 ดอลลาร ์หากหลดุต�าลงมาอาจลงต่อถึงกรอบล่าง 
Downtrend ที่ 3,500 และแนวถัดไป Fibonacci 50% ที่ 3,330 ดอลลาร์
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Disclaimer

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดยสายงานวิจัยของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จํากัด (“บริษัทฯ”) เพ่ือวัตถุประสงค์ในการใหข้้อมูลท่ัวไปแก่นักลงทุนเท่านั้น และไม่อาจถือได้ว่าเป�นคําแนะนําการลงทุน การเสนอซื้อหลักทรัพย์ การเสนอขาย

หลักทรพัย ์หรอืการชกัชวนใหบุ้คคลใดเขา้จองซื้อหลักทรพัย ์หรอืทําธุรกรรมท่ีเกี่ยวขอ้งกับหลักทรพัย ์โดยขอ้มูลในเอกสารนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะซึ่งผู้ลงทนุสามารถเขา้ถึงได้โดยท่ัวไป  บริษัทฯ มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความ

ถูกต้อง ความครบถ้วน หรอืความสมบูรณ์ของขอ้มูลดังกล่าวแต่อยา่งใด ความเหน็ การคาดการณ์ หรือประมาณการใดๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารนี้เป�นเพียงมุมมองของบริษัทฯ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในเอกสารนี้เท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ โดย

บรษัิทฯ ไมจ่าํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืผู้ลงทนุทราบ 

บรษัิทฯ  และธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบรษัิทยอ่ยของบรษัิท เอสซบีี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซบีี เอกซ”์) โดยมเีอสซบีี เอกซเ์ป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ดังนัน้ บรษัิทฯ และธนาคารฯ จงึอยูภ่ายใต้กลุ่มบรษัิทเดียวกัน 

โดยธนาคารฯ เป�นท่ีปรกึษาทางการเงนิและผู้จดัจาํหน่ายหน่วยทรสัต์ สําหรับธุรกรรมการออกและเสนอขายหน่วยทรัสต์ของทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ เอดับเบิ้ลยูซี ไลฟ�สไตล์ พรอ๊พเพอร์ตีส์ ต่อประชาชนเป�นการท่ัวไปเป�นครั้ง

แรก ท้ังนี ้สายงานวิจยัของบรษัิทฯ ดําเนนิงานอยา่งเป�นอิสระจากหนว่ยงานธุรกิจท่ีใหบ้รกิารเป�นท่ีปรกึษาทางการเงนิของธนาคารฯ และมไิด้อยูภ่ายใต้การควบคมุของหนว่ยงานดังกล่าวในการจดัทําเอกสารฉบับนี ้

การซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึอาจไม่เหมาะสมกับผู้ลงทุนทุกราย ดังนั้น ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) ผู้

ลงทนุควรพิจารณาฐานะทางการเงนิ วัตถุประสงค์ในการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุ และระดับความเส่ียงท่ีสามารถยอมรบัได้อยา่งรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีอาจสูญเสียเงนิลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท้ังนี้ ผู้ลงทุนควร

ศึกษาและทําความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์ เงื่อนไข และความเส่ียงท่ีเกี่ยวข้องท้ังหมดก่อนตัดสินใจลงทุน รวมถึงใช้ดุลยพินิจในการตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย ควรขอคําแนะนําการลงทุนจากท่ีปรึกษาทางการ

ลงทนุ

บรษัิทฯ ธนาคารฯ และ/หรือ บริษัทในเครือ ตลอดจนกรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และลูกจา้งของบริษัทฯ ธนาคารฯ และ/หรือบริษัทในเครือ ไม่รับผิดชอบต่อความเสียหาย ความสูญเสีย ค่าใช้จา่ย หรือผลกระทบใดๆ ไม่ว่าโดยทางตรง หรือ

ทางอ้อม อันเกิดจากการนาํความเหน็ บทวิเคราะห ์หรอืข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ในทุกกรณี รวมถึงแต่ไม่จาํกัดเพียงการสูญเสียผลกําไร หรือความเสียหายจากการผิดสัญญา นอกจากนี้ บริษัทฯ ธนาคารฯ และ/หรือ บริษัทใน

เครอืของบรษัิทฯ ตลอดจนกรรมการ ผู้บรหิาร พนกังาน หรอืผู้ท่ีเกี่ยวขอ้งอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับผู้ออกหลักทรพัยท่ี์ถกูกล่าวถึงในเอกสารฉบับนี ้หรอืผู้ท่ีเกี่ยวขอ้งกับผู้ออกหลักทรัพย์ได้  ดังนั้น ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูล

ด้วยตนเองและใชด้ลุพินจิพิจารณาก่อนตัดสินใจลงทนุ

บรษัิทฯ สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไข เปล่ียนแปลง หรอืปรบัปรุงขอ้มูลท่ีปรากฎในเอกสารนีเ้ป�นครัง้คราวโดยไมต้่องบอกกล่าวล่วงหนา้ 

เอกสารนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (Intended Recipient) เท่านัน้ หา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารนีไ้ปทําซ�า ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่จาํหนา่ย คัดลอก นาํออกแสดงหรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชิงพาณิชยจ์ากข้อมูลท้ังหมดหรือบางสว่น

ในเอกสารนี ้ไมว่่าด้วยวิธกีารใด ๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทฯ ล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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