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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่ง sideways กระแส Fund Flow เริ่มสะดุดจากแรง
ขายทํากําไร ขณะท่ีป�จจัยแวดล้อมยังคงต้องติดตามใกล้ชิด ท้ัง
สถานการณ์ตะวันออกกลางท่ีเส่ียงขยายวงกว้างหลังกลุ่มฮูตีโจมตี
เรือน�ามันซาอุดีอาระเบีย รวมท้ังมาตรการภาษีชุดใหม่ของสหรัฐฯ 
ภายหลังมาตรา 122 จะส้ินสุดลงในวันพรุ่งนี้ อย่างไรก็ตาม คาด
ตลาดยังใหน้�าหนักไปท่ีหุน้ท่ีคาดงบ 2Q69 จะออกมาดี ประเด็นวันนี้ 
การประชุม ECB ทางเทคนิคดัชนีพักตัวแต่ยังไม่หลุดเส้นค่าเฉล่ีย 10 
วัน หากยนืได้ยงัดีอยู ่

     แนวรบั – แนวต้าน : 1630/1620 – 1645/1655 

AMATA: คาดกําไรสุทธ ิ2Q69 ท่ี 1.12 พันลบ. เติบโตก้าวกระโดดเกือบ 7 เท่า จากการ
โอนท่ีดินโครงการ Smart City ท่ีมีมารจ์นิสูง ชดเชยยอดขายท่ีลดลง 50%YoY คงเป�า
ยอดขายท่ีดินป� 2569 ท่ี 2,800 ไร่ ส่วน Backlog ยังแข็งแกร่งท่ี 1.84 หมื่นลบ. และ
ประเมนิกําไรสุทธปิ� 2569 ท่ี 3.69 พันลบ. (+17%YoY) เป�าหมายระยะส้ันท่ี 29.50 บาท 

HANA: ป�จจัยสนับสนุนระยะส้ันจากโมเมนตัมบวกจากการฟ�้ นตัวของหุ้นเทคฯ โลก 
และบาทอ่อนค่าหนุนรายได้ส่งออก การผลิต AI Solid-state Cooling Device คาดจะ
เริ่มใน ก.ค. 2569 และจะเร่งการผลิตใน 1Q70 และได้คําส่ังซื้อใหม่ผลิตภัณฑ์ AI-
Related อีก 2 รายการ คาดจะเริม่ผลิตได้ใน 2Q-4Q70 เป�าหมายระยะส้ันท่ี 40.50 บาท 
 

คาด SET แกว่งตัว เน้นหุน้งบ 2Q69 ดี 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 23 กรกฎาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสพักตัว โดยแม้มีแรงหนุนจากคลายกังวล
การใช้นโยบายการเงินตึงตัวของธนาคารกลางหลัก หลังเงินเฟ�อ
ท่ัวโลก มิ.ย. ชะลอตัวลงต�ากว่าคาด รวมท้ังอานิสงส์จากนโยบาย
การคลังเชิงรุกของไทยและการเก็งกําไรในช่วงประกาศงบ 2Q69 
ของ บจ. แต่ยงัมปี�จจยั Overhang ท่ีต้องติดตามท้ังความเส่ียงภมูิ
รัฐศาสตร์ท่ียืดเยื้อซึ่งกดดันให้เกิดป�ญหา Supply Shortage, 
ความผันผวนของกลุ่มเทคโนโลยีโลก รวมท้ังการเจรจาภาษี
ศุลกากรสหรัฐฯ ภายใต้ Section 301 หลังอัตราภาษี 10% ตาม 
Section 122 จะส้ินสุดลงในวันท่ี 24 ก.ค. นี้ กลยุทธ์การลงทุนจึง
แนะนํา “Selective Buy” 

มอง SET มโีอกาสพักตัว แมม้แีรงหนุนจากเงนิเฟ�อโลกชะลอตัว นโยบายการคลังไทย และเก็งกําไร
งบ 2Q69 แต่ยังมีป�จจยักดดันจากความเส่ียงภมูิรฐัศาสตร์ ความผันผวนกลุ่มเทคโนโลยีโลก และ
การเจรจาภาษีสหรัฐฯ (Section 301) หลังมาตรการเดิมจะส้ินสุด 24 ก.ค. น้ี กลยุทธ์ลงทุนจึง
แนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลัก และ 4 ธมีเทรดด้ิง  ดังนี้ 

1. Domestic Play เน้นหุน้บิก๊แคปท่ีได้ประโยชน์จากมาตรการรฐั อีกท้ังราคาหุน้ยงั Laggard ได้แก่ 
CPALL CPN GLOBAL ADVANC TRUE MTC BEM 

2. New Normal Play ซึ่งได้ประโยชน์จากแผนเปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาด การย้ายฐานการผลิต 
และการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจระยะยาวตามเมกะเทรนด์โลก ได้แก่ GULF GPSC BGRIM 
WHA AMATA 

3. High Dividend Play เพ่ือเป�นหลุมหลบภัยในชว่งตลาดผันผวน และสร้างกระแสเงนิสดกลับเข้า
พอร์ตได้อย่างสม�าเสมอ แบ่งเป�น 1) ดักป�นผลระหว่างกาลโดยคาดให ้Div. Interim Yield >2% 
(ประกาศจา่ยชว่ง ส.ค.-ก.ย.) ได้แก่ ADVANC OR PTT PTTEP SCCC SIRI TQM TU และ 2) ดัก
ป�นผลระยะยาวเพ่ือสร้างผลตอบแทนยั่งยืน โดยคาดให้ Div. Yield >5% ต่อป� ได้แก่ AP BBL 
FTREIT LHSC PTT 

Trading Idea: 1) Geopolitical Play ซึ่งได้อานิสงส์จากสถานการณ์ตะวันออกกลางกลับมาปะทุ 
อย่างพลังงานต้นน�า (PTTEP) และโรงกล่ัน (TOP SPRC BCP) โดยเน้นต้ังรับเมื่อย่อตัวและต้ังจุด 
Stop Loss เครง่ครดั 2) Earning Play ซึ่งคาดใน 2 สัปดาหข์้างหน้านี้จะประกาศกําไร 2Q69 เติบโต
ดีท้ัง YoY และ QoQ อีกท้ังยังมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง และแนะนํา Outperform ได้แก่ HMPRO 
3) Laggard Play ท่ีราคาหุน้ YTD ยัง Underperform SET โดยเน้นหุน้ Big-cap ท่ีคาดได้อานิสงส์
จาก Sector Rotation และมีพ้ืนฐานแกร่ง ได้แก่ TU MINT HMPRO BDMS MTC CPALL และ 4) 
Export Play ซึ่งคาดได้โมเมนตัมบวก หากอัตราภาษีศุลกากรสหรัฐใหม่ไม่ได้สูงกว่าระดับสูงสุดใน
อดีตท่ี 19% ได้แก่ TU ITC DELTA HANA KCE 
 

• ปธน. ทรมัป�ใหคํ้ามั่นจะโจมตีสะพานและโรงไฟฟ�าอิหรา่นทุกครัง้ท่ี
อิหร่านโจมตีใส่เรือท่ีผ่านชอ่งแคบฮอร์มุซ และมีแผนจะถล่มภเูขา 
Pickaxe ซึ่งเชื่อว่าเป�นท่ีต้ังของโครงการนิวเคลียร์อีกแหง่ ทําให้
ราคา Brent ยืนเหนือระดับ US$90/bbl. เป�นบวกต่อ PTTEP, 
โรงกล่ัน (BCP, TOP, SPRC, IRPC) และป�โตรฯ (PTTGC, IVL) 

• กบน. ปรับขึ้นราคาขายปลีกน�ามันทุกชนิด 0.90 บาท/ลิตร มีผล
ในวันนี้ เพ่ือรักษาสภาพคล่องกองทุนน�ามันฯ ท่ีต้องจ่ายเงิน
ชดเชยกว่า 651 ลบ./วัน และขาดดุล 6.2 หมื่ นลบ.  เป�น 
Sentiment ลบต่อค้าปลีกน�ามนั และกดดันกําลังซื้อในประเทศ 

• พรุง่นี้ (24 ก.ค.) เป�นวันสุดท้ายท่ีการเก็บภาษีศุลกากรอัตรา 10% 
ของสหรฐัฯ ภายใต้ Section 122 จะครบกําหนด 150 วัน ติดตาม
การประกาศใช้ Section 301 ทดแทนซึ่งจะเก็บท่ีอัตรา 10% ท่ัว
โลก และ 12.5% ต่อ 60 เขตเศรษฐกิจท่ีไมผ่่านการตรวจสอบการ
บงัคับใชก้ฎหมายแรงงาน คาดจะมกีารประกาศภายในคืนพรุง่นี ้

• ผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ป�ปรบัขึ้นต่อเนื่องสู่
ระดับ 4.65% ใกล้เคียงระดับสูงสุดในช่วงสงครามตะวันออก
กลางเมื่อ พ.ค. 2569 สะท้อนความกังวลต่อนโยบายการเงนิเฟด
ท่ีอาจตึงตัวขึ้น เป�น Sentiment บวกต่อประกันภัย (BLA, TLI) 
และธนาคาร (KTB, BBL, KBANK) 

• BoJ อาจเร่งการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย หลังเยนอ่อนค่ามาก
ท่ีสุดในรอบ 39 ป� สู่ระดับ 163 เยน/ดอลลาร์ และมีความเส่ียงท่ี
เงนิเฟ�อจะสูงขึ้น ทําใหอั้ตราแลกเปล่ียนฝ�่ งเอเชยีผันผวนระยะส้ัน 

SET ปรบัข้ึน ตลาดคลาย
กังวลเงนิเฟ�อ-Fed ไม่
เรง่ข้ึนดอกเบี้ยอีกทั้ง
กระแส Fund Flow ไหล
เข้าต่อเนื่อง 

SET แกว่งกรอบแคบ
ตลอดวันแต่ยังป�ดใน
แดนบวก หนุนจาก
กระแสเงนิต่างชาติไหล
เข้าตลอดสัปดาห ์

SET แกว่งในแดนลบ
ก่อนพลิกกลับมาป�ด
บวก กระแสเงนิไหลเข้า
ต่อเนื่อง-เก็งกําไรงบ 
2Q69 

SET รว่งลงในชว่งแรก
จากแรงขายทํากําไรหลัง
ประกาศงบ ก่อนมีแรงซื้อ
กลับหุน้ดัชนีข้ึนมาป�ดบวก SET ปรบัลงจากแรงขาย

ทํากําไรหลังจบรายงาน
งบกลุ่มธนาคาร นลท.
ต่างชาติสลับมาขายหลัง
ซื้อ 13 วันติด 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพฤหสับดีท่ี 23 กรกฎาคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

AMATA (High Conviction) – พรวิีว 2Q69: คาดกําไรโตก้าวกระโดด 
YoY แต่ลดลง QoQ 
KKP – S-curve จาก "DIME" พรอ้มกับเงนิป�นผลท่ีสูงขึ้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 22 ก.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,600  7,440  75,888  675,226  

ขาย 3,556  8,120  85,961  629,529  

สุทธ ิ (1,956) (680) (10,073) 45,697  
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 22 ก.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (6,703) (18,589) (32,869) 83,647  

สถาบนั (1,285) 1,964  7,503  (46,838) 
รายยอ่ย 7,988  16,625  25,366  (36,809) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
20 ก.ค. Economic release: US – Leading Index เดือน มิ.ย. 
21 ก.ค. Economic release: EU – ZEW Economic Sentiment เดือน ก.ค. 

TH – ส่งออกศุลกากร YoY เดือน มิ.ย., นําเข้าศุลกากร YoY เดือน 
มิ.ย., ดลุการค้าศุลกากร เดือน มิ.ย. 

22 ก.ค. Economic release: JP – ดลุการค้า เดือน มิ.ย., ส่งออก YoY เดือน 
มิ.ย., นําเข้า YoY เดือน มิ.ย., ดลุการค้าท่ีปรบัฤดกูาลแล้ว เดือน มิ.ย. 
US – MBA Mortgage Applications (สัปดาหส้ิ์นสุด 17 ก.ค.) 

23 ก.ค Economic release: EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 เดือน 
มิ.ย., อัตราดอกเบ้ียเงนิฝาก ECB, อัตราดอกเบ้ียรไีฟแนนซห์ลัก ECB, 
อัตราดอกเบ้ียเงนิกู้ส่วนเพ่ิม ECB, ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค เดือน 
ก.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – Initial Jobless Claims, Continuing Claims, Chicago Fed 
National Activity Index เดือน มิ.ย. 

24 ก.ค. Economic release: JP – CPI ประเทศ เดือน มิ.ย., Core CPI เดือน 
มิ.ย., Core-Core CPI เดือน มิ.ย., S&P Global PMI ภาคการผลิต 
เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI ภาคบรกิาร เดือน ก.ค. 
(เบ้ืองต้น), S&P Global PMI Composite เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น) 
EU – S&P Global PMI ภาคการผลิตยูโรโซน เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), 
S&P Global PMI ภาคบรกิารยูโรโซน เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), S&P 
Global PMI Composite ยูโรโซน เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), คาดการณ์
เงนิเฟ�อ 1 ป�ของ ECB เดือน มิ.ย., คาดการณ์เงนิเฟ�อ 3 ป�ของ ECB 
เดือน มิ.ย. 
US – S&P Global PMI ภาคการผลิต เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), S&P 
Global PMI ภาคบรกิาร เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI 
Composite เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), ยอดขายบ้านใหม่ เดือน มิ.ย., 
ยอดขายบ้านใหม่ MoM เดือน มิ.ย., Building Permits เดือน มิ.ย. 
(ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

ดัชนี 22 ก.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,639.34 (13.63) (0.82) 116,521.27 

SET50  1,086.45 (10.76) (0.98) 91,122.19 

SET100  2,330.52 (22.92) (0.97) 104,803.45 

sSET  670.72 (8.02) (1.18) 2,781.66 

SETHD  795.80 (5.10) (0.64) 72,540.34 

SETCLMV  1,507.27 (30.67) (1.99) 54,010.56 

SETESG 1,001.10 (12.25) (1.21) 94,516.62 

SETWB  639.63 (6.14) (0.95) 11,200.38 

mai  227.73 (2.45) (1.06) 539.11 

 

 
(ล้านบาท) 22 ก.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (85) 1,262  43,419  70,593  
สัดส่วน (%) 53.71 55.94 53.74 53.49 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (5,491) (6,098) (18,858) (84,288) 

สัดส่วน (%) 7.43 6.40 7.18 7.92 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 776  1,518  637  12,349  
สัดส่วน (%) 6.80 6.70 7.33 7.01 
บุคคล         
สุทธ ิ 4,800  3,319  (25,198) 1,347  
สัดส่วน (%) 32.06 30.96 31.75 31.58 
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