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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งขึ้นต่อ คาดหุน้กลุ่มอิเล็กฯ ได้แรงหนุนจากหุน้ Tech 
สหรัฐฯ ท่ีปรับขึ้น รวมท้ังแรงเก็งกําไรงบฯ บจ. 2Q69 หนุนภาพ
ตลาดโดยรวม อยา่งไรก็ตาม ต้องจบัตามาตรการภาษีสหรฐัฯ ชดุใหม่
ท่ีจะมาแทนมาตรการ 122 ท่ีจะหมดอายุในวันท่ี 24 ก.ค. นี้ รวมท้ัง
สถานการณ์ในตะวันออกกลาง หลังปธน. ทรัมป�ขู่จะโจมตีโรงงาน
นิวเคลียร์ใต้ดินของอิหร่าน อาจสร้างความผันผวนใหกั้บตลาดเป�น
ระยะ ทางเทคนิคดัชนีสร้างจุดสูงใหม่ มูลค่าซื้อขายหนุน โดยรวม 
Momentum ยงัดีอยู ่

     แนวรบั – แนวต้าน : 1645/1635 – 1665/1675 

HANA: ป�จจัยสนับสนุนระยะส้ันจากโมเมนตัมบวกจากการฟ�้ นตัวของหุ้นเทคฯ โลก 
และบาทอ่อนค่าหนุนรายได้ส่งออก การผลิต AI Solid-state Cooling Device คาดจะ
เริ่มใน ก.ค. 2569 และจะเร่งการผลิตใน 1Q70 และได้คําส่ังซื้อใหม่ผลิตภัณฑ์ AI-
related อีก 2 รายการ คาดจะเริม่ผลิตได้ใน 2Q-4Q70 เป�าหมายระยะส้ันท่ี 39.50 บาท 

PR9: คาดกําไรสุทธิ 2Q69 ท่ี 188 ลบ. เพ่ิมขึ้น 3%YoY และ 2%QoQ แม้เป�น Low 
Season จากการควบคุมต้นทุน และคาดจะปรับขึ้นต่อใน 2H69 เริ่มเห็นผู้ป�วย
ตะวันออกกลางกลับมาใน ก.ค. และการขยายบริการการแพทย์มาร์จนิสูง Valuation 
น่าสนใจเมื่อเทียบกับกลุ่ม ด้วย PE 2569F ท่ี 17.4x เป�าหมายระยะส้ันท่ี 18.40 บาท 

คาด SET แกว่งขึ้น แต่ความผันผวนก็มากขึ้น 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 22 กรกฎาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสพักตัว โดยแม้มีแรงหนุนจากคลายกังวล
การใช้นโยบายการเงินตึงตัวของธนาคารกลางหลัก หลังเงินเฟ�อ
ท่ัวโลก มิ.ย. ชะลอตัวลงต�ากว่าคาด รวมท้ังอานิสงส์จากนโยบาย
การคลังเชิงรุกของไทยและการเก็งกําไรในช่วงประกาศงบ 2Q69 
ของ บจ. แต่ยงัมปี�จจยั Overhang ท่ีต้องติดตามท้ังความเส่ียงภมูิ
รัฐศาสตร์ท่ียืดเยื้อซึ่งกดดันให้เกิดป�ญหา Supply Shortage, 
ความผันผวนของกลุ่มเทคโนโลยีโลก รวมท้ังการเจรจาภาษี
ศุลกากรสหรัฐฯ ภายใต้ Section 301 หลังอัตราภาษี 10% ตาม 
Section 122 จะส้ินสุดลงในวันท่ี 24 ก.ค. นี้ กลยุทธ์การลงทุนจึง
แนะนํา “Selective Buy” 

มอง SET มโีอกาสพักตัว แมม้แีรงหนุนจากเงนิเฟ�อโลกชะลอตัว นโยบายการคลังไทย และเก็งกําไร
งบ 2Q69 แต่ยังมีป�จจยักดดันจากความเส่ียงภมูิรฐัศาสตร์ ความผันผวนกลุ่มเทคโนโลยีโลก และ
การเจรจาภาษีสหรัฐฯ (Section 301) หลังมาตรการเดิมจะส้ินสุด 24 ก.ค. น้ี กลยุทธ์ลงทุนจึง
แนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลัก และ 4 ธมีเทรดด้ิง  ดังนี้ 

1. Domestic Play เน้นหุน้บิก๊แคปท่ีได้ประโยชน์จากมาตรการรฐั อีกท้ังราคาหุน้ยงั Laggard ได้แก่ 
CPALL CPN GLOBAL ADVANC TRUE MTC BEM 

2. New Normal Play ซึ่งได้ประโยชน์จากแผนเปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาด การย้ายฐานการผลิต 
และการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจระยะยาวตามเมกะเทรนด์โลก ได้แก่ GULF GPSC BGRIM 
WHA AMATA 

3. High Dividend Play เพ่ือเป�นหลุมหลบภัยในชว่งตลาดผันผวน และสร้างกระแสเงนิสดกลับเข้า
พอร์ตได้อย่างสม�าเสมอ แบ่งเป�น 1) ดักป�นผลระหว่างกาลโดยคาดให ้Div. Interim Yield >2% 
(ประกาศจา่ยชว่ง ส.ค.-ก.ย.) ได้แก่ ADVANC OR PTT PTTEP SCCC SIRI TQM TU และ 2) ดัก
ป�นผลระยะยาวเพ่ือสร้างผลตอบแทนยั่งยืน โดยคาดให้ Div. Yield >5% ต่อป� ได้แก่ AP BBL 
FTREIT LHSC PTT 

Trading Idea: 1) Geopolitical Play ซึ่งได้อานิสงส์จากสถานการณ์ตะวันออกกลางกลับมาปะทุ 
อย่างพลังงานต้นน�า (PTTEP) และโรงกล่ัน (TOP SPRC BCP) โดยเน้นต้ังรับเมื่อย่อตัวและต้ังจุด 
Stop Loss เครง่ครดั 2) Earning Play ซึ่งคาดใน 2 สัปดาหข์้างหน้านี้จะประกาศกําไร 2Q69 เติบโต
ดีท้ัง YoY และ QoQ อีกท้ังยังมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง และแนะนํา Outperform ได้แก่ SCGP 
HMPRO 3) Laggard Play ท่ีราคาหุน้ YTD ยงั Underperform SET โดยเน้นหุน้ Big-cap ท่ีคาดได้
อานิสงส์จาก Sector Rotation และมพ้ืีนฐานแกรง่ ได้แก่ TU MINT HMPRO BDMS MTC CPALL 
และ 4) Export Play ซึ่งคาดได้โมเมนตัมบวก หากอัตราภาษีศุลกากรสหรัฐใหม่ไม่ได้สูงกว่าระดับ
สูงสุดในอดีตท่ี 19% ได้แก่ TU ITC DELTA HANA KCE 
 

• USTR เผย ปธน. ทรัมป�เตรียมประกาศมาตรการภาษีศุลกากรรอบใหม่
ภายในสัปดาห์นี้ เพ่ือทดแทนอัตรา 10% ภายใต้ Section 122 ต่อ 60 
เขตเศรษฐกิจท่ีระหว่าง 10-12.5% ซึ่งสอดคล้องกับผลการตรวจสอบ
ตาม Section 301 ในก่อนหน้าน้ี มองเป�นป�จจัย Overhang แต่คาด
ผลกระทบจะยงัจาํกัดต่อกลุ่มส่งออก (TU ITC DELTA HANA KCE) 

• สหรัฐฯ เดินหน้าโจมตีอิหร่านต่อเนื่องเป�นคืนท่ี 10 โดย ปธน. ทรัมป�ขู่จะ
โจมตีโรงงานนิวเคลียร์ใต้ดินของอิหร่านเร็ว ๆ นี้ ด้านอิหร่านได้โจมตี
เรอืบรรทุกน�ามันและโครงสรา้งพ้ืนฐานของคูเวต ส่วนกลุ่มฮูตีในเยเมน
ประกาศใช้มาตรการป�ดล้อมทางทะเลต่อซาอุฯ ผลักดันให้ราคา Brent 
ปรับขึ้นมายืนแถว US$91/bbl. ระยะส้ันมองบวกต่อพลังงานต้นน�า 
(PTTEP) และโรงกล่ัน (BCP TOP SPRC)  

• รมว. คลังเผยความคืบหน้าโครงการ TISA อยู่ระหว่างพิจารณายกเลิก
เงื่อนไขตัวคูณสิทธิประโยชน์ภาษี หนุนลดหย่อนแบบเท่าเทียม พร้อม
กําหนดกรอบวงเงนิลดหยอ่นซึ่งเคยวางกรอบท่ี 8 แสนบาท/ราย ขณะท่ี
เป�ดกว้างต่อทุกสินทรัพย์ คาดรายละเอียดชัดเจนภายใน ก.ย. นี้ มอง
บวกต่อตลาดหุน้ไทย โดยเฉพาะหุน้กลุ่ม High Dividend 

• รมว.คลังเผยรฐับาลเตรยีมผลักดันโครงการ "BOI to IPO" จูงใจบรษัิท
เทคโนโลยีต่างชาติทํา Dual Listing ในตลาดหุน้ไทย โดยบรษัิทเป�าหมาย
แรก คือ ผู้ผลิต Optical Transceiver จากจีนท่ีลงทุนขยายโรงงานใน
ไทยกว่า 5 หมื่นลบ. ซึ่งมอบหมายให้ ตลท. และ BOI เร่งจัดทํา Fast 
Track รองรับ พร้อมส่ัง ตลท.ป�องกันป�ญหาทุนเทา ระยะยาวมองบวก
ต่อตลาดหุน้ไทย โดยเฉพาะกลุ่มนิคม (WHA AMATA) 

• สกพอ. เตรยีมเป�ดประมูล PPP ระยะเวลา 50 ป� ดึงเงนิลงทนุโครงสรา้ง
พ้ืนฐานและสาธารณูปโภค 7.2 หมื่น ลบ. สร้างเมืองอัจฉริยะเฟสแรก 
6,000 ไร่ ชง ครม. ป�นี้ และประกาศเชิญชวนลงทุนป�หน้า เร่งตอก
เสาเข็มเริ่มก่อสร้างในป� 2571 มองบวกต่อกลุ่มนิคม (WHA AMATA) 
และรบัเหมา (STECON CK) 

SET ปรบัข้ึน ตลาดคลาย
กังวล Fed ไม่เรง่ข้ึน
ดอกเบี้ย ก่อนจะป�ดย่อ
ตัวลดชว่งบวกจากแรง
ขายทํากําไร 

SET ปรบัข้ึน ตลาดคลาย
กังวลเงนิเฟ�อ-Fed ไม่
เรง่ข้ึนดอกเบี้ยอีกทั้ง
กระแส Fund Flow ไหล
เข้าต่อเนื่อง 

SET แกว่งกรอบแคบ
ตลอดวันแต่ยังป�ดใน
แดนบวก หนุนจาก
กระแสเงนิต่างชาติไหล
เข้าตลอดสัปดาห ์

SET แกว่งในแดนลบ
ก่อนพลิกกลับมาป�ด
บวก กระแสเงนิไหลเข้า
ต่อเนื่อง-เก็งกําไรงบ 
2Q69 

SET รว่งลงในชว่งแรก
จากแรงขายทํากําไรหลัง
ประกาศงบ ก่อนมีแรงซื้อ
กลับหุน้ดัชนีข้ึนมาป�ดบวก 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพุธท่ี 22 กรกฎาคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

สถานการณ์ป�โตรเคมีรายสัปดาห ์– ต้นทนุวัตถดิุบท่ีพุ่งสูงขึ้นกดดัน  
สเปรด 
PR9 (High Conviction) – พรวิีว 2Q69: คาดกําไรแขง็แกรง่แมเ้ป�น
โลว์ซซีัน่ 
BBL – 2Q69: กําไรต�ากว่าคาดจากค่าใชจ้า่ยในการดําเนินงาน 
KBANK – 2Q69: กําไรดีกว่าคาดจาก non-NII ท่ีแขง็แกรง่ 
KTB – 2Q69: กําไรดีกว่าคาดจาก ECL และค่าใชจ้า่ยดําเนินงาน 
PTTGC – พรวิีว 2Q69: ได้แรงหนุนจากธุรกิจโอเลฟ�นส์และโพลิเมอร ์
SCGP – 2Q69: กําไรทําสถิติสูงสุดใหม่ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 21 ก.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,402  5,840  74,288  673,626  

ขาย 3,057  4,564  82,405  625,973  

สุทธ ิ (655) 1,276  (8,117) 47,653  
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 21 ก.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (4,650) (11,886) (26,166) 90,350  

สถาบนั 1,270  3,271  8,810  (45,531) 
รายยอ่ย 3,380  8,615  17,356  (44,819) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
20 ก.ค. Economic release: US – Leading Index เดือน มิ.ย. 
21 ก.ค. Economic release: EU – ZEW Economic Sentiment เดือน ก.ค. 

TH – ส่งออกศุลกากร YoY เดือน มิ.ย., นําเข้าศุลกากร YoY เดือน 
มิ.ย., ดลุการค้าศุลกากร เดือน มิ.ย. 

22 ก.ค. Economic release: JP – ดลุการค้า เดือน มิ.ย., ส่งออก YoY เดือน 
มิ.ย., นําเข้า YoY เดือน มิ.ย., ดลุการค้าท่ีปรบัฤดกูาลแล้ว เดือน มิ.ย. 
US – MBA Mortgage Applications (สัปดาหส้ิ์นสุด 17 ก.ค.) 

23 ก.ค Economic release: EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 เดือน 
มิ.ย., อัตราดอกเบ้ียเงนิฝาก ECB, อัตราดอกเบ้ียรไีฟแนนซห์ลัก ECB, 
อัตราดอกเบ้ียเงนิกู้ส่วนเพ่ิม ECB, ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค เดือน 
ก.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – Initial Jobless Claims, Continuing Claims, Chicago Fed 
National Activity Index เดือน มิ.ย. 

24 ก.ค. Economic release: JP – CPI ประเทศ เดือน มิ.ย., Core CPI เดือน 
มิ.ย., Core-Core CPI เดือน มิ.ย., S&P Global PMI ภาคการผลิต 
เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI ภาคบรกิาร เดือน ก.ค. 
(เบ้ืองต้น), S&P Global PMI Composite เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น) 
EU – S&P Global PMI ภาคการผลิตยูโรโซน เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), 
S&P Global PMI ภาคบรกิารยูโรโซน เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), S&P 
Global PMI Composite ยูโรโซน เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), คาดการณ์
เงนิเฟ�อ 1 ป�ของ ECB เดือน มิ.ย., คาดการณ์เงนิเฟ�อ 3 ป�ของ ECB 
เดือน มิ.ย. 
US – S&P Global PMI ภาคการผลิต เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), S&P 
Global PMI ภาคบรกิาร เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI 
Composite เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น), ยอดขายบ้านใหม่ เดือน มิ.ย., 
ยอดขายบ้านใหม่ MoM เดือน มิ.ย., Building Permits เดือน มิ.ย. 
(ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

ดัชนี 21 ก.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,652.97 6.97  0.42  97,960.99 

SET50  1,097.21 3.14  0.29  76,728.88 

SET100  2,353.44 7.98  0.34  87,957.52 

sSET  678.74 2.37  0.35  2,487.41 

SETHD  800.90 3.12  0.39  55,542.63 

SETCLMV  1,537.94 (3.38) (0.22) 45,526.40 

SETESG 1,013.35 (0.37) (0.04) 78,793.00 

SETWB  645.77 (0.87) (0.13) 9,842.23 

mai  230.18 0.99  0.43  534.46 

 

 
(ล้านบาท) 21 ก.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (472) 1,347  43,505  70,678  
สัดส่วน (%) 58.53 57.30 53.75 53.49 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (327) (608) (13,367) (78,798) 

สัดส่วน (%) 6.14 5.78 7.15 7.93 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 265  742  (140) 11,573  
สัดส่วน (%) 6.25 6.64 7.37 7.01 
บุคคล         
สุทธ ิ 535  (1,481) (29,998) (3,453) 

สัดส่วน (%) 29.08 30.28 31.73 31.57 
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(1,826) (1,826)

(9,364)

5,379 

(5,728)

1,083 

(1,095)

648 1,931 

(655)
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