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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งขึ้น ราคาน�ามนัปรบัลงมาระดับก่อนเกิดสงคราม-
Bond Yield รว่งลง หนุนภาพรวมการลงทนุโดยเฉพาะหุน้ Anti-
Oil อย่างไรก็ตาม ตลาดยังให้น�าหนักไปท่ีคาดการณ์ Fed ขึ้น
ดอกเบี้ยป�นี้มากกว่า 1 ครั้ง คืนนี้จับตาการรายงานดัชนี PCE 
พ.ค.  ของสหรัฐฯ ซึ่ ง เป�นตัวเลขชี้ วัดเงินเฟ�อท่ี  Fed ให้
ความสําคัญ ขณะท่ีประเด็นในประเทศติดตามตัวเลขส่งออก-
นําเข้า พ.ค. ของไทย ทางเทคนิคดัชนีรีบาวด์จากกรอบล่าง 
uptrend แต่ยงัผันผวน ทําใหภ้าพการฟ�้ นตัวยงัไมช่ดัเจนนัก 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1535/1525 – 1560/1570 

AOT: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามันท่ีทําจุดต�าสุดนับต้ังแต่เริม่สงครามสหรัฐฯ-
อิหร่าน หนุนบรรยากาศและลดค่าใช้จ่ายการเดินทางท่องเท่ียว การปรับขึ้นค่า PSC 
ระหว่างประเทศเป�น 1,120 บาท/คน ซึ่งมีผลแล้วต้ังแต่วันท่ี 20 มิ.ย. จะเป�นอีกแรง
สนับสนุนต่อผลประกอบการ FY2570 เป�าหมายระยะส้ันท่ี 62.00 บาท 

HANA: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากรายงานผลประกอบการของ Micron ท่ีสูงกว่าคาด 
การผลิต AI Solid-state Cooling Device ให้ Phononic คาดจะเริ่มใน ก.ค. 2569 
และจะเร่งการผลิตใน 1Q70 และได้คําส่ังซื้อใหม่เก่ียวกับผลิตภัณฑ์ AI-related อีก 2 
รายการ คาดจะเริม่ผลิตได้ใน 2Q-4Q70 เป�าหมายระยะส้ันท่ี 39.75 บาท 

คาด SET แกว่งขึ้น ราคาน�ามันด่ิงต่อเนื่อง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 25 มิถนุายน พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

ช่วงส้ันมอง SET ผันผวนในกรอบ 1,550-1,620 โดยคาด Upside 
จะถูกจํากัดจากท่าทีเฟดท่ีส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยป�นี้ 1 ครั้ง และ
ความไม่แน่นอนในการยุติสงครามหลังยังมีการสู้รบระหว่าง
อิสราเอลและเลบานอน อย่างไรก็ดี มองมีโอกาสท่ีเม็ดเงินจะสลับ
หมุนเข้าสู่กลุ่ม Real Sector ท่ีราคายัง Laggard ซึ่งน่าจะช่วย
ประคองตลาดและชดเชยแรงขายทํากําไรในหุ้นท่ีปรับขึ้นแรงช่วง
ก่อนหน้า โดยหากพิจารณา Valuation SET ex-DELTA ยังน่าสนใจ 
โดยมี P/E 26F อยู่ท่ีราว 13x (-1SD) สะท้อนว่าหุน้ส่วนใหญ่ยังปรับ
ขึ้นจํากัด ส่วนการประชุม กนง. ตลาดคาดคงดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ี 
1.00% กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” 

• ราคาน�ามันดิบ Brent ปรับลงสู่ระดับราว US$73/bbl ต�าสุดนับต้ังแต่
เริ่มสงครามสหรัฐฯ-อิหร่าน สะท้อนความเชื่อมั่นหลังช่องแคบฮอร์มุซ
เป�ดปกติและผู้ผลิตเร่งกําลังการผลิต ด้านกาตาร์เตรียมกลับมาผลิต 
LNG ในไม่ก่ีสัปดาห์ ช่วยจํากัดอัพไซด์ราคา LNG มองลบต่อกลุ่ม
พลังงานต้นน�า แต่บวกต่อกลุ่ม Anti-Oil 

• เมื่ อคืนนี้ราคาทองคําปรับลงแรงหลุดระดับสําคัญทางจิตวิทยาท่ี 
US$4,000/oz จากการแข็งค่าของดอลลาร์และกังวลเฟดใช้นโยบาย
การเงินเข้มงวดขึ้น ขณะท่ีคืนนี้ตลาดรอจับตาการเป�ดเผยดัชนี PCE 
สหรัฐฯ ซึ่งเป�นมาตรวัดเงินเฟ�อท่ีเฟดให้ความสําคัญและจะมีผลต่อ
ตลาดสินทรพัยเ์ส่ียงท่ัวโลก 

• SK Hynix ซึ่งเป�นบริษัทผู้ผลิตชิปหน่วยความจํารายใหญ่อันดับสอง
ของโลกมีแผนระดมทุนในสหรัฐฯ สูงถึง US$2.9 หมื่นล้าน ผ่านการจด
ทะเบียน ADR เพ่ือขยายฐานนักลงทุนและเพ่ิมกําลังการผลิตชิปท่ีใช้ใน
ระบบ AI มองเป�น Sentiment บวกระยะส้ันต่อกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ 

• กนง. มีมติคงดอกเบี้ยนโยบายท่ี 1% และมองเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้ม
ขยายตัวสูงกว่าท่ีคาด พร้อมปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP ป�นี้เติบโต 2.3% 
(เดิม 1.5%) จากการส่งออกและการลงทุนตามวัฏจักร AI แต่หว่งเงิน
เฟ�อเร่งตัวปลายป�จากฝ�่ งอุปทาน มองเป�น Sentiment บวกต่อกลุ่ม
ส่งออกอาหารและอิเล็กทรอนิกส์ 

• วันท่ี 9 ก.ค. นี้ ศาล รธน. นัดลงมติวินิจฉัย พ.ร.ก. กู้เงินฯ 4 แสนลบ. 
เพ่ือแก้ไขและรับมือวิกฤตพลังงานจากตะวันออกกลางว่าเป�นไปตาม 
รธน. มาตรา 172 (มีความจาํเป�นเร่งด่วน) หรือไม่ มองเป�น Overhang 
ต่อกลุ่ม Energy Transition จากความไม่แน่นอนของเม็ดเงนิสนับสนนุ
ภาครฐั 

SET แกว่งในกรอบ จาก
แรงขายหลังรบัรูป้ระเด็น
ยุติสงครามสหรฐัฯ-
อิหรา่น และนโยบาย
การเงนิเฟดตึงตัวข้ึน 

SET ปรบัลงจากแรงขาย
หลักหุน้ DELTA รวมทั้ง 
FTSE Rebalance ลด
น�าหนักหุน้ไทย-เม็ดเงนิ
สุทธไิหลออก 

SET แกว่งตัวกรอบแคบ 
ตลาดไรป้�จจยัหนุนใหม่-
กังวลเจรจาสันติภาพ
สหรฐัฯ-อิหรา่นไม่แน่นอน 

SET ปรบัลงแรงจาก
แรงขายหุน้ขนาดใหญ่ 
โดยเฉพาะหุน้กลุ่มอิ
เล็กฯ ตามการปรบัฐาน
หุน้ Tech โลก 

SET รบีาวด์จากแรง
ซื้อกลับในหุน้ขนาด
ใหญ่ รวมทั้งได้
อานิสงส์ กนง. ปรบั
ประมาณการ GDP 
ไทยป�นี้ข้ึน 

 Daily Top Picks 

มอง SET ผันผวนในกรอบ โดยคาดมีโอกาสท่ีเม็ดเงนิจะสลับหมุนเข้าสู่กลุ่ม Real Sector ท่ีราคา
ยัง Laggard ภายใต้การเฝ�าระวังความไม่แน่นอนของการยุติสงครามในตะวันออกกลาง กลยุทธ์
ลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลัก และ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 
1. หุน้ New Normal ได้ประโยชน์จากนโยบายปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจของภาครฐัในระยะยาว โดย

เปล่ียนผ่านเข้าสู่พลังงานทางเลือกและดิจทัิล (Solar cell, EV, Data Center) ได้แก่ พลังงาน
สะอาด (GULF GPSC BGRIM) นิคม (WHA AMATA) และทางอ้อม เช่น จาํหน่ายและรับติดต้ัง 
Solar Rooftop (SCC BANPU HMPRO GLOBAL GUNKUL) 

2. หุน้ High Dividend แบ่งเป�น 1) ระยะส้ันเน้นดักเงนิป�นผลระหว่างกาลงวด 1H26 ท่ีคาดว่าจะให ้
Div. Interim Yield > 2% (ประกาศจ่ายช่วง ส.ค.-ก.ย.) ได้แก่ ADVANC OR PTT PTTEP 
SCCC SIRI TQM TU และ 2) ระยะยาวะเน้นสร้างผลตอบแทนอย่างยั่งยืน โดยพ้ืนฐานดี มี
ประวัติจ่ายป�นผลต่อเน่ืองเกิน 10 ป�, คาดให้ Div. Yield > 5% ต่อป� และ Valuation ไม่แพง 
ได้แก่ AP BBL FTREIT LHSC PTT 

3. หุ้นเด่น 3Q26 ท่ีมีแรงส่งให้เติบโตต่อเน่ือง มีฐานะการเงินแข็งแกร่ง มีอํานาจในการกําหนด
ราคาสูง และมคีวามชดัเจนของแนวโน้มกําไร ได้แก่ CENTEL CPN GULF HANA WHA 

Trading Idea: 1) Yield Play หลัง Dot Plot ของเฟดส่งสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ย 1 ครั้งในป�น้ี 
ดันให ้Bond Yield สหรัฐฯ สูงขึ้น ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KBANK KTB ) กลุ่มประกันชวิีต (BLA 
TLI) 2) Laggard Play เน้นหุ้น Big-cap ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก Sector Rotation และ Short 
Covering ได้แก่ BDMS MINT HMPRO BEM CPALL 3) Fiscal Policy Play ซึ่งจะได้อานิสงส์
หากมีการอนุมัติ พ.ร.บ. งบฯ ป� 2570 ได้แก่ รับเหมาฯ (STECON CK) และวัสดุก่อสร้าง (SCC 
SCCC TASCO) และ 4) Anti-Oil & Reopening Play ซึ่งได้ประโยชน์จากสงครามอิหร่านยุติ
ชั่วคราว โดยเน้นหุน้ท่ีราคายังต�ากว่าก่อนเกิดสงคราม ได้แก่ สายการบิน (AAV THAI) โรงไฟฟ�า 
SPP (GPSC) ยานยนต์ (AH SAT) การแพทย์ (BH BDMS) ค้าปลีกน�ามัน (OR) เครื่องด่ืม (CBG 
OSP) และท่องเท่ียว (MINT CENTEL) 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพฤหสับดีท่ี 25 มิถนุายน พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

PR9 (Initiate Coverage/High Conviction) – การฟ�้ นตัวใน 
2H69 สะท้อนถึงจุดเขา้ซื้อท่ีดี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 24 ม.ิย. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,956  9,512  75,489  566,580  

ขาย 9,436  17,203  86,382  521,700  

สุทธ ิ (6,480) (7,691) (10,893) 44,880  
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 24 ม.ิย. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 13,170  (4,433) (11,720) 63,344  

สถาบนั (5,123) (1,697) (14,880) (47,595) 
รายยอ่ย (8,047) 6,130  26,600  (15,749) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
22 ม.ิย. Economic release: EU – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น) 
23 ม.ิย. Economic release: JP – S&P Global PMI Composite เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น), 

S&P Global PMI ภาคการผลิต เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI ภาค
บรกิาร เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น) 
EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 เดือน พ.ค., S&P Global PMI ภาคการ
ผลิตยูโรโซน เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI ภาคบรกิารยูโรโซน เดือน 
มิ.ย. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI Composite ยูโรโซน เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น) 
US – S&P Global PMI ภาคการผลิต เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI 
ภาคบรกิาร เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI Composite เดือน มิ.ย. 
(เบ้ืองต้น), Richmond Fed Manufacturing Index เดือน มิ.ย. 

24 ม.ิย. Economic release: JP – ดัชนีราคาผู้ผลิตภาคบรกิาร (Services PPI) เดือน พ.ค. 
US – MBA Mortgage Applications สัปดาหส้ิ์นสุด 19 มิ.ย., ยอดขายบ้านใหม่ 
เดือน พ.ค., ยอดขายบ้านใหม่ MoM เดือน พ.ค., ใบอนุญาตก่อสรา้ง เดือน พ.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย) 
Event: ประชุม กนง. 

25 ม.ิย. Economic release: TH – ส่งออกศุลกากร YoY เดือน พ.ค., นําเข้าศุลกากร YoY 
เดือน พ.ค., ดลุการค้าศุลกากร เดือน พ.ค. 
JP – Machine Tool Orders YoY เดือน พ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – Personal Income เดือน พ.ค., Personal Spending เดือน พ.ค., Chicago 
Fed National Activity Index เดือน พ.ค., PCE Price Index YoY เดือน พ.ค., 
Core PCE Price Index MoM เดือน พ.ค., Core PCE Price Index YoY เดือน 
พ.ค., Durable Goods Orders เดือน พ.ค. (เบ้ืองต้น), Initial Jobless Claims, 
Continuing Claims, GDP Annualized QoQ 1Q (ตัวเลขสุดท้าย) 

26 ม.ิย. Economic release: JP – Tokyo CPI เดือน มิ.ย., Tokyo CPI ไม่รวมอาหารสด 
เดือน มิ.ย., Tokyo CPI ไม่รวมอาหารสดและพลังงาน เดือน มิ.ย. 
EU – คาดการณ์เงนิเฟ�อ 1 ป�ของ ECB เดือน พ.ค., คาดการณ์เงนิเฟ�อ 3 ป�ของ 
ECB เดือน พ.ค. 
US – Wholesale Inventories MoM เดือน พ.ค. (เบ้ืองต้น), U. of Michigan 
Sentiment เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

ดัชนี 24 ม.ิย. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,548.22 7.32  0.48  58,239.67 

SET50  1,012.09 5.98  0.59  43,968.02 

SET100  2,169.61 14.50  0.67  49,831.03 

sSET  614.81 7.76  1.28  1,203.85 

SETHD  724.90 6.82  0.95  27,897.23 

SETCLMV  1,359.58 4.49  0.33  14,531.20 

SETESG 915.29 8.18  0.90  41,858.97 

SETWB  619.61 10.16  1.67  11,900.17 

mai  219.38 1.43  0.66  609.77 

 

 
(ล้านบาท) 24 ม.ิย. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 29  (12,213) (8,497) 11,821  
สัดส่วน (%) 53.64 56.70 53.49 53.43 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 532  3,416  5,949  (61,352) 

สัดส่วน (%) 6.75 7.26 7.11 8.03 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 293  (1,133) 2,175  11,855  
สัดส่วน (%) 8.75 7.16 7.73 6.92 
บุคคล         
สุทธ ิ (855) 9,929  373  37,676  
สัดส่วน (%) 30.87 28.87 31.67 31.62 
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(773) (1,301)

11,244 2,916 6,587 4,414 

(11,376)
(2,741)

1,531 

(6,480)
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