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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สัปดาหน์ี้สินทรัพย์เส่ียงส่วนใหญ่ปรับลง จากกังวลภาวะเงนิเฟ�อที่สูงอาจทําใหเ้ฟดคงดอกเบี้ยสูงเป�นเวลานานหรือปรับขึ้นดอกเบี้ยในป�นี้ อีกทั้งยังเกิดสถานการณ์ตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางเป�นระยะๆ จงึทําใหเ้กิดแรงขายลดความเส่ียง โดยเฉพาะในกลุ่มเทคโนโลยีและเซมิคอนดักเตอร์ที่ปรับขึ้นมามาก อย่างไรก็ตาม มีสัญญาณ Sector rotation ไปสู่
หุน้กลุ่ม Defensive อาทิ Healthcare, Cons staple, Utility ชีว่้าตลาดหุน้มีแนวโน้มย่อตัวลงในระยะส้ันมากกว่ากลับตัวเป�นขาลง ขณะที่ตลาดหุน้ไทยแม้จะมีแรงขายในหุน้กลุ่ม
อิเล็กทรอนิกส์ตามหุน้เทคโนโลยโีลก แต่ยงัมกีารสลับไปเล่นหุน้กลุ่มที่ได้ประโยชน์จาก Bond Yield ขึ้นอย่างกลุ่มประกัน และกลุ่มที่มีป�จจยับวกเฉพาะตัวอย่างกลุ่มนิคม ด้านราคา
น�ามนัปรบัลงแรง หลัง ปธน. ทรมัป�เผยอาจมกีารลงนามในขอ้ตกลงสันติภาพอยา่งเรว็ที่สุดภายในสุดสัปดาหน์ี้ ส่วนทองคําปรบัลงจากกังวลเงนิเฟ�อพุ่งจะกดดันเฟดขึ้นดอกเบีย้
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) สหรฐัฯ เดือน พ.ค. ขยายตัว 4.2%YoY ตามที่ตลาดคาด เรง่ขึ้นจาก 

3.8%YoY ในเดือน เม.ย. ขณะที่เงนิเฟ�อพ้ืนฐาน (Core CPI) ซึ่งไม่รวมหมวดอาหารและ

พลังงาน ขยายตัว 2.9%YoY ตามที่ตลาดคาดเชน่กัน จาก 2.8%YoY ในเดือนก่อน

• ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) จนี เดือน พ.ค. ทรงตัวที่ +1.2%YoY เท่าเดือนก่อน แต่ต�ากว่าตลาด

คาดที่ +1.3%YoY ส่วน Core CPI ชะลอลงเล็กน้อยสู่ +1.1%YoY จาก +1.2%YoY เดือนก่อน 

• การส่งออกจนี เดือน พ.ค. ขยายตัว 19.4%YoY เรง่ขึ้นจาก 14.1%YoY ในเดือน เม.ย. สะท้อน

ความต้องการสินค้าเซมคิอนดักเตอรแ์ละอุปกรณ์ที่เกี่ยวขอ้งกับ AI ที่ยงัแขง็แกรง่
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Source: CEIC, INVX Investment Strategy and Research

ดัชนีราคาผู้บรโิภคสหรฐัฯ 
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ดัชนีราคาผู้บรโิภคจนี

การส่งออกจนี 

Source: CEIC, INVX Investment Strategy and Research

1.2

3.9

-20

0

20

-2

0

2

4

6

Ja
n-

19

M
ay

-1
9

Se
p-

19

Ja
n-

20

M
ay

-2
0

Se
p-

20

Ja
n-

21

M
ay

-2
1

Se
p-

21

Ja
n-

22

M
ay

-2
2

Se
p-

22

Ja
n-

23

M
ay

-2
3

Se
p-

23

Ja
n-

24

M
ay

-2
4

Se
p-

24

Ja
n-

25

M
ay

-2
5

Se
p-

25

Ja
n-

26

M
ay

-2
6

%YoY China CPI, PPI
Core CPI CPI PPI (RHS)

19.4%

-50%

0%

50%

100%

Au
g-

24
Se

p-
24

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

De
c-

24
Ja

n-
25

Fe
b-

25
M

ar
-2

5
Ap

r-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25
Ju

l-2
5

Au
g-

25
Se

p-
25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

De
c-

25
Ja

n-
26

Fe
b-

26
M

ar
-2

6
Ap

r-2
6

M
ay

-2
6

%YoY China Exports

Total ASEAN TH US



ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา ตัวเลขเงนิเฟ�อสหรฐัฯ ออกมา 4.2%YoY เรง่ขึ้นจาก 3.8%YoY ในเดือน เม.ย. ทั้งนี้ด้วยสถานการณ์เงนิ

เฟ�อที่เร่งตัวขึ้นและยังอยู่ในระดับสูง รวมถึงมีความเส่ียงเพ่ิมขึ้นจากสงครามที่ยืดเยื้อ ประกอบกับ ข้อมูลการจา้งงาน

ของสหรัฐฯ ที่แข็งแกร่งกว่าคาดมาก และ PMI ที่สะท้อนภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังแข็งแกร่ง จงึทําให ้INVX มองว่า 

Fed มแีนวโน้มที่จะคงดอกเบีย้นโยบายตลอดทั้งป� 2026

• สัปดาหห์น้า ติดตามชุดข้อมูลกิจกรรมเศรษฐกิจจนีเดือน พ.ค. (16 มิ.ย.) หลังเดือน เม.ย. อ่อนแอกว่าคาด ทั้งยอดค้า

ปลีกที่โตเพียง 0.2%YoY ต�าสุดในรอบ 40 เดือน และการลงทุนสินทรัพย์ถาวรที่หดตัว -1.6% โดยคาดผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรมยงัประคองตัวได้จากการเรง่ส่งออก ขณะที่การบรโิภคและการลงทนุยงัถกูกดดันจากภาคอสังหาฯ ทั้งนี้ 

หากขอ้มูลอ่อนแอต่อเนื่องเป�นเดือนที่ 2 อาจกระตุ้นใหท้างการจนีออกมาตรการกระตุ้นเพ่ิมเติม

• ด้านญี่ปุ�น ติดตามการประชุม BoJ (16 ม.ิย.) โดย INVX และตลาดคาด BoJ จะขึ้นดอกเบีย้ 25bps จาก 0.75% เป�น 1.00% 

จากท่าทีที่เขม้งวดขึ้นของผู้ว่าฯ Ueda และค่าเงนิเยนที่มแีนวโน้มอ่อนค่า

• ด้านสหรฐัฯ ติดตามการประชุม FOMC (17 ม.ิย.) ครัง้แรกภายใต้ประธานคนใหม่ Kevin Warsh โดย INVX และตลาดคาด

ว่า Fed จะคงดอกเบี้ยที่ 3.50–3.75% ประเด็นสําคัญอยู่ที่ dot plot และ SEP ชุดใหม่ที่ INVX มองว่าจะ hawkish ขึ้น 

โดย median dot ป� 2026 มแีนวโน้มขยบัจากลดได้ 1 ครัง้เป�นคงตลอดทั้งป� พรอ้มปรับขึ้นคาดการณ์เงนิเฟ�อจาก 2.7% 

และลดอัตราว่างงานลงเล็กน้อยจาก 4.4% ขณะที่คาดจะเหน็ dissent มากขึ้นจากมุมมองที่ต่างกันระหว่าง Warsh กับ

กรรมการบางส่วน ทั้งนี้ หากผลออกมาตามคาด ตลาดน่าจะทรงตัวหรือย่อลงเล็กน้อย แต่หากสัญญาณ hawkish กว่า

คาด อาจกดดันใหต้ลาดปรบัฐานแรงได้

• ด้านอังกฤษ ติดตามการประชุม BoE (18 มิ.ย.) โดย ตลาดคาดว่าจะคงดอกเบี้ยที่ 3.75% ด้วยโอกาสราว 94% โดย BoE 

คาดว่าจะคงดอกเบีย้ในระดับสูงต่อเนื่อง
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                                             -2.77%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent ลดลง 4.90%WoW สู่ US$90.38/bbl
หลังอิหรา่นและอิสราเอลยืนยนัว่าได้ยุติการโจมตีซึ่งกันและกัน 
ตามคําเรียกร้องของ ปธน. ทรัมป� อีกทั้งจนีนําเข้าน�ามัน พ.ค. 
ลดลง 29% สู่ระดับต�าสุดในรอบ 8 ป� นอกจากนี้ ปธน. ทรัมป�
เผยอาจมกีารลงนามขอ้ตกลงสันติภาพกับอิหรา่นสุดสัปดาหน์ี้ 

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาหข์องสหรัฐฯ, ความคืบหน้า
การเจรจาสันติภาพระหว่างสหรฐัและอิหรา่น

TOURISM                                     -1.38%WoW
ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยในสัปดาห์ก่อนลดลง 
20%WoW สู่ 483,329 คน จากฐานสูงในสัปดาหก์่อนซึ่งตรง
กับช่วงหยุดยาวของมาเลเซียและสิงคโปร์ อีกทั้งเริ่มเห็น
ผลกระทบจากราคาต๋ัวเครื่องบินที่แพงขึ้นกระทบกลุ่มตลาด
นักท่องเที่ยวระยะไกล ส่วนจาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทย
สะสมในป� 2026 อยูท่ี่ 14.52 ล้านคน ลดลง 2.85%YoY
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสงครามตะวันออกกลางที่ยังกดดันตลาดนักท่องเที่ยว
ระยะไกล, ราคาเชื้อเพลิงที่สูงซึ่งมผีลต่ออุปสงค์ท่องเที่ยว

ICT                                                  -0.90%WoW
ประเด็นสําคัญ

JAS ร่วมกับ MONO ได้บรรลุข้อตกลงซื้อลิขสิทธิ์การ
ถ่ายทอดสด FIFA World Cup 2026 มูลค่าราว 2,500 ล้าน
บาท ได้ทันก่อนวันแข่งขันวันแรก โดยได้ซื้อลิขสิทธิย์าวถึงป� 
2030 ด้าน MONO เป�ดตัวแพ็กเกจรับชมฟุตบอลโลก-
พรเีมยีรลี์ก และรายการกีฬาอื่นๆ ในราคา 5,999 บาท/ป�

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามกระแสตอบรับต่อมหกรรมฟุตบอลโลก และยอดสมัคร
ของแพ็กเกจดังกล่าว

ETRON                                           +0.19%WoW
ประเด็นสําคัญ
จนีกําลังเตรียมแผนลงทุนสร้าง Data Center มูลค่า 2 ล้าน
ล้านหยวนในช่วง 5 ป� เพ่ือหนุนอุตสาหกรรม AI ในประเทศ 
โดยจะใชช้ปิ Huawei สูงถึง 80% และลดพ่ึงพาชปิจากสหรฐั

ส.อ.ท. เผยอุตสาหกรรมไทยใน 2Q26 จะมีแรงหนุนหลักจาก
การส่งออกชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เครื่องใช้ไฟฟ�า และการ
ลงทนุอุตสาหกรรมใหมอ่ยา่ง Data Center, EV, Digital ID
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามแผนขาย IPO ของหุน้เทคโนโลยีในสหรัฐ และการทยอย
ประกาศลงทนุ Data Center ในไทย รวมทั้งทิศทางค่าเงนิบาท

BANK                                              -2.42%WoW
ประเด็นสําคัญ
เงนิเฟ�อสหรัฐฯ พ.ค. 26 ขยายตัว 4.2%YoY เร่งตัวขึ้นจาก
เดือนก่อนและทําระดับสูงสุดในรอบ 3 ป� ป�จจยัหนุนจากราคา
พลังงานที่ สูงขึ้น เนื่ องจากการป�ดช่องแคบฮอร์มุซเป�น
เวลานาน ประกอบกับ ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ที่ยังแข็งแกร่ง ทํา
ใหต้ลาดมองมีความเป�นไปได้สูงที่เฟดจะดําเนินนโยบายการเงนิ
ตึงตัวมากขึ้นเพ่ือรบัมอืกับภาวะเงนิเฟ�อสูง
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิของ BoJ, FOMC และ BoE 
และทิศทางการดําเนินนโยบายการเงนิเพ่ือรบัมอืเงนิเฟ�อสูง

FOOD                                    -1.48%WoW
ประเด็นสําคัญ

ยุโรปเพ่ิงเผชญิเดือนที่ร้อนที่สุดนับต้ังแต่ป� 2024 เมื่อ พ.ค. 
ที่ผ่านมาจาก El Nino สอดคล้องกับกรมอุตุฯ ญี่ปุ�นที่ประกาศ 
El Nino ได้เริ่มขึ้นอย่างเป�นทางการและมีแนวโน้มจะรุนแรง
ที่สุดเท่าที่เคยบนัทึกมาในชว่ง ธ.ค. 26–ม.ค. 27 ซึ่งอาจส่งผล
กระทบต่อผลผลิตอาหารและสินค้าเกษตรเช่น ปาล์มน�ามัน 
กาแฟ โกโก้ ฝ�าย ขา้วสาลี และขา้ว ใหล้ดลงอยา่งมนีัยสําคัญ
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามภาวะ El Nino ที่จะกระทบต่อผลผลิต และสถานการณ์
ตะวันออกกลางที่ทําใหต้้นทนุปุ�ยและบรรจุภณัฑ์ปรบัตัวสูงขึ้น 



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source : INVX Investment Strategy, Investing.com as of 10 June 2026

15 Jun

16 Jun

17 Jun

18 Jun

19 Jun

US : Industrial Production MoM, YoY (MAY)
EU : Trade Balance (APR), Industrial Production MoM (APR)

JP : BoJ Interest Rate Decision
CN : Industrial Production YoY (MAY), Unemployment Rate (MAY), Fixed Asset Investment YoY (MAY)

EU : CPI YoY (MAY), CPI MoM (MAY), Core CPI YoY (MAY)
US : Retail Sales MoM (MAY), Core Retail Sales MoM (MAY)

US : Fed Interest Rate Decision, Initial Jobless Claims, Philadelphia Fed Manufacturing Index (JUN)
UK : BoE Interest Rate Decision
 

JP : National CPI MoM (MAY), National Core CPI YoY (MAY)

Economic Data
Monetary and Fiscal
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหน์ี้ตลาดหุน้ทั่วโลกปรับตัวลง (EM -5.4%, DM -2.5% ราคาป�ดวันพฤหสัฯ)
โดยมีตัวแปรของการเจรจาสันติภาพของสหรัฐและอิหร่านที่ไม่ราบรื่นเป�นป�จจัย
หลักทําใหร้าคาน�ามนัและอัตราผลตอบแทนพันธบตัรผันผวน ส่วนดัชนี PPI สหรัฐที่
ออกมาสูงกว่าตลาดคาด ยังถูกชดเชยได้ด้วย Core CPI ที่เพ่ิมขึ้นใกล้เคียงกับที่
ตลาดคาดการณ์ไว้ ส่วนหุน้ IPO SpaceX มียอดจองสูงมากซึ่งทําใหต้ลาดกังวล
ต่อสภาพคล่องของหุน้ขนาดใหญ่ที่จะถกูดึงออกไป

กลุ่มเชิงรับอย่างสินค้าจําเป�นและกลุ่มการแพทย์ ปรับขึ้น 3.2% และ 0.8% 
ตามลําดับ เนื่องจากตลาดต้องการลดความเส่ียงและความผันผวนจากกลุ่ม
เทคโนโลยีที่ปรับตัวลง -6.2% จากความกังวลเรื่องการปรับฐานหลังจากร้อนแรง
เกินไป หรือมูลค่าหุน้ขยายตัวมากเกินไป ประกอบกับ การปรับเพ่ิมขึ้นของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรที่เข้ามากดดันหุน้เติบโตสูง ด้านกลุ่มการเงนิปรับตัวลดลง
เล็กน้อย 0.1% โดยมองเป�นเรื่องแนวโน้มดอกเบี้ยที่ยังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูงที่
จะช่วยหนุนส่วนต่างดอกเบี้ย ท่ามกลางภาพรวมเศรษฐกิจที่ยังไม่มีสัญญาณ
สภาวะถดถอย

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• หุน้ High Dividend แบ่งเป�น 1) ระยะส้ันเน้นเงนิป�นผลระหว่างกาลงวด 1H26 ท่ีคาดว่าจะให ้Div. Yield > 2% 

(ประกาศจา่ยช่วง ส.ค.-ก.ย.) ได้แก่ ADVANC OR PTT PTTEP SCCC SIRI TQM TU และ 2) ระยะยาวเน้น

พ้ืนฐานดี มีประวัติจา่ยป�นผลต่อเนื่องคาดให ้Div. Yield > 5% ต่อป� ได้แก่ AP BBL FTREIT LHSC PTT

• หุน้ New Normal ได้ประโยชน์จากนโยบายปรับโครงสร้างเศรษฐกิจของภาครัฐในระยะยาว โดยเปล่ียนผ่านเข้าสู่

พลังงานทางเลือกและดิจทัิล (Solar cell, EV, Data Center) ได้แก่ พลังงานสะอาด (GULF GPSC BGRIM) 

นิคม (WHA AMATA) และทางอ้อม เช่น จาํหน่ายและรับติดต้ัง Solar Rooftop (SCC BANPU HMPRO 

GLOBAL GUNKUL)

• หุน้เด่น 3Q26 ท่ีมีแรงส่งใหเ้ติบโตต่อเนื่อง มีฐานะการเงนิแข็งแกร่ง มีอํานาจในการกําหนดราคาสูง และมีความ

ชดัเจนของแนวโน้มกําไร ได้แก่ CENTEL CPN GULF HANA WHA

• Trading Idea : 1) 1) Laggard Play ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก Sector Rotation ได้แก่ CPALL CPN GLOBAL 

BEM TRUE BDMS 2) คาดเฟดขยับขึ้น Dot Plot ดันให ้Bond Yield สหรัฐและค่าเงนิบาทอ่อนค่า ได้แก่ กลุ่ม

ประกันชีวิต (BLA, TLI) และกลุ่มส่งออก (TU, ITC) 3) World Cup 2026 Play ซึ่งได้โมเมนตัมบวกจากกระแส

ฟุตบอลโลก ได้แก่ CPALL CPAXT MINT HTC TRUE และ 4) หุ้นได้ประโยชน์หากการเจรจาสันติภาพมี

พัฒนาการบวกและราคาหุน้ยังต�ากว่าก่อนเกิดสงคราม อาทิ  สายการบิน (AAV THAI) โรงไฟฟ�า SPP (BGRIM 

GPSC) ยานยนต์ (AH SAT) และท่องเท่ียว (MINT CENTEL) 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1550-1600 จุด โดยบรรยากาศลงทุนจะมีลักษณะสลับกลุ่มเล่น หลัง

ป�จจุบันดัชนีถูกขับเคล่ือนด้วยหุ้นขนาดใหญ่อย่าง DELTA เป�นหลัก ทําใหภ้าพรวมหุ้นอ่ืนๆ ยังปรับขึ้น

จาํกัด โดยมอง Valuation ของ SET ex-DELTA ยังน่าสนใจ โดยมี Fwd PER 26F อยู่ท่ี 12.5 เท่า (-1SD) 

ซึ่งเอ้ือใหเ้กิดเม็ดเงินสลับกลุ่มเข้ามาช่วยพยุงตลาดได้ ขณะท่ีป�จจัยติดตาม ได้แก่ การประชุมนโยบาย

การเงนิของเฟด โดยแมต้ลาดคาดคงดอกเบี้ยท่ี 3.75% แต่ไฮไลท์จะอยู่ท่ี Dot Plot เพ่ือดูทิศทางดอกเบี้ย

ชว่ง 2H26 หลังเงนิเฟ�อทรงตัวสูงอาจกดดันใหเ้ฟดใชน้โยบายการเงนิตึงตัวมากขึ้น
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แนะนํา บมจ. กัลฟ� ดีเวลลอปเมนท์ หรอื GULF เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ประกอบการโรงไฟฟ�าชั้นนําของไทย ท้ังน้ีโครงสร้างรายได้แบ่งเป�น 3 
ธุรกิจหลักได้แก่ พลังงาน โครงสร้างพ้ืนฐาน และดิจิทัล โดยธุรกิจผลิตไฟฟ�าจะ
ยังคงเป�นธุรกิจท่ีสร้างกําไรให้กับบริษัทได้มากท่ีสุดในอีกหลายป�ข้างหน้า ด้วย
กําลังผลิตติดต้ังรวม 23,356MW ในป� 2033 เพ่ิมจาก 16,534MW ในป� 2025

2) 2Q26 คาดกําไรจะทําสถิติสูงสุดเป�นประวัติการณ์ โดยเติบโตท้ัง YoY และ QoQ 
จากปริมาณความต้องการใช้ไฟฟ�ายังอยู่ระดับสูง มีเงินป�นผลรับจาก KBANK 
(คาดราว 2,800 ลบ.) และกําไรจากขายโรงฟ�าพลังน�า Pak Lay (คาดราว 1,200 
ลบ.) ส่วน 2H26 จะรับรู้รายได้จากโรงไฟฟ�าก๊าซท่ีสหรัฐฯ ท่ีมีค่า Capacity 
payment เพ่ิมจากเดิม 270 เป�น 329 เหรยีญฯต่อ MW-day ต้ังแต่ มิ.ย. 26

3) ได้ผลกระทบจํากัดจากต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีปรับขึ้น เพราะโรงไฟฟ�า IPP ส่งผ่าน
ต้นทุนได้ และมีความคาดหวังเชงิบวกจากความคืบหน้าการจดัทํา PDP2026 และ
โครงการ Direct PPA 2,000MW รวมท้ังกระแสลงทุนใน Data Center ในไทย

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 75 บาท (อิงวิธี DCF) และคาดมีเงินป�นผล
จา่ยจากกําไรป� 2026 หุน้ละ 1.59 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 2.5% 

Source : Company, INVX Investment Strategy and Research

GULF – แนวโน้มกําไรนิวไฮ เน้นเติบโตยาว

GULF

8

มุมมองทางเทคนคิ

Source : INVX Investment Strategy and Research
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ดัชนี S&P 500 เริม่ปรบัตัวลดลง พรอ้มกับ VIX ท่ีเพ่ิมขึ้น ชีถึ้งความกังวล
ของตลาดท่ีเพ่ิมขึ้นก่อนการประชุมเฟด ขณะท่ีมสัีญญาณ Rotation สู่หุน้ Defensive

ตลาดมีความผันผวนมากขึ้นเมื่อเขา้ใกล้การประชุมเฟด โดย S&P 500 ถูกขายทํากําไร นําโดยหุน้กลุ่มเทคโนโลย ีพร้อมกับ VIX Index ซึ่งเป�นดัชนี
สะท้อนความกลัวของตลาด ท่ีปรบัเพ่ิมขึ้น อยา่งไรก็ตาม ระดับ VIX ในป�จจุบันยงัไม่สูงจนน่ากังวล 

นอกจากน้ี ยังมีสัญญาณการเกิด Sector Rotation จากกลุ่ม Growth สู่กลุ่ม Defensive อาทิ Healthcare, Cons Staple, Retail, Utility 
สัญญาณเหล่าน้ีบ่งชี้ถึงการปรับฐานแบบ Healthy correction มากกว่าจะกลับตัวเป�นขาลง อย่างไรก็ตาม INVX ยังคงแนะนําใหนั้กลงทุน
กระจายความเส่ียงเขา้สู่กลุ่ม Defensive เชน่ Healthcare มากขึ้นบนความเส่ียงด้านเงนิเฟ�อท่ีสูงขึ้น

Source : INVX Investment Strategy, Bloomberg, Tradingviews as of 11 June 20269

ระดับ VIX สูงขึ้น 
แต่ยงัไมเ่ขา้ขัน้วิกฤต

ดัชน ีS&P500 ถกูขายทํากําไรก่อน
การประกาศเงนิเฟ�อและประชมุเฟด

S&P 500 ถกูขายทํากําไร ขณะที่ VIX ปรบัขึ้น ก่อนการประชุม Fed เริม่เหน็เงนิทนุหมุนเขา้กลุ่ม Defensive เพ่ือลดความเส่ียง



ติดตาม Dot Plot ของเฟดในสัปดาหห์น้า INVX ประเมนิว่าจะ hawkish ขึ้นแต่
ยงัไมส่่งสัญญาณต้องขึ้นดอกเบีย้ ซึ่งมแีนวโน้มชว่ยผอ่นคลาย Bond Yield ลง

การประชุมเฟดในสัปดาหห์น้าต้องติดตาม Dot plot และ Economic projection อยา่งใกล้ชดิ โดยคาดว่าเฟดจะยังคงอัตราดอกเบี้ย ขณะท่ี Dot 
plot จะมีความ Hawkish มากขึ้น แต่มีแนวโน้มท่ียังคงไม่เปล่ียนท่าทีของนโยบาย (Policy Stance) จากการปรับลดดอกเบี้ยท่ีเคยใหไ้ว้ในเดือน 
มี.ค. 2026 มาสู่การขึ้นดอกเบี้ยโดยทันที หากเป�นไปตามท่ีคาดมีโอกาสจะช่วยคลายความกังวลของตลาดตราสารหน้ีท่ีคาดว่าจะมีการขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในป�น้ี 1 ครั้ง และสนับสนุนให ้Bond Yield เริ่มผ่อนคลายลง และช่วยลดแรงกดดันต่อสินทรัพย์เส่ียงและลดความผันผวนของตลาด
การเงนิลง

Source : INVX Investment Strategy, Bloomberg as of 11 June 202610

Dot Plot เดือน มี.ค. 2026 ชีว้่าเฟดมีโอกาสลดดอกเบีย้ใน
ป� นี้  อ ย่ า ง ไ ร ก็ ต า ม  Dot Plot ใ น สั ป ด า ห์ห น้ า ค า ด ว่ า จ ะ 
hawkish ขึ้นแต่ยงัไมถึ่งกับต้องขึ้นดอกเบีย้

Meeting #Hikes/Cuts %Hike/Cut Implied Rate

2026-06-17 +0.032 +3.2% 3.626
2026-07-29 +0.139 +10.7% 3.653
2026-09-16 +0.462 +32.3% 3.733
2026-10-28 +0.619 +15.7% 3.773
2026-12-09 +1.003 +38.4% 3.868
2027-01-27 +1.199 +19.6% 3.918
2027-03-17 +1.478 +27.9% 3.987
2027-04-28 +1.609 +13.1% 4.020
2027-06-09 +1.633 +2.4% 4.026
2027-07-28 +1.629 -0.4% 4.025

ตลาดตราสารหนี้มองการประชุมครั้งนี้จะไม่ขึ้นดอกเบี้ย แต่คาดว่าจะขึ้น
อัตราดอกเบีย้ 1 ครัง้ในชว่งปลายป� 2026



รฐับาลจนีกําลังจดัทํา “แผน 2 ล้านล้านหยวน” ภายในชว่งราว 5 ป� เพ่ือ
สรา้ง data centers โดยเป�นป�จจยัหนุนหุน้จนี CSI 300 ท่ีอยูใ่นหว่งโซอุ่ปทาน

รฐับาลจนีกําลังจดัทํา “แผน 2 ล้านล้านหยวน” (ราว 295,000 ล้านดอลลาร)์ ภายในชว่งราว 5 ป� เพ่ือสร้างเครือข่ายศูนย์ข้อมูล (data centers)
และโครงข่ายคอมพิวต้ิงประสิทธภิาพสูงท่ัวประเทศ รองรับการประมวลผล AI ในระดับชาติ และลดชอ่งว่างด้านเทคโนโลยีกับสหรัฐฯ โดยต้ังเป�า
ใชเ้ทคโนโลยภีายในประเทศอย่างน้อย 80% ในฮาร์ดแวร์สําคัญ ซึ่ง Bloomberg คาดการณ์ว่าความสําคัญของเทคโนโลยีและพลังงานสะอาดใน
จนีจะมีสัดส่วนต่อเศรษฐกิจท่ีสูงขึ้น ทดแทนอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งมีแนวโน้มช่วยหนุนหุน้ท่ีอยู่ใน Supply chain ท่ีเก่ียวข้องภายในประเทศ อาทิ
กลุ่ม Material, Telecom, Info Tech ใหม้ีแนวโน้มเติบโตสูงขึ้น โดย Bloomberg คาด EPS Growth ในป� 2026 จะเรง่ตัวขึ้นสู่ระดับ 19-20% 

Source : INVX Investment Strategy, Bloomberg as of 11 June 202611
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, INVX Investment Strategy and Research

SpaceX เตรยีมทํา IPO ครัง้ใหญ่เพ่ือระดมทนุขยายศูนยข์้อมูล AI อยา่งไรก็ตาม INVX แนะจบัตา 3 ความเส่ียง

สําคัญคือ ป�ญหาธรรมาภบิาลทนุผูกขาด, Cash Burn Rate ท่ียงัสูง, และแรงไล่ราคาเกินจรงิจากกลไก Fast-

track ของกองทนุดัชนี ท้ังน้ี หากตลาดเกิดการปรบัฐานจากการโยกยา้ยเงนิทนุ INVX มองบวกต่อหุน้ใหญ่ท่ี

กระแสเงนิสดแกรง่และได้ประโยชน์โดยตรงจาก AI Infra ได้แก่ NVDA, GOOGL, AMZN

• SpaceX (SPCX) ม ีEcosystem แขง็แกรง่ และควบคมุต้นทนุได้ดี โดยมธุีรกิจ Starlink เป�นแหล่งรายได้หลัก (ราว 70% ของ

รายได้) และมธุีรกิจจรวด ขณะที่ภาพรวมมคีวามสามารถทางการแขง่ขนัในด้านการประหยดัต่อขนาดจากการควบคมุการผลิตเอง

ในองค์กรกว่า 85% ซึ่งชว่ยลดต้นทนุอุปกรณ์รบัสัญญาณได้ต�ากว่าคู่แขง่อยา่งมนีัยสําคัญ

แมภ้าพรวมธุรกจิจะมจุีดเด่นหลายประการ แต่ INVX มองว่ายงัคงมคีวามเส่ียงจาก 

• ความเส่ียงด้านธรรมาภบิาลจากโครงสรา้งหุน้สองชัน้ ทําให ้Elon Musk คมุสิทธิโ์หวตเบด็เสรจ็ 84.3% (แมถื้อหุน้จรงิ 42%) 

ประกอบกับ กฎหมายรฐัเท็กซสัที่ลดอํานาจต่อรองของรายยอ่ย

• แมผ้ลประกอบการยงัขาดทนุจากงบ R&D และการลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐานขนาดใหญ่ แต่การขยบัเขา้ดัชนหีลักแบบ Fast-track 

จะบงัคับใหก้องทนุ Passive ต้องเขา้ไล่ซื้อกว่า $19.4bn ซึ่งจะดันราคาใหแ้พงเกินจรงิในระยะแรก

• ธุรกิจมรีะยะเวลาคืนทนุยาวนานราว 10 ป� ทําให ้Valuation Multiple อยูใ่นระดับสูง (P/E ติดลบ) และมคีวามเส่ียงเชงิเทคนิคสูง 

INVX จงึมองว่า SPCX เหมาะกับผู้ที่รบัความเส่ียงได้สูงมากเป�นพิเศษเท่านั้น

ขณะที่หากตลาดมกีารปรบัฐานลงมาจากการโยกยา้ยเงนิทนุซึ่งเป�นผลจากกฎ Fast-track นั้น INVX มองว่า การลงทนุควรเน้นโฟกัสที่

ป�จจยัพ้ืนฐาน แทนการว่ิงไล่ราคาหุน้ IPO ใหมใ่นวันแรกๆ ที่มคีวามผันผวนสูง โดยมองบวกต่อหุน้ใหญ่ที่มกีระแสเงนิสดแกรง่ และได้

ประโยชนโ์ดยตรงจากการเติบโตของโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ได้แก่ NVDA GOOGL AMZN 

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก

12

SpaceX Ecosystem

ความได้เปรยีบเชงิเปรยีบเทียบของ SpaceX (SPCX)



แนะนํา Alphabet (GOOGL.US) เนื่องจากเหตุผลหลัก ดังนี้

1) ผู้นําระบบนิเวศ AI และชปิ TPU ระดับโลก: GOOGL มีความพร้อมด้าน AI ครบวงจร 
โดยเฉพาะชปิเร่งความเร็ว Google TPU เวอร์ชันล่าสุดท่ีใชป้ระมวลผลโมเดล Gemini 
ซึ่งชว่ยลดการพ่ึงพิงบรษัิทอ่ืน และสร้างข้อได้เปรียบด้านต้นทุนการประมวลผลท่ีต�ากว่า
คู่แขง่อย่างมีนัยสําคัญ

2) รายได้ Google Cloud โตแกรง่และกําไรพุ่ง: ธุรกิจ Google Cloud กลายเป�นธุรกิจ
สร้างรายได้ใหม่ท่ีโตดีกว่าคาด จากการท่ีลูกค้าองค์กรเข้ามาใช้ AI Infra และโมเดล 
Gemini หนุนให ้Margin ขยายตัวและผลักดันกําไรใหม้ีแนวโน้มขยับเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง

3) พันธมิตรแน่นหนาและดีลระยะยาวในมือสูง: เป�นโครงสร้างพ้ืนฐานคลาวด์หลักและ
รว่มลงทุนในบริษัท AI ชัน้นําอย่าง Anthropic ท่ีมีความต้องการใชช้ปิ TPU ในการเทรน
โมเดลขนาดใหญ่ ซึ่งภาพน้ีหนุนให้มีสัญญาระยะยาวในมือหนาแน่น พร้อมทยอยรับรู้
รายได้ต่อเนื่องในอีก 18 เดือนขา้งหน้า

4) กระแสเงนิสดแกรง่จากโมเดลทําเงนิสองทาง: ท้ังสองธุรกิจหลักจาก ธุรกิจโฆษณาท่ี
เป�นแหล่งรายได้หลัก และ ธุรกิจคลาวด์ท่ีมีมาร์จิ้นสูงช่วยสร้างกระแสเงินสดให้เป�น
เงนิทุนสําหรบัการลงทุน R&D และรองรบัการจา่ยป�นผล/ซื้อหุน้คืนในระยะยาว

Source : Company Report, INVX Investment Strategy and Research

GOOGL – แนวโน้มเติบโตดีทุกธุรกิจและระบบนิเวศน์แกร่ง

GOOGL

มุมมองทางเทคนคิ

Source : INVX Investment Strategy and Research
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Earnings Calendar
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15 Jun 26 16 Jun 26 17 Jun 26 18 Jun 26 19 Jun 26

Healthcare - - - - -

Industrials - - - - -

Financial - - - - -

Technology - - - Accenture -

Consumer Discretionary - - - - -

Consumer Staples - - - The Kroger Co. -

Communication Services - - - - -



KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

15-19 มิถนุายน 2569

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

K-GOLD
ทองคํา Entry date = 7 May 26
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DAOL-CHINATECH
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 13 May 26

TUSHEALTH-A
หุน้ Healthcare สหรฐัฯ Entry date = 26 May 26



Medium Term (6-12 เดือน)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้จนีเทคโนโลยี
Hang Seng Tech ถกูกดดันจากรฐับาลที่เขา้สอบสวนกลุ่ม Ecommerce อีกครัง้เกี่ยวกับการแขง่ขนัที่รุนแรง เพ่ิมความกังวลจากนโยบายภาครัฐ อย่างไรก็ตาม INVX ประเมิน
ว่าในระยะยาว การควบคุมการแข่งขันมีแนวโน้มชว่ยเพ่ิม Margin ของอุตสาหกรรมฟ�้ นตัว และลดแรงกดดันต่อ EPS ป�จจยัดังกล่าวอาจเป�นแรงหนุนสําคัญต่อดัชนีที่ยังอยู่ใน
ภาวะความคาดหวังต�า (Low expectation) โดยหากเริม่เหน็สัญญาณการฟ�้ นตัวของ EPS จะเป�ด Upside ใหดั้ชนีปรบัตัวขึ้นได้ทั้งจากการเติบโตของกําไร และการ re-rating ของ
ค่า P/E ป�จจุบนัดัชนีซื้อขายที่ Forward P/E ราว 19 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ป�ที่ประมาณ 21 เท่า โดยประเมนิกรอบเป�าหมายดัชนีไว้ที่ 5,900 จุด

ทองคํา

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
15-19 มิถนุายน 2569
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หุน้ Healthcare สหรฐัฯ
ภาวะเศรษฐกิจโลกกําลังเข้าสู่ชว่งความไม่แน่นอนสูงขึ้น ความเส่ียงเงนิเฟ�อกลับมาสูง ขณะที่การเติบโตของเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอลง ส่งผลใหหุ้น้เชงิป�องกันที่มีอํานาจ
ต่อรองด้านราคาสูงอย่างกลุ่ม Healthcare ดูโดดเด่นขึ้น ขณะที่มีสัญญาณการเกิด Sector Rotation เข้าสู่กลุ่ม Defensive ในชว่ง 1 สัปดาหท์ี่ผ่านมา เป�นสัญญาณบวกต่อหุน้
กลุ่ม Healthcare โดยอ้างอิงกองทุน XLV ETF นอกจากนี้กําไรของกลุ่ม Healthcare สหรัฐฯ มีโอกาสฟ�้ นตัวแรงในป�หน้า ตาม Bloomberg consensus คาด EPS growth จะ
เร่งตัวสู่ประมาณ 18.5% ในป� 2027E ซึ่งเป�นแรงหนุนสําคัญต่อราคาหุน้ในชว่งครึ่งหลังป�นี้ ด้านมูลค่าหุน้ กลุ่ม Healthcare ยังซื้อขายที่ Forward P/E ราว 17.65 เท่า ใกล้เคียง
ค่าเฉล่ีย 5 ป�ที่ 17.34 เท่า จงึยงัมชีอ่งใหเ้กิด P/E Expansion ได้ หากประมาณการการเติบโตของกําไรถกูปรบัสูงขึ้น

สําหรบัทองคํา INVX ประเมนิว่า ป�จจยัเชงิโครงสรา้งทั้งแรงซื้อของธนาคารกลางทั่วโลก ความเส่ียงหนี้สาธารณะ และธมี Debasement Trade ชว่ยหนุนภาพระยะยาวอยา่ง
แขง็แกรง่ อยา่งไรก็ตาม แนวโน้มระยะส้ันยงัอ่อนแอจากแรงกดดันของ Bond Yield, ค่าเงนิดอลลาร ์และความไมแ่น่นอนจากการประชมุ Fed ที่จะเกิดขึ้นในสัปดาหห์น้า จงึยงัไม่
ควรไล่ซื้อหรอืถัวเฉล่ีย กลยุทธท์ี่เหมาะสม คือ ถือ Core Position ต่อ ใชจ้งัหวะรบีาวด์ในการปรบัพอรต์สําหรบัผู้ที่มนี�าหนักทองคําสูงเกินไป และทยอยสะสมเฉพาะเมื่อราคาเริม่
สรา้งฐานชดัเจน โดยบรเิวณ 4,000 ดอลลาร ์เป�นโซนที่เหมาะสําหรบัทยอยสะสมเพ่ือลงทนุระยะยาว



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

15-19 มิถนุายน 2569

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้จนี A-Shares

มาตรการ 2 ล้านล้านหยวนของรัฐบาลจนีที่จะลงทุนใน Data Center มีแนวโน้มชว่ยสนับสนุนหุน้ในชว่งโซ่อุปทานใหม้ีแนวโน้มเติบโตขึ้น ขณะที่ Bloomberg Consensus บ่งชีว่้า 
EPS Revision ของดัชนี CSI 300 ยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้น อีกทั้งคาดว่าในป� 2026 ดัชนี CSI 300 จะมีอัตราการเติบโตของกําไรต่อหุน้ (EPS Growth) สูงถึง 20% เร่งตัวจากป�
ก่อนหน้าที่เติบโตเพียง 5.8% สะท้อนถึงความน่าสนใจในการลงทนุ
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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