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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สัปดาหน์ี้สินทรพัยเ์ส่ียงเผชญิความผันผวนสูงขึ้น ถกูกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบตัร (Bond Yield) ที่เรง่ตัว ขณะที่แรงส่งเชงิบวกจากการประกาศงบ 1Q26 เริม่จาํกัด อีก
ทั้งสถานการณ์ในตะวันออกกลางที่ยงัตึงเครยีด ส่งผลใหร้าคาน�ามนัยงัผันผวน และเป�นอีกป�จจยัที่เพ่ิมความไมแ่น่นอนใหก้ับตลาดการเงนิ ด้านตลาดตราสารหนี้ยังคงเผชญิแรง
กดดันอยา่งต่อเนื่อง หลังรายงานการประชุม Fed (Fed Minutes) สะท้อนการลดระดับ Dovish Tone ลง พรอ้มเป�ดโอกาสต่อการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ซึ่งนับเป�นความ
เส่ียงขาขึ้น (Upside Risk) ต่ออัตราผลตอบแทนพันธบัตรในระยะถัดไป ด้านตลาดหุน้ไทยปรับตัวลดลงเพียงเล็กน้อย โดยได้รับแรงหนุนจากการประกาศ GDP 1Q26 ที่ออกมา
ดีกว่าคาด และยงัมแีรงซื้อที่เขา้มาในกลุ่มนิคมฯ ขานรบัมาตรการชว่ยดึงดดูเมด็เงนิ FDI และกระแสการลงทนุของ Data Center ที่จะมาที่ไทยมากขึ้น
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นราว 15bps สู่ระดับ 4.6% จาก

มุมมองของตลาดที่มองว่า Fed มคีวามจาํเป�นในการขึ้นดอกเบีย้มากขัน้

• เศรษฐกิจไทย 1Q26 ขยายตัวที่ 2.8%YoY (0.7% QoQSA) สูงกว่าตลาดคาดที่ 2.2% จาก 

2.5% ไตรมาสก่อน จากการลงทนุภาคเอกชน การบรโิภคและสินค้าคงคลังที่เรง่ตัว

• เศรษฐกิจจนีเดือน เม.ย. อ่อนแอกว่าคาดในเกือบทกุภาคส่วน โดยยอดค้าปลีก (+0.2%YoY 

จาก 1.7% เดือนก่อน), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (+4.1%YoY จาก 5.7% เดือนก่อน) และ

การลงทนุสินทรพัยถ์าวร (-1.6%YoY YTD จาก 1.7% เดือนก่อน)  ชะลอลงชดัเจน 
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Source: CEIC, InnovestX ResearchSource: CEIC, InnovestX Research

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 
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เศรษฐกิจไทย 
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา การประชุมสุดยอดผู้นําจนี-สหรัฐสัปดาหก์่อนบรรยากาศเป�นบวกแต่ตลาดผิดหวัง เนื่องจากผลลัพธย์ัง

จาํกัดเฉพาะ Boeing 200 ลําและสินค้าเกษตร ไม่มีดีลแร่หายากหรือ AI ขณะที่ไต้หวันและอิหร่านยังตึงเครียด สะท้อนว่า

การประชุมครั้งนี้ช่วยลดความเส่ียงระยะส้ันเท่านั้น  ด้านข้อมูลเศรษฐกิจจนีเดือน เม.ย. อ่อนแอกว่าคาดในเกือบทุกภาค

ส่วน ซึ่งอาจทําใหท้างการจนีออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมได้ ด้านไทย จาก GDP 1Q26 ที่ดีกว่าคาด และ

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 4 แสนล้านบาท ทําให ้INVX มีแนวโน้มที่จะปรับเพ่ิมประมาณการ GDP ไทยป� 2026 ขึ้นจาก 

1.4% สู่ 1.6-1.8% หากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 4 แสนล้านบาทสามารถเบกิจา่ยได้เต็มที่ 

• ด้านอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (bond yield) ทั่วโลกโดยเฉพาะสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็วสู่ระดับ 4.6% จาก

ตลาดคาดว่า Fed มีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยมากขึ้น จากเงินเฟ�อคาดหวังที่ปรับสูงขึ้น และภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยัง

แขง็แกร่ง ส่งผลใหอ้ัตราผลตอบแทนที่แท้จริง (real yield) ปรับขึ้น แตกต่างจากหลายประเทศที่การเพ่ิมขึ้นของ bond 

yield ในชว่งที่ผ่านมาได้รบัแรงขบัหลักจากเงนิเฟ�อคาดหวังเป�นสําคัญ อย่างไรก็ตาม หากเศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มชะลอลง

จากกําลังซื้อที่เริ่มหายไปจากผลกระทบของราคาน�ามัน หรือสงครามในตะวันออกกลางส้ินสุดลงจะทําให ้bond yield 

ปรบัลดลงได้ในอนาคต โดยต้องติดตามการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ และ อิหรา่นอยา่งใกล้ชดิ

• สัปดาหห์น้าต้องติดตามตัวเลขเงนิเฟ�อ Core PCE ของสหรัฐฯ เดือน เม.ย. ในวันที่ 28 พ.ค. โดยตลาดคาดว่าจะเร่งตัว

ขึ้นเป�น 3.3% จาก 3.2% เดือนก่อน โดย Core PCE เป�นตัวเลขเงนิเฟ�อที่ Fed ใชใ้นการตัดสินใจนโยบายการเงนิ รวมถึง

เป�นตัวเลขสําคัญที่จะกําหนดการเคล่ือนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (bond yield) สหรัฐฯ ด้านไทย 

ติดตามตัวเลขการส่งออกเดือน เม.ย. ในวันที่ 26 พ.ค.  ซึ่งตลาดคาดว่าจะขยายตัว 18.9% จาก 18.7% เดือนก่อน จาก

แรงหนุนของสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ การส่งออกไปสหรฐัฯ ที่ยงัคงแขง็แกรง่ นอกจากนั้น ต้องติดตาม GDP 1Q26 สหรฐัฯ 

2nd Est ในวันที่ 28 พ.ค., และรายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงนิเดือน เม.ย. ของ ธปท. ในวันที่ 29 พ.ค.
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                           +0.61%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent -2.97%WoW สู่ US$102.58/bbl หลัง 
ปธน. ทรมัป�เผยการเจรจากับอิหรา่นกําลังอยู่ในขั้นตอนสุดท้าย 
และรมว. ต่างประเทศของสหรฐัเผยการเจรจามีสัญญาณที่ดีใน
ระดับหน่ึง แม้ยังขัดแย้งเกี่ยวกับคลังสํารองยูเรเนียมของ
อิหรา่น ขณะที่ IEA เตือนตลาดน�ามันจะเข้าสู่วิกฤตใน ก.ค.-ส.ค. 
จากอุปทานชะงกัต่อเนื่องและฤดทู่องเที่ยวในตะวันตก
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรัฐ รวมทั้งความ
คืบหน้าการเจรจาสันติดภาพระหว่างสหรฐัและอิหรา่น 

TOURISM                                     +0.92%WoW
ประเด็นสําคัญ
ยอดนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยสัปดาหก์่อนที่ 469,173 คน 
เพ่ิมขึ้น 1%YoY จากนักท่องเที่ยวจนีที่เพ่ิมขึ้น  38%YoY ขณะที่
ป�นี้มนีักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม 12.9 ล้านคน ลดลง 3.3%YoY
ครม. มีมติยกเลิกฟรีวีซ่า 60 วัน จํานวน 90 กว่าประเทศ โดย
ใหก้ลับไปใช้เกณฑ์เดิมซึ่งส่วนใหญ่จะได้ฟรีวีซ่า 30 วัน มองไม่
น่ากระทบอุปสงค์ เพราะค่าเฉล่ียพํานักในไทยอยูท่ี่ 10-15 วัน
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสงครามตะวันออกกลางที่ยังกดดันตลาดนักท่องเที่ยว
ระยะไกล, ราคาเชื้อเพลิงที่สูงยงัมผีลต่ออุปสงค์ท่องเที่ยว

ETRON                                            -2.32%WoW
ประเด็นสําคัญ
งบ Nvidia 1Q27FY เติบโตต่อเนื่องและสูงกว่าตลาดคาด 
รายได้ทํา All-time High และเติบโต 85%YoY ส่วนกําไรสุทธิ
เติบโต 211%YoY สะท้อนความต้องการด้าน AI โลกที่คงสูง

เกาหลีใต้เผยยอดส่งออกช่วง 20 วันแรกของ พ.ค. เติบโต 
65%YoY สู่ระดับ 5.27 หมื่นล้านดอลลาร์ ทํา All-time High 
หนุนจากยอดส่งออกเซมคิอนดักเตอรท์ี่เติบโต 202% 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามอุปสงค์ด้านการลงทนุ AI ทั่วโลก และทิศทางค่าเงนิบาท 
รวมทั้งต้นทนุวัตถดิุบ (ทองแดงและอีพ็อกซเีรซนิ) ที่สูงขึ้น

PROP                                              +2.03%WoW
ประเด็นสําคัญ
บอร์ด EEC เห็นชอบหลักการขยายพ้ืนที่  EEC เพ่ิมเติม 
ครอบคลมุปราจนีบุร ีและจดัต้ังเขตส่งเสริม ศก. พิเศษด้านโล
จสิติกในฉะเชงิเทรา เพ่ือเป�นศนูยก์ระจายสินค้านานาชาติ

Amazon ประกาศลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานเทคฯ ในอาเซียน 
รวมถึงไทย มูลค่ารวม 3.3 หมื่นล้านดอลลาร ์ภายในป� 2039
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามเม็ดเงนิและโครงการลงทุนของต่างชาติที่เข้ามาในไทย 
รวมทั้งการคัดเลือกโครงการลงทุนเข้า Thailand Fastpass 
และการออกมาตรการกระตุ้นอสังหาฯ ของภาครฐัเพ่ิมเติม

BANK                                              +1.86%WoW
ประเด็นสําคัญ
สภาพัฒน์ฯ เผย GDP 1Q26 ไทยเติบโต 2.8%YoY สูงกว่า
ตลาดคาดที่ 2.2%YoY และเร่งตัวจาก 4Q25 ที่ 2.5%YoY หนุน
จากภาคการลงทนุ การบรโิภค และการส่งออกสินค้า 
ธปท. เผยภาพรวมสินเชื่อในระบบธนาคารพาณิชย์ใน 1Q26 ยัง
มัน่คงและมเีสถียรภาพ สินเชื่อพลิกโต 0.2%YoY หนุนจากกลุ่ม
สินเชื่อธุรกิจรายใหญ่เป�นหลัก ขณะที่สินเชื่อรายยอ่ยชะลอตัว
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามแนวโน้มภาวะเงนิเฟ�อและอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาล ซึ่งมผีลต่อทิศทางนโยบายการเงนิธนาคารกลางโลก

COMM                                   +0.77%WoW
ประเด็นสําคัญ

ครม. อนุมัติโครงการไทยชว่ยไทยพลัส มูลค่า 1.76 แสนลบ. 
แบง่เป�นบตัรสวัสดิการแหง่รฐัสําหรบั 13.2 ล้านคน รบั 1,000 
บาท/คน/เดือน และคนละครึ่งพลัสสําหรับประชาชนทั่วไป 30 
ล้านคน รบัสิทธิอุ์ดหนุนรายจา่ย 60% มูลค่า 1,000 บาท/คน/
เดือน เป�นเวลา 4 เดือน เพ่ือพยุงกําลังซื้อภายในประเทศ

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการลงทะเบียนและเริ่มโครงการไทยช่วยไทยพลัส และ
แนวโน้มราคาน�ามนัซึ่งยงัมผีลกดดันต้นทนุธุรกิจและกําลังซื้อ



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Investing.com as of 21 May 2026

25 May

26 May

27 May

28 May

29 May

TH : Exports YoY (APR), Imports YoY (APR)

US : Chicago Fed National Activity Index (APR), S&P/Case-Shiller Home Price YoY (MAR), CB Consumer 
        Confidence (MAY), Dallas Fed Manufacturing Index (MAY)
JP : Coincident Index Final (MAR), Leading Economic Index Final (MAR)

US : ADP Employment Change Weekly
EA : New Car Registrations YoY (APR)
JP : BoJ Gov Ueda Speech

US : API Crude Oil Stock Change (MAY/22), Core PCE Price Index MoM (APR), GDP Growth Rate QoQ 
        2nd Est (Q1), Personal Spending MoM (APR), PCE Price Index YoY (APR), New Home Sales MoM 
        (APR), Initial Jobless Claims (MAY/23), EIA Crude Oil Stocks Change (MAY/22)
EA : Economic Sentiment (MAY)
JP : Housing Starts YoY (APR), 
IN :  Industrial Production YoY (APR), Manufacturing Production YoY (APR)

US : Retail Inventories Ex Autos MoM Adv (APR), Wholesale Inventories MoM Adv (APR), Chicago PMI 
        (MAY)
JP : Unemployment Rate (APR), Industrial Production MoM Prel (APR), Consumer Confidence (MAY), 

Economic Data
Monetary and Fiscal
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหน์ี้ตลาดหุน้ทั่วโลกลดลง -0.8% (EM -2.4%, DM -0.7% ราคาป�ดวัน
พฤหสัฯ) โดยแม้ผลประกอบการของ Nvidia จะดีกว่าคาดและมีความคาดหวังเชิง
บวกต่อการเจรจายุติสงครามระหว่างสหรัฐและอิหร่านที่จะชว่ยเป�ดช่องแคบฮอร์
มุซ แต่ตลาดถกูกดดันจากบอนด์ยลีด์ที่สูงขึ้นและมแีรงขายทํากําไรในหุน้กลุ่มเทคฯ

กลุ่มสินค้าจาํเป�นปรบัลง -0.6% จากความกังวลหลัง Walmart มองว่าต้นทุนที่ยัง
ทรงตัวในระดับสูงจะส่งผลกระทบต่อกําลังซื้อ ส่วนกลุ่มสาธารณูปโภคปรับลง
เล็กน้อย -0.4% เนื่องจากรับรู้ข่าวบวกเรื่องความต้องการใช้ไฟฟ�าจาก Data 
Center และกระแสข่าวการควบรวมกิจการระหว่าง NextEra และ Dominion ไป
ก่อนหน้าน้ีแล้ว ด้านกลุ่ม Healthcare เป�นเพียงกลุ่มเดียวที่ปรับขึ้น 0.9% จากผล
การทดลองยาในกลุ่ม GLP-1 ที่ดีกว่าเป�าหมาย ขณะที่กลุ่มเทคฯ ปรับลง -1.1% หลัง
เผชญิแรงขายทํากําไร

ในสัปดาหห์น้ามองการประกาศผลประกอบการเป�นหลัก โดยเน้นไปที่ Autodesk, 
Costco Wholesale, Dell, Marvell, Pony AI, Synopsys, Zscaler ที่มีแนวโน้ม
ผลประกอบการที่ดี

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 2Q26 จะเติบโต YoY ส่วน 2H26 โมเมนตัมกําไรยังดีท้ัง HoH และ YoY อีกท้ัง

เราแนะนํา Outperform ได้แก่ ADVANC AP GULF MINT MTC SCGP TIDLOR 

• หุน้ Domestic & Laggard Value Play เน้นหุน้ Big-cap ท่ีราคายังปรับข้ึนช้ากว่าตลาด ต่างชาติถือครองต�า อีก

ท้ังได้ประโยชน์จากมาตรการภาครฐัเพ่ือกระตุ้นกําลังซื้อ และยังบริหารต้นทุนได้ดีท่ามกลางวิกฤตพลังงาน ได้แก่ 

CPALL CPN GLOBAL BEM TRUE 

• หุน้ท่ีอยู่ในอุตสาหกรรม "S-Curve" และได้ประโยชน์จากนโยบายปรับโครงสร้างเศรษฐกิจของภาครัฐในระยะยาว 

เชน่ ลดการพ่ึงพาเชื้อเพลิงฟอสซิลเข้าสู่พลังงานทางเลือกใหม่ (Solar cell, EV, Data Center) ได้แก่ พลังงาน

สะอาด (GULF GPSC BGRIM) นิคม (WHA AMATA) และทางอ้อม เช่น จาํหน่ายและรับติดต้ัง Solar Rooftop 

(SCC BANPU HMPRO GLOBAL GUNKUL)

• Trading Idea : 1. หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก MSCI Rebalancing (มีผลราคาป�ด 29 พ.ค. 69) ซึ่งคาดมีเงนิทุน

ไหลเข้า ได้แก่ เพ่ิมน�าหนัก (DELTA CPN) และนําเข้าใหม่ใน MSCI Small Cap. (MRDIYT TFG) 2. หุน้ท่ีคาดได้

อานิสงส์บวกจาก World Cup 2026 (11 มิ.ย.-19 ก.ค.) ได้แก่ CPALL CPAXT MINT CENTEL HTC TRUE 3. 

หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก Bond Yield ปรับขึ้น เช่น กลุ่มประกัน (BLA TLI) และเงนิบาทอ่อนค่า เช่น กลุ่มส่งออก 

(DELTA HANA KCE TU ITC)

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัวไซด์เวย๋ แนวต้านท่ี 1550 จุด โดยตลาดมีโอกาสเข้าสู่โหมดปรับฐานจากผล

ฤดกูาลและแรงกดดันจากการปรับลดน�าหนักของ MSCI Rebalancing อีกท้ัง Bond Yield ท่ัวโลกท่ีปรับ

สูงขึ้นคาดยงักดดันบรรยากาศลงทนุ อยา่งไรก็ดี ป�จจยัในประเทศยังมีแรงหนุนจากการท่ี  Moody's ปรับ

เพ่ิม Outlook ไทยเป�น Stable อีกท้ัง Valuation ท่ีแท้จริงของหุน้ไทยยังอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ โดย SET 

ex-DELTA มี Fwd PER 69F เพียง 12 เท่า สะท้อนว่าหุน้ไทยส่วนใหญ่ยังคง Undervalued ส่วนป�จจัย

ต่างประเทศยงัต้องติดตามพัฒนาการเจรจาสันติภาพของสงครามตะวันออกกลาง
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แนะนํา บมจ. ฮานา ไมโครอเิล็คโทรนิคส หรอื HANA เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) ผู้ผลิตผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์แบบครบวงจร "Electronic Manufacturing 
Service" โดยป� 2025 มีรายได้รับจ้างประกอบชุดแผงวงจรพิมพ์ 63%, วงจร
รวม 30%, ไมโครดิสเพลย์ 6 % และซลิิคอน/ซลิิคอนคารไ์บด์ 1% ของรายได้รวม

2) 2Q26 คาดกําไรปกติฟ�้ น QoQ ตามภาพรวมอุปสงค์ท่ีดีขึ้น และคาดจะเติบโตเด่น
ท้ัง HoH และ YoY ใน 2H26 แรงหนุนจากเริ่มรับรู้รายได้จาก solid state 
cooling device ซึ่งมีมารจ์ิน้สูงและ high-density PBCA ส่งผลใหป้� 2026 คาด
มีกําไรปกติ 760 ลบ. และเติบโตก้าวกระโดด 60%YoY สู่ 1.2 พันลบ. ในป� 2027

3) มองราคาหุน้มีป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจาก Sentiment เชงิบวกหลังบริษัทรุกเข้าสู่ 
AI Supply Chain อีกท้ังยังมีโอกาสยกระดับเป�นหุน้ AI Proxy ตัวใหม่ของ SET 
จากความคืบหน้าในการพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ท่ีเก่ียวข้องกับ AI อีก 2-3 รายการ 
ซึ่งคาดจะเขา้มาเป�น New S-curve ขบัเคล่ือนการเติบโตของบรษัิทในระยะยาว

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 42 บาท อิงวิธี PER ท่ี 31 เท่า (+1.0SD จาก
ค่าเฉล่ีย PER ย้อนหลัง 5 ป�) และคาดมีเงินป�นผลจ่ายจากกําไรป� 2026 หุน้ละ 
0.52 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 1.5%

Source : Company, INVX Research

HANA – มีโอกาสเป�นหุน้ AI Proxy ตัวใหม่

HANA
คาดกําไรปกติดีขึ้นต้ังแต่ 2H26 และเติบโตก้าวกระโดดป� 2027
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ตลาดตราสารหนี้กําลัง Price-in โอกาสท่ีเฟดจะจบรอบ Easing Cycle 
Bond Yield 2 ป� และ Fed Fund future มองเฟดกําลังเขา้สู่ Hawkish Stance

ตลาดตราสารหน้ีกําลังสะท้อน (Price in) ความเป�นไปได้ท่ีเฟดจะยุติรอบการลดดอกเบี้ย (Easing Cycle) และอาจกลับเข้าสู่วัฏจกัรการขึ้น
ดอกเบี้ย โดยพิจารณาจากส่วนต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ป� (2Y Bond Yield) กับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
(Fed Funds Rate) ท่ีปรับเพ่ิมขึ้นกว่า 50 bps ในชว่งท่ีผ่านมา รวมถึง Fed Funds Futures ท่ีปรับตัวสูงขึ้นในชว่ง 1 เดือนล่าสุด ขณะเดียวกัน 
รายงานการประชุม Fed (Fed Minutes) เดือนเมษายนสะท้อนว่า กรรมการส่วนใหญ่เป�ดโอกาสต่อการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย หากเงนิเฟ�อยังคง
อยู่ในระดับสูงกว่ากรอบเป�าหมายอย่างต่อเน่ือง และมีความเหน็ใหตั้ดถ้อยคําท่ีสะท้อน Easing Bias ออกจากแถลงการณ์ ป�จจยัเหล่าน้ีบ่งชี้ว่า 
นโยบายการเงนิกําลังอยูใ่นชว่งเปล่ียนผ่านจากภาวะผ่อนคลายไปสู่ความเขม้งวดมากขึ้น ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมความเส่ียงต่อสินทรพัยล์งทุนโดยรวม

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg as of 20 May 20269
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Bond Yield ท่ีปรบัตัวสูงขึ้นเริม่สรา้งความเส่ียงใหกั้บตลาด โดยตลาดมกัมี
โอกาสท่ีจะผันผวนและปรบัฐานในระยะส้ันหลัง Bond Yield สหรฐัฯ ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นเรว็

อ้างอิงจากข้อมูลต้ังแต่ป� 2020 ท่ีผ่านมา พบว่า เมื่อ Bond Yield 10 ป�ของสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเร็วกว่า 0.5% (50bps) ภายในเวลา 3 เดือน
มักตามมาด้วยความผันผวนของตลาด และอาจส่งผลใหต้ลาดหุน้เกิดการ Drawdown ในชว่งเวลาดังกล่าว โดยพบว่าเมื่อเกิดสัญญาณน้ีมี 3 ใน 
5 ครั้งท่ีดัชนี S&P 500 ใหผ้ลตอบแทนท่ีติดลบ ขณะท่ีมี 4 ใน 5 ครั้งท่ี S&P 500 เกิด Drawdown ขึ้น (3 ใน 4 ครั้งมี Drawdown มากกว่า 7%) 
โดยในป�จจุบัน Bond Yield เริ่มส่งสัญญาณเหมือนในอดีต เป�นสัญญาณท่ีชีว่้าตลาดหุน้อาจมีความผันผวนในระยะถัดไป ซึ่งอาจสร้างโอกาสใน
การเขา้ลงทุน ในกรณีท่ีเฟดไม่เขา้สู่ Hiking Cycle แบบเต็มตัว

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg as of 20 May 202610
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23/02/2021-13/05/2021 5.95% -8.37%

11/03/2022-06/07/2022 -8.54% -13.02%

05/07/2023-07/11/2023 -1.54% -7.41%

10/04/2024-02/05/2024 -1.87% -3.75%

10/04/2024-22/01/2025 17.94% no drawdown

Hit rate 60% 80%

Average loss -3.98% -8.14%



ภาวะท่ีตลาดหุน้สหรฐัฯมคีวามเส่ียง อาจพิจารณากระจายความเส่ียงเขา้
ตลาดท่ีม ีCorrelation ต�า โดยเรายงัแนะนําเขา้ลงทนุในหุน้จนี A-Shares

INVX แนะนํานักลงทุนกระจายความเส่ียงไปลงทุนในหุ้นท่ีมีค่าสหสัมพันธ์ (Correlation) กับสหรัฐฯท่ีต�า และยังมีป�จจัยสนับสนุน โดย INVX 
ประเมินหุน้จนี A-Shares สามารถตอบโจทย์ในสถานการณ์ดังกล่าวได้ จาก Correlation กับหุน้โลก และหุน้สหรัฐฯ ท่ีต�า ขณะท่ีบริษัทจดทะเบียน
ใน CSI 300 ยังมีแนวโน้มการเติบโตของ EPS Growth ท่ีสูง ได้รับประโยชน์จากนโยบายการสนับสนุน New Quality Productive Forces ซึ่ง
ชว่ยสนับสนุนอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกับ AI, Advance Manufacturing, Clean Energy เป�นต้น

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg as of 20 May 202611

Correlation Matrix — Weekly Returns (Full Period 2008–2026)

MSCI World S&P500 Nasdq STOXX 600 Nikkei Topix CSI 300 MSCI All 
China Hang Seng Hang Seng 

Tech

MXWD Index 1.00 0.95 0.91 0.88 0.73 0.68 0.26 0.56 0.66 0.45
SPX Index 0.95 1.00 0.95 0.80 0.64 0.59 0.20 0.45 0.52 0.34

CCMP Index 0.91 0.95 1.00 0.74 0.62 0.56 0.22 0.47 0.51 0.39
SXXP Index 0.88 0.80 0.74 1.00 0.68 0.66 0.20 0.47 0.60 0.38
NKY Index 0.73 0.64 0.62 0.68 1.00 0.96 0.25 0.45 0.58 0.39
TPX Index 0.68 0.59 0.56 0.66 0.96 1.00 0.23 0.41 0.55 0.34

CSI 300 0.26 0.20 0.22 0.20 0.25 0.23 1.00 0.81 0.49 0.62
MSCI All China 0.56 0.45 0.47 0.47 0.45 0.41 0.81 1.00 0.89 0.86

Hang Seng 0.66 0.52 0.51 0.60 0.58 0.55 0.49 0.89 1.00 0.85
Hang Seng Tech 0.45 0.34 0.39 0.38 0.39 0.34 0.62 0.86 0.85 1.00



Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

อุปสงค์กลุ่ม AI Infrastructure ยงัคงเติบโตสะท้อนผ่าน 1) การเป�ดตัว AI Agents ใหมใ่นงาน Google I/O ท่ีมี

ส่วนทําใหก้ารใชช้ปิประมวลผลเพ่ิมขึ้น 2) งบ NVDA ท่ีดีกว่าคาดหนุนจากความต้องการ Data Center 3) ตัวเลข

ส่งออกเกาหลีใต้ท่ีมแีรงหนุนจากกลุ่มเซมคิอนดักเตอร ์ด้วยภาพน้ีทําใหย้งัมองบวกต่อกลุ่ม AI Supply Chain 

ใน Data Center ด้วย โดย INVX มองบวกต่อ CEG VST CCJ PANW MU AVGO ASML TSM MRVL

• จุดเริม่จากซอฟต์แวรป์ลายน�าใน Google I/O 2026: การเป�ดตัว Intelligent Search และ AI Agents อยา่ง Gemini Spark ที่

ต้องประมวลผลเบื้องหลังตลอด 24 ชัว่โมง ส่งผลใหเ้กิดความต้องการอัปเกรดโครงสรา้งพ้ืนฐาน IT ที่เพ่ิมขึ้น

• ในทางเดียวกัน การอัปเกรดโครงสรา้งพ้ืนฐาน ทําใหค้วามต้องการใชช้ปิและหน่วยความจาํขึ้นอีกหลายเท่าตัวเพ่ือลดความหน่วง 

สะท้อนใหเ้หน็ผ่านงบ NVDA ที่โตแกรง่หนุนจากกลุ่ม Data Center ที่กลุ่มลกูค้าเทคฯใหญ่ยงัคงเพ่ิมเงนิลงทนุ ประกอบกับ เหน็

ยอดขายที่เริม่กระจายออกจากกลุ่ม GPU อยา่งพวก Networking ที่ความต้องการเติบโตจากการใชง้าน AI Agents ที่เพ่ิมขึ้น

• ความต้องการชปิของ Nvidia ส่งผ่านคําส่ังซื้อไปยงัผู้ผลิตต้นน�าในเอเชยี: สะท้อนชดัผ่านตัวเลขส่งออก 20 วันแรกของเดือน

พ.ค. ของเกาหลีใต้ ที่ยอดส่งออกชปิเซมฯิ พุ่งแรง +202.1%YoY และคอมพิวเตอรโ์ต +305.5% YoY ยนืยนัว่าศนูยข์อ้มลู AI ทั่ว

โลกกําลังเรง่ดดูซบัอุปกรณ์อยา่ง

• นอกจากนี้หากดกูลุ่มชปิหน่วยความจาํขัน้สูง (HBM) ยงัถกูปรบัประมาณการณ์ขึ้นหลังชปิความจาํรุน่ใหม ่HBM3E/HBM4 ของ 

MU ยงัใชกํ้าลังการผลิตแผ่นเวเฟอรม์ากกว่าปกติถึง 3 เท่า บบีใหอุ้ปทานชปิความจาํโลกขาดแคลนลากยาวขา้มป� 2026 และทําให้

หว่งโซ ่AI นี้ยงัมอํีานาจต่อรองราคาในระดับสูง

การลงทนุในกลุ่ม AI เริม่ขยบัออกจากผู้ผลิตชปิไปสู่ผู้ใหบ้รกิารพลังงาน และผู้นําด้าน AI Application ซึ่งเป�นพารท์สําคัญใน AI 

Supply Chain ซึ่งเริม่เปล่ียนเทคฯ ใหก้ลายเป�นกําไรสุทธไิด้จรงิ โดย INVX มองบวกต่อ CEG VST CCJ PANW MU AVGO MRVL 

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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South Korea's early trade reflect sustained 
semiconductor boom

Korea - 20D export %ChgYoY
Korea - 20D Avg daily export %ChgYoY
Chip export

Nvidia's 1QFY27 Earnings Impact on the Tech Industry



แนะนํา Nvidia (NVDA.US) เนื่องจากเหตุผลหลัก ดังนี้

1) ผู้นําโครงสร้างพ้ืนฐาน AI โลก: Nvidia เป�นผู้นําตลาดชิปประมวลผล (GPU), 
ระบบเน็ตเวิร์ก และซอฟต์แวร์สแตกสําหรับ Cloud และ AI ท่ีมีฐานลูกค้าองค์กร
และศูนย์ขอ้มูลครอบคลมุอยู่ท่ัวโลก

2) รายได้ Networking และ Blackwell โตแกรง่: แม้หุน้จะผันผวนระยะส้ันหลังงบ
ออก แต่รายได้ฝ�่ ง Networking โตถึง +199% YoY และฝ�่ ง Compute โต +77% 
YoY นําโดยชปิตระกูลใหม่อย่าง Blackwell

3) กระจายตัวสู่ลกูค้านอกกลุ่มเทคฯใหญ:่ ธุรกิจฝ�่ งองค์กรท่ัวไป (ACIE) โตเด่นถึง 
+31% QoQ แซงหน้ากลุ่ม Hyperscalers สะท้อนว่าอุตสาหกรรม AI ขยายวง
กว้างขึ้นและชว่ยลดความเส่ียงจากการพ่ึงพาเทคฯรายใหญ่

4) กระแสเงินสดแกร่งพรอ้มแนวโน้มการเติบโตระยะยาว: มาร์จิน้ทรงตัวท่ี 75% 
จากการคุมต้นทุนการผลิตท่ีดี ด้านกระแสเงินสดอิสระ (FCF) แข็งแกร่งถึง 
$49bn ต่อไตรมาส ประกอบกับ มีแรงสนับสนุนจากยอดขายชิป Vera Rubin 
และตลาดจนีชว่ยเรง่การเติบโตระยะยาว

Source : Company Report, INVX Research

NVDA – แนวโน้มเติบโตดีจากโครงสร้างพ้ืนฐาน AI

NVDA

มุมมองทางเทคนคิ

Source : INVX Research
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Earnings Calendar
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25 May 26 26 May 26 27 May 26 28 May 26 29 May 26

Healthcare - - - - -

Industrials - - - - -

Financial - - - - -

Technology - Zscaler, Pony AI 

Marvell Technology, 
Salesforce, Synopsys, 

Snowflake, HP, Kingsoft 
Cloud

Dell Technologies, 
Autodesk, MongoDB, 

Okta, SentinelOne
-

Consumer Discretionary - -

PDD Holdings, DICK'S 
Sporting Goods, Macy’s, 

Bath & Body Works, 
Abercrombie & Fitch, 

Capri   

Li Auto, Xpeng, Gap, 
American Eagle 

Outfitters, Kohl’s, 
Burlington Stores, Best 

Buy

-

Consumer Staples - - - Costco Wholesale, 
Dollar Tree -

Communication Services - - - - -



KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

25 – 29 พฤษภาคม 2569

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

K-GOLD
ทองคํา Entry date = 7 May 26
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DAOL-CHINATECH
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 13 May 26



Medium Term (6-12 เดือน)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้จนีเทคโนโลยี
ตัวเลขเศรษฐกิจจนีที่อ่อนแอลง ส่งผลใหต้ลาดเริ่มมีมุมมองว่ารัฐบาลจนีมีแนวโน้มใชน้โยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม ซึ่งจะชว่ยจาํกัดความเส่ียงขาลง (downside risk) ของ
เศรษฐกิจและบรษัิทจดทะเบยีน ทั้งนี้ ดัชนี Hang Seng Tech ถกูนักวิเคราะหป์รบัลดประมาณการกําไรต่อหุน้ (EPS) ลงอย่างมาก อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus ส่งผลให้
ความคาดหวังของตลาดอยู่ในระดับต�า (Low Expectation) หากมีสัญญาณการฟ�้ นตัวของ EPS จะเป�ดโอกาสใหดั้ชนีปรับตัวเพ่ิมขึ้น ทั้งจากการเติบโตของ EPS และการ re-
rating ของค่า P/E ป�จจุบนัดัชนีซื้อขายที่ระดับ Forward P/E ประมาณ 19 เท่า ซึ่งต�ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ป�ที่ 21 เท่า โดยประเมนิกรอบดัชนีเป�าหมายไว้ที่ 5,900 จุด

ทองคํา
เราประเมนิว่าทองคํามแีนวโน้มแกว่งตัวออกขา้งในระยะส้ัน เนื่องจากยงัขาดป�จจยับวกใหม ่ขณะที่แรงกดดันหลักมาจาก Bond Yield ที่ปรบัตัวสูงขึ้น ราคาน�ามนัที่เร่งตัว และการ
ปรับคาดการณ์ของตลาดว่า Fed อาจกลับมาใช้นโยบายการเงนิที่เข้มงวดมากขึ้นในชว่ง 1 ป�ข้างหน้า แม้ขนาดและจาํนวนครั้งของการปรับขึ้นดอกเบี้ยยังมีความไม่แน่นอน แต่
ป�จจยัดังกล่าวมีแนวโน้มจํากัด upside ของราคาทองคํา และทําใหร้าคายังผันผวนในกรอบ อย่างไรก็ตาม ในเชิง Risk/Reward ราคาทองคําเริ่มกลับมาน่าสนใจมากขึ้น โดย
บรเิวณ 4,400–4,500 ดอลลาร ์เป�นโซนที่เหมาะสําหรบัการทยอยสะสมเพ่ือการลงทนุระยะยาว เนื่องจากป�จจยัพ้ืนฐานเชงิโครงสรา้งยงัสนับสนุนทองคํา ได้แก่ ความต้องการซื้อ
จากธนาคารกลาง ป�ญหาการขาดดลุการคลังและหนี้สาธารณะของประเทศหลัก รวมถึงธมี Debasement trade ที่ยงัเป�นแรงหนุนต่อทองคําในระยะยาว

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
25 – 29 พฤษภาคม 2569
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อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

25 – 29 พฤษภาคม 2569

หุน้จนี A-Shares
ตัวเลขเศรษฐกิจจนีที่ออกมาอ่อนแอ ส่งผลใหเ้กิดความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่ Bloomberg Consensus บ่งชีว่้า EPS Revision ของดัชนี CSI 
300 ยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้น อีกทั้งคาดว่าในป� 2026 ดัชนี CSI 300 จะมีอัตราการเติบโตของกําไรต่อหุน้ (EPS Growth) สูงถึง 20.8% เร่งตัวจากป�ก่อนหน้าที่เติบโตเพียง 5.8% 
สะท้อนถึงความน่าสนใจในการลงทนุ ด้านเทคนิคบง่ชีว่้าดัชนี CSI 300 มโีอกาสกลับตัวเป�นขาขึ้น หลังจากสามารถทดสอบเส้นค่าเฉล่ีย 200 วัน และฟ�้ นตัวขึ้นอยา่งรวดเรว็ พรอ้ม
ทั้งทะลแุนวต้านที่ระดับ 4,800 จุดในชว่งที่ผ่านมา

Source: InnovestX Investment Products & Strategy
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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