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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนีป้�ดในแดนบวกจากความกังวลเรื่องอัตราดอกเบีย้และราคาน�ามนัเริม่คล่ีคลายลง หลังจากมสัีญญาณบวกว่าความขดัแยง้ในตะวันออก

กลางอาจยุติลงได้ในเรว็วัน

• งบ NVDA โตแกรง่ รายได้พุ่ง 85% เริม่รบัรูช้ปิ Blackwell และได้ดีมานด์ Robotaxi/Robot หนนุ ด้านเชา่ GPU ยงัตึงตัว แมต้ลาดจนีสะดดุจากเกณฑ์รฐั แต่

ภาพรวมอุปสงค์ระบบเชื่อมต่อและ AI Infrastructure ยงัโตเด่น มองบวกต่อ NVDA ในระยะยาวชว่งราคาปรบัฐานลงมา

• งบ INTU 3Q26 รายได้โต 10% จากธุรกิจหลักและ Credit Karma แต่ TurboTax พลาดเป�าเล็กนอ้ยจากยอดผูย้ื่นภาษีสหรฐัฯ ลดลง และปรบัเพ่ิมเป�าป� 2026 

แต่หุน้ปรบัตัวลดลงจากกังวล AI Disruption ด้วยเหตนุี ้เรามองบวกต่อซอฟต์แวรข์อ้มูลซบัซอ้นอยา่ง PANW, MSFT ท่ีได้รบัผลกระทบจาํกัดจาก AI

• หุน้ MU ปรบัตัวขึ้นสวนตลาด หนนุจากชปิ 1-gamma DRAM และ Gen9 NAND ท่ีจะสรา้งรายได้หลักกลางป�นี ้พรอ้มเซน็ดีลยาว ASML ซื้อเครื่อง EUV และเรง่

ขยายโรงงานดันกําลังผลิต HBM เรามองบวกต่อกลุ่ม Memory ท้ัง MU, Samsung, SK Hynix จากอุปสงค์ AI ท่ีตึงตัวหนนุการล็อกรายได้มัน่คงขึ้น

• งบ 1Q26 ของกลุ่มค้าปลีกส่วนใหญดี่กว่าคาดจากเงนิคนืภาษี แต่มองขา้งหนา้เจอแรงกดดันจากต้นทนุน�ามนัดิบสูง พฤติกรรมผูบ้รโิภคเนน้ประหยดั มเีพียง 

TJX ท่ีเด่นในกลุ่มฟุ�มเฟ�อย แต่ระยะถัดไปคาดยอดขายชะลอตัว จงึยงัมองบวกต่อกลุ่มสินคา้จาํเป�นอยา่ง WMT และ COST ท่ีคุ้มค่าและคมุต้นทนุได้ดีกว่า

• PEP ขึ้นราคาขนมถงุเล็ก 10-20 เซนต์ปลาย ม.ิย. เพ่ือแก้ต้นทนุท่ีเพ่ิมขึ้น สวนทางถงุใหญท่ี่ลดราคา 15% เพ่ือแขง่ใน WMT สะท้อนกลยุทธย์ดืหยุน่รกัษาปรมิาณ

ขายและชดเชยมารจ์ิน้ โดยยงัม ีPricing Power ในสินค้าถงุเล็ก มองบวกต่อ PEP ในการรกัษาความสามารถทํากําไร

• ตัวเลขส่งออก 20 วันเกาหลีใต้เดือนพ.ค. ยงัแขง็แกรง่จากวัฏจกัรชปิ โดยชปิโต 202% YoY และสินค้าเก่ียวกับคอมพิวเตอรโ์ต 305% สะท้อนดีมานด์ AI และ

ศูนยข์อ้มูลท่ียงัสูง เป�นบวกต่อ Samsung Electronics, SK Hynix และ Micron แมก้ลุ่มรถยนต์และเครื่องใชไ้ฟฟ�ายงัอ่อนแอ

• Alibaba เรง่สรา้งระบบ AI ครบวงจรต้ังแต่ชปิ คลาวด์ ถึง AI Agent เพ่ือลดการพ่ึงพา NVIDIA และผลักดันรายได้ AI เป�นแกนหลักของธุรกิจคลาวด์ ระยะ

ยาวยงัมองบวกต่อศักยภาพ AI + Cloud แต่ระยะส้ันกําไรอาจถกูกดดันจากการลงทนุศูนยข์อ้มูลและโครงสรา้งพ้ืนฐานจาํนวนมาก



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 19 พฤษภาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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NVDA เผยงบโตดีกว่าคาด...Data Center โตแกรง่

Source: Google, INVX Equity Strategy Team

• NVDA เผยงบดีกว่าคาด โดยรายได้โต 85%YoY และอัตรากําไรขั้นต้นท่ี 75% 

• รายได้ Data Center Compute +93% YoY จากการเริม่รบัรูย้อดขายและยอด

ผลิตของชปิ Blackwell โดยรายได้จาก Hyperscaler +12%QoQ และคิดเป�น 

50% ของรายได้รวมส่วนนี ้ด้าน Networking โตราว +199% YoY สะท้อนว่า 

Nvidia ได้คําส่ังซื้อครอบคลมุระบบเชื่อมต่อท้ังหมด ไม่ใชแ่ค่ GPU

• Edge Computing & Physical AI มีรายได้เพ่ิมขึ้น +29% YoY หนุนจาก

Robotaxi ของ Uber, แพลตฟอรม์ DRIVE ในรถยนต์ไฟฟ�าจนีและญ่ีปุ�น (BYD, 

Geely, Nissan, Isuzu) รวมถึงความต้องการ Humanoid Robot

• ป�จจุบนัยงัไม่มีรายได้จากชปิ H200 ในประเทศจนี แม้ว่ารฐับาลสหรฐัฯ จะอนุมัติ

ใหส่้งออกรุน่ท่ีปรบัลดสเปกได้แล้ว แต่ทางการจนียงัไม่อนุมัติใหบ้รษัิทในประเทศ

ส่ังซื้อจาก Nvidia (ไม่รวมรายได้ส่วนนี้ในคาดการณ์) 

• อยา่งไรก็ตาม ราคาเชา่ GPU รุน่เก่าอยา่ง H100/A100 บนระบบ Cloud ท่ัวโลก

ยงัปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 15–20% YTD สะท้อนภาวะอุปสงค์ตึงตัว

• ระยะส้ันมองมีแรงขายทํากําไรและหุน้ผนัผวนจากความกังวลเรื่องความยัง่ยนื

ของการเติบโต แต่โครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ท่ียงัขยายตัวแกรง่ ประกอบกับลกูค้าท่ีมี

หลากหลายกลุ่ม ทําใหเ้รามองบวกต่อ NVDA ในชว่งท่ีราคายอ่ตัว
4

กลุ่มอุตสาหกรรม ผลกระทบ รายละเอียดและความเชื่อมโยง

เซมคิอนดักเตอรดิ์จทัิล
(Broadcom, AMD, Marvell, 

ARM)
Positive

งบลงทนุ (CapEx) ของกลุ่ม Hyperscalers 
ท่ีเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง ส่งสัญญาณบวกต่อ

กลุ่มชปิประมวลผลและการจดัระบบ
เครอืข่ายท้ังหมด

กลุ่มผูใ้หบ้รกิาร Cloud 
ทางเลือก

(CoreWeave, Nebius, Iren)
Positive

รายได้ AI cloud ของกลุ่ม Neo-clouds และ
องค์กรท่ัวไปโตแรงมากกว่า 3x YoY 

สะท้อนการกระจายตัวของอุตสาหกรรม AI 
ท่ีไม่ได้ผูกขาดแค่บิก๊เทค

เทคโนโลยกีารเชื่อมตอ่แสง 
(Optics)

(Coherent, Corning, 
Lumentum)

Positive

รายได้ Networking ของ Nvidia ท่ีทํา New 
High ชีว่้าความต้องการระบบส่งถ่ายข้อมูล

ความเรว็สูงเพ่ือเชื่อมต่อชปิตระกูลใหม่
อย่าง Rubin จะเรง่ตัวขึ้นใน 2H26

ชปิหนว่ยความจาํ (Memory)
(SK Hynix, Samsung, Micron) Positive

ความต้องการชปิหน่วยความจาํขั้นสูง 
(HBM/DRAM) ในฝ�่ ง Data Center ยังอยู่ใน

ระดับสูงมากตามอุปสงค์ของชปิ
ประมวลผลหลัก

สถาป�ตยกรรม CPU ด้ังเดิม
(Intel, AMD) Negative 

ชปิ Vera CPU ของ Nvidia ออกแบบมาเพ่ือ
รนังาน AI Agent ได้ดีกว่าสถาป�ตยกรรม 

x86 แบบเดิม และพรอ้มเข้าชงิเค้กในตลาด 
CPU มูลค่า 2 แสนล้านดอลลารโ์ดยตรง

ชปิเฉพาะทาง / SRAM 
Accelerators

(Cerebras, Groq-style)
Neutral

แม้จะเป�นคู่แข่งทางอ้อม แต่ตลาดของ 
SRAM-based ยังคงจาํกัดและเป�นกลุ่ม

เฉพาะ (Niche) มีส่วนแบง่ตลาดน้อยกว่า 
15%

Suppliers สําคัญท่ีมสัีดส่วนรายได้โยงกับ Nvidia สูง: King Yuan Electronic (36%), 
Fabrinet (28%), SK Hynix (27%), Ibiden (21%), TSMC (19%), Micron (17%), Wistron 
(16%), Monolithic Power System (12%), Teradyne (10%), ASE Tech (8%)



INTU เผยงบภาพรวมดีกว่าคาด...แต่รายได้กลุ่มธุรกิจผิดคาด
• Intuit (INTU) เผยงบ 3Q26 เติบโตโดยรายได้เติบโต 10% YoY และกําไร

เพ่ิม 8.5% หนุนจาก Global Business Solutions โต 15%YoY และ 

Credit Karma โต 15%YoY 

• ด้าน Consumer Group (TurboTax) โต 8%YoY โดยพลาดเป�าเล็กน้อย

หลังเกิดจากจาํนวนผู้ยื่นภาษีในสหรฐัฯ (US tax filers) โดยรวมลดลง 

30 bps และเกิดแรงกดดันด้านราคาในกลุ่ม DIY (Do-It-Yourself)

• INTU ประกาศลดพนักงานประจาํลงราว 17% ซึ่ง CEO เผยไม่ใชก่ารลดคน

เพราะ AI แต่ทําเพ่ือลดความซบัซอ้น เพ่ือขบัเคล่ือนการเติบโตในระยะยาว

• แม้จะมีการลดคน แต่ Intuit ได้ทําการปรบัเพ่ิมเป�าหมายของป�บญัช ี

2026 ขึ้นอยา่งมีนัยสําคัญโดยมองรายได้ท้ังป�โต 13% - 14%

• ราคาหุน้ตอบสนองเชงิลบซึ่งเรามองว่าเป�นผลจาก 1) ความกังวล AI 

Disruption สะท้อนผ่านกลุ่มธุรกิจ TurboTax 2) ตลาดมองปรบัเป�า

การเติบโตอยูท่ี่ระดับท่ีไม่ Surprise 

• เรายงัมองบวกต่อซอฟต์แวรท่ี์มีความซบัซอ้นของขอ้มูลซึ่งจะมีแรง

กดดันจากการพัฒนาของ AI ท่ีจาํกัด เชน่ PANW MSFT 5
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MU ถกูปรบัประมาณการขึ้น…แนวโน้มโตแกรง่ 

Source: Google, INVX Equity Strategy Team

• Micron (MU) ปรบัตัวขึ้นสวนทางตลาด โดยเราเชื่อว่ามีแรงหนุนจาก

• การเป�ดเผยชปิใหม่ตระกูล 1-gamma DRAM และ Gen9 NAND กําลังเป�น

สัดส่วนรายได้หลักภายในกลางป�น้ี 

• ท้ังน้ีเผยว่าลงนามสัญญาระยะยาว กับ ASML จดัหาเครื่องพิมพ์ชปิ EUV รุน่

ใหม่ล่าสุด เพ่ือรองรบัการผลิตระดับ 1-gamma และ 1-delta ในอนาคต

• ขณะท่ีเตรยีมเรง่ขยายโรงงาน Mega Cluster โดยภาพรวมเตรยีมเรง่ขยาย

กําลังการผลิตใน DRAM Wafer และ HBM

• ราคาชปิหน่วยความจาํพุ่งสูงหนุนจากโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ทําใหอุ้ปสงค์เพ่ิม

จนดันราคาชปิ NAND เพ่ิมขึ้น 413%YoY และ DRAM เพ่ิมขึ้น355%YoY

• ภาพการทําสัญญาระยะยาวและการเพ่ิมกําลังการผลิต ทําให ้MU ถูกปรบั

ประมาณการณ์ขึ้น ซึ่งเรายงัคงมองบวกในทิศทางเดียวกันหลังมองว่าจะชว่ยล็

อกรายได้และความต้องการชปิใหม้ีความแน่นอนและเสถียรภาพมากขึ้น

• เรายงัคงมองบวกต่อกลุ่ม Memory Chip ท้ัง Samsung Electronics, SK 

Hynix รวมถึง Micron โดยมองแนวโน้มเติบโตยงัดีจากความต้องการเพ่ิมขึ้น

และแนวโน้มอุปทานท่ีตึงตัวจนทําใหร้าคาปรบัตัวขึ้นสูง 
6
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กลุ่มค้าปลีกสหรฐัฯ เผยงบดีกว่าคาด แต่เผยมุมมองท่ีระมดัระวัง
• TJX, TGT, VFC เผยงบ 1Q26 ดีกว่าคาด ขณะท่ี LOW แม้กําไรจะดีกว่าคาดแต่

ยอดขายสาขาเดิมขยายตัวต�ากว่าคาดเล็กน้อย 

• โดยป�จจยัหนุนในไตรมาสนี้ได้แก่ เงนิคืนภาษีเป�นหลัก

• อยา่งไรก็ตาม ผลประกอบการยงัคงเผชญิป�จจยัลบและแรงกดดันจากต้นทนุการ

ขนส่งและราคาน�ามันดิบโลกท่ีพุ่งสูงขึ้นจากความตึงเครยีดทางภมูิรฐัศาสตร ์

• สําหรบัแนวโน้มในระยะข้างหน้า ผู้บรหิารส่วนใหญ่สะท้อนมุมมองท่ีระมัดระวัง โดยชีว่้า

พฤติกรรมผู้บรโิภคเริม่เปล่ียนไปสู่ความประหยดัและเน้นมองหาความคุ้มค่าเป�นหลัก 

• ส่งผลให ้TJX สามารถดึงดดูกลุ่มลกูค้า Gen Z และ Millennials ได้อยา่งมีนัยสําคัญ 

ซึ่งเป�นเพียงบรษัิทเดียวท่ียงัมองว่ายงัไม่เหน็สัญญาณการชะลอตัวของกําลังซื้อ

• สําหรบัมุมมองของเรา เราคาดว่ากลุ่มค้าวัสดบุา้นจะได้รบัผลกระทบหนักท่ีสุด จาก

กําลังซื้อ และอัตราผลตอบแทนพันธบตัรท่ีอยูใ่นระดับสูง ขณะท่ีกลุ่มค้าปลีกสินค้า

ฟุ�มเฟ�อย แม้ว่า TJX จะดึงดดูผู้บรโิภคได้จากกลยุทธบ์รษัิทท่ีเป�นเอกลักษณ์ และขาย

สินค้าราคาถกู แต่เรามองว่าในระยะข้างหน้าผูบ้รโิภค มีค่าครองชพีท่ีสูงขึ้น จากราคา

น�ามันท่ีทรงตัวในระดับสูง ซึ่งจะส่งผลใหแ้ละยอดขายและกําไรกลุ่มค้าปลีกสินค้า

ฟุ�มเฟ�อยชะลอตัว ด้วยเหตนุี้ เรายงัมองบวกต่อกลุ่มค้าปลีกสินค้าจาํเป�นอยา่ง WMT 

และ COST มากกว่า จากการควบคุมต้นทนุได้ดี และเน้นความคุ้มค้าของสินค้าเป�นหลัก
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Metrics TJX Companies 
(TJX) Lowe’s (LOW) Target (TGT) VF Corporation 

(VFC)

งบดีกว่าคาดไหม? ดีกว่าคาดมาก ดีกว่าคาด ดีกว่าคาดมาก ดีกว่าคาดเล็กน้อย

รายได้เติบโต YoY เติบโต +9% เติบโต +10.5% เติบโต +6.7% เติบโต +1%

ยอดขายสาขาเดิม เติบโตโดดเด่น +6%
(สูงกว่าท่ีคาด)

เติบโตเล็กน้อย 
+0.6%

(ต�ากว่าท่ีคาดหวัง)

เติบโตโดดเด่น 
+5.6%

(สูงกว่าท่ีคาด)
ทรงตัว

กําไรสุทธเิติบโต YoY เติบโตโดดเด่น +24% ลดลง -8.7% เติบโตโดดเด่น +32% ฟ�้ นตัวและพลิก
กลับมามีกําไร

มีป�จจยับวกและลบ

(+) โมเดล Off-price 
แขง็แกร่ง ดึงดูดกลุ่ม 

Gen Z และ 
Millennials ได้มาก

(-) ต้นทนุพลังงาน
ราคาน�ามันดิบใน

ตลาดโลกท่ียังอยู่ใน
ระดับสูงจากป�ญหาภมิู

รัฐศาสตร์

(+) ยอดขายกลุ่มชา่ง
มืออาชพี (Pro), 

เครื่องใชไ้ฟฟ�า และ
ยอดขายออนไลน์

เติบโตดี

(-) ตลาดอสังหาฯ และ
กลุ่มลูกค้า DIY ชะลอ

โครงการใหญ่

(+) การปรับหมวดหมู่
สินค้ากลุ่มสุขภาพ, 
ของเล่น, ทารก และ
การทําแบรนด์ร่วม 

(เชน่ Roller Rabbit, 
Pokémon)

(-) ต้นทนุพลังงาน
กดดัน

อัตรากําไร

(+) ยอดขาย Vans 
DTC ในอเมริกา

กลับมาเติบโตครั้งแรก
ในรอบ 4 ป� 

(-) ราคาน�ามันผันผวน 
และผลกระทบจาก

สงครามอิหร่านกระทบ
ฝ�่ งค้าส่ง

แนวโน้มด้านรายได้
และกําไร ปรับเพ่ิมเป�าหมายท้ังป� คงเป�าหมายเดิมท้ังป�

ปรับเพ่ิมรายได้ แต่ส่ง
สัญญาณระมัดระวัง

ในไตรมาสถัดไป

กลับมาใหแ้นวโน้ม
ประจาํป�อีกครั้ง 
สะท้อนถึงผล

ประกอบการท่ีมี
เสถียรภาพมากขึ้น

มุมมองผู้บริหาร

ผู้บริโภคทกุระดับ
รายได้เริ่มระมัดระวัง

การใชจ้า่ยและหนัมาหา
ความคุ้มค่า และยังคง
มีมุมมองท่ีระมัดระวัง
ต่อต้นทนุในครึ่งป�หลัง

ป�จจุบันตลาดบ้านท้า
ทายท่ีสุดนับต้ังแต่ 

2008 โดยลูกค้า DIY 
ชะลอการทําโครงการ

ใหญ่

เตือนว่าพฤติกรรม
ผู้บริโภคยังคง

ระมัดระวัง เน้นซื้อ
สินค้าจาํเป�นและมอง

หาส่วนลด ทําให้
ยอดขายหน้าร้าน

ยังคงมีความผันผวน
ได้

ม่ันใจว่าแผนฟ�้ นฟู
กิจการเริ่มเหน็

ผลลัพธท่ี์ชดัเจน

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



PEP เพ่ิมราคาขนมถงุเล็กชดเชยส่วนลดถงุใหญ่ ท่ามกลางแรงกดดันต้นทนุ
• PEP เตรยีมปรบัขึ้นราคาขนมขบเค้ียวขนาดถงุเล็กในตลาดสหรฐัฯ เพ่ิมขึ้นประมาณ 10 

ถึง 20 เซนต์ รวมถึงปรบัราคาถงุเล็กขนาดประหยดั โดยจะมีผลต้ังแต่วันท่ีในปลาย

เดือนมิถนุายนนี้เป�นต้นไป

• การเคล่ือนไหวในครัง้นี้มีวัตถปุระสงค์เพ่ือตอบสนองต่อภาวะต้นทนุการผลิต การ

กระจายสินค้า และค่าใชจ้า่ยหน้ารา้นค้าปลีกท่ีปรบัตัวสูงขึ้นในสหรฐัฯ หลังจากท่ีบรษัิท

ได้ตรงึราคาในสินค้ากลุ่มนี้มานานเกือบ 15 ป� 

• อยา่งไรก็ตาม การปรบัขึ้นราคาขนมถงุเล็กดังกล่าวถือเป�นกลยุทธท่ี์สวนทางกับกลุ่ม

สินค้าขนมถงุใหญ่สําหรบัครอบครวัท่ีทาง PEP เพ่ิงปรบัลดราคาลงสูงสุดถึง 15% ไป

ก่อนหน้านี้ เพ่ือดึงดดูกลุ่มผู้บรโิภคท่ีเริม่ปฏิเสธสินค้าราคาแพงและเพ่ือทวงคืนพ้ืนท่ี

บนชัน้วางสินค้าจากหา้งค้าปลีกรายใหญ่อยา่ง WMT

• มาตรการดังกล่าวสะท้อนใหเ้หน็ถึงความพยายามของบรษัิทในการบรหิารจดัการอัตรา

กําไร ท่ามกลางสภาวะเงนิเฟ�อท่ีกดดันกําลังซื้อของผูบ้รโิภคอยา่งต่อเนื่อง

• เรามองว่า กลยุทธข์อง PEP สะท้อนถึงความยดืหยุน่ในการปรบัตัวเพ่ือรกัษา

ความสามารถในการทํากําไร โดยการลดมารจ์นิในสินค้าถงุใหญ่เพ่ือรกัษาฐานลกูค้าและ

ปรมิาณขาย แล้วหนัไปชดเชยด้วยการเพ่ิมราคาในสินค้าถงุเล็กท่ีมีความอ่อนไหวต่อ

ราคาต�ากว่า ซึ่งยงัสะท้อน Pricing Power ของแบรนด์ ซึ่งเรายงัมองบวกต่อ PEP
8

1%
-1% 0%

-2%

1%
3%

6%

9%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

0

5

10

15

20

25

30

35

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

$ 
Bi

lli
on

s

PEP's Quarterly Revenue Trend

Revenue Revenue Growth YoY% (RHS)

-1.3 -1.8

0.7

-0.6

-10.1

-1.7

4.0
2.1

-8.1

-1.7

3.2
1.7

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

PEP's Margin Expansion - pp YoY

Gross Margin Operating Margin Net Profit Margin

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



ส่งออกเกาหลีใต้ 20 วันแรกของเดือนพ.ค. ยงัแรง หนุนด้วยชปิ AI

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ตัวเลขส่งออกเกาหลีใต้ชว่ง 20 วันแรกของเดือนพ.ค. ยงัสะท้อนแรงส่งท่ี

แขง็แกรง่จากวัฏจกัรชปิ โดยส่งออกเฉล่ียต่อวันโต 52.6% YoY เรง่จาก 

49.4% ในเดือนก่อน ขณะท่ียอดส่งออกไม่ปรบัวันทํางานโต 64.8%

• แรงหนุนหลักมาจากชปิ +202.1% YoY และสินค้าเก่ียวกับคอมพิวเตอรโ์ต 

305.5% สะท้อนอุปสงค์ AI และศูนยข์อ้มูลท่ียงัแขง็แรง

• หากดูตามตลาดปลายทาง การส่งออกไปจนีโต 96.5% YoY สหรฐัฯ โต 79.3% 

ขณะท่ีฮ่องกงและไต้หวันเพ่ิมขึ้น 147.9% และ 110.4% ตามลําดับ สอดคล้องกับ

ภาพหว่งโซอุ่ปทานชปิและอิเล็กทรอนิกส์ในเอเชยีท่ียงัได้แรงหนุนจากความ

ต้องการหน่วยความจาํ เซริฟ์เวอร์ และอุปกรณ์ท่ีใชใ้น AI

• อยา่งไรก็ตาม รถยนต์และเครื่องใชไ้ฟฟ�าภายในบ้านอ่อนตัวกว่า สะท้อนว่าการ

ฟ�้ นตัวของส่งออกยงัพ่ึงพากลุ่มชปิและอิเล็กทรอนิกส์เป�นหลัก

• ภาพน้ียงัเป�นบวกต่อหุน้ในหว่งโซอิ่เล็กทรอนิกส์และชปิเกาหลี โดยเฉพาะ 

Samsung Electronics, SK Hynix รวมถึง Micron ท่ียงัคงได้ประโยชน์

โดยตรงจาก AI และหน่วยความจาํ และทําใหค้าดว่างบ 2Q26 จะออกมาเติบโต

โดดเด่นต่อเน่ือง
9
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Alibaba เรง่เขา้สู่ยุค AI Agent สรา้ง AI ครบวงจร หนุน Cloud โตต่อ 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Alibaba เดินหน้าเพ่ิมศักยภาพ AI แบบครบวงจร ต้ังแต่ชปิ เซริฟ์เวอร์ โมเดล

ภาษา ไปจนถึงบรกิารคลาวด์ โดยเป�ดตัวชปิ Zhenwu M890 ท่ีมีหน่วยความจาํ 

144GB รองรบัท้ังการฝ�กโมเดลและการประมวลผลใชง้านจรงิ รวมถึงเป�ดตัว 

Qwen 3.7-Max ท่ีเน้นงานเขยีนโค้ดและ AI Agent ขณะท่ีชปิตระกูล Zhenwu 

ส่งมอบแล้ว 560,000 หน่วยใหลู้กค้าภายนอกกว่า 400 ราย สะท้อนการเรง่

ลดการพ่ึงพา Nvidia และดันรายได้ AI ใหเ้ป�นแรงขบัเคล่ือนหลักของคลาวด์

• ท่าทีผู้บรหิารยงัเป�นบวกต่อการลงทุน AI โดย Eddie Wu ระบุว่า AI-related 

product revenue จะเพ่ิมเป�นมากกว่า 50% ของรายได้คลาวด์ภายนอกภายใน

ราว 1 ป� และบรษัิทอาจลงทุนสูงกว่าเป�าเดิม 3.8 แสนล้านหยวนเพ่ือสรา้งศูนย์

ขอ้มูล AI

• เรามีมุมมองบวกในระยะยาวต่อ Alibaba จากการเป�นผู้นํา AI + Cloud แบบ

ครบวงจรในจนี รวมถึงโอกาส Cloud ต่างประเทศท่ีโตเรว็ขึ้น และขาดทุน 

Quick Commerce ท่ีมีแนวโน้มแคบลง

• อยา่งไรก็ดีในระยะส้ัน ต้องระวังความคาดหวังสูงเกินไป และการลงทุนสูงจะ

กดดันกําไรระยะส้ัน
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

NVIDIA Corp USD 235.7 1.7 5,709,746.62        4.8 273.8 16% 12% 35% 1.8 0.4 50.3 37.4 0.0 -0.3 188.4 229.9
Intuit Inc USD 383.9 0.7 106,175.84            4.6 581.2 51% -1% -11% 0.7 0.1 19.1 5.2 1.1 0.1 375.1 410.9
Palo Alto Networks Inc USD 246.7 1.2 201,274.56            4.5 238.1 -3% 38% 54% 1.2 0.1 75.3 22.4 0.0 -1.0 151.5 257.2
Microsoft Corp USD 417.4 1.0 3,100,777.21          4.9 560.9 34% 3% 13% 0.2 0.1 31.4 9.1 0.8 0.1 403.6 429.9
Micron Technology Inc USD 698.7 2.1 787,992.89           4.8 651.6 -7% 42% 117% 6.7 0.8 90.8 15.7 0.1 0.1 423.3 860.7
ASML Holding NV EUR 1333.0 1.7 517,400.85           4.5 1481.8 11% 9% 19% 0.3 0.3 53.6 25.7 0.5 -0.5 1158.0 1370.2
Samsung Electronics Co Ltd KRW 280250.0 1.2 1,638,419,579.89 4.9 349592.0 25% 31% 68% 5.3 0.3 44.2 4.5 0.5 -0.2 183506.1 299043.9
SK hynix Inc KRW 1899000.0 1.6 1,353,421,791.14   4.9 2038158.8 7% 48% 136% 3.4 0.4 33.2 12.0 0.1 -0.1 859360.2 2019440.0
Alibaba Group Holding Ltd HKD 128.9 1.5 2,473,986.98        4.9 182.8 42% 2% 8% NA 0.4 27.9 2.2 0.6 -0.4 125.6 139.5
TJX Cos Inc/The USD 159.2 0.6 176,056.69           4.8 176.5 11% 2% 0% 0.2 0.1 34.0 18.8 1.1 0.7 145.9 161.4
Walmart Inc USD 130.9 0.7 1,043,004.11         4.8 140.7 8% 5% 17% 0.2 NA 49.7 10.3 0.7 0.5 127.0 134.2
Costco Wholesale Corp USD 1074.0 0.6 1,043,004.11         4.2 1097.7 2% 8% 25% 0.1 NA 59.3 16.5 0.4 -0.2 967.5 1080.2
PepsiCo Inc USD 149.3 0.4 476,487.26           3.7 172.2 15% -4% 4% 0.4 0.1 18.4 10.1 3.8 2.1 146.9 159.7

Div Yield กรอบราคาจากมุมมองด้านGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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