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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งลง นลท.อยู่ในภาวะ risk-off หลัง Bond Yield ดีด
ตัวขึ้น กังวลเงินเฟ�อสูงจากราคาน�ามันท่ีอยู่ในระดับสูง ขณะท่ี
สถานการณ์ ตอ.กลางยังไม่แน่นอน หลัง ปธน.ทรัมป�กลับลําขู่โจมตี
อิหร่านครั้งใหญ่ อาจเกิดขึ้นเร็วสุดภายในสุดสัปดาห์นี้  ก่อนท่ีจะ
ประกาศเล่ือนไปอีก 2-3 วัน ขณะท่ีประเด็นในประเทศ ครม. เหน็ชอบ
มาตรการไทยช่วยไทยพลัส อาจช่วยประคองตลาดได้ช่วงส้ัน ทาง
เทคนิคดัชนีแกว่งผันผวน แต่หากยังยืนเหนือเส้นค่าเฉล่ีย 10 วัน
บรเิวณ 1505 ได้ ยงัเป�นสัญญาณท่ีดีอยู ่

     แนวรบั – แนวต้าน : 1505/1495 – 1525/1535 

BLA: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีปรับขึ้นสนับสนุนรายได้
จากการลงทุน ผลประกอบการป� 2569 มีแนวโน้มได้รับการสนับสนุนจากการทยอย
รับรู้ CSM และรายได้จากการลงทุน Valuation น่าสนใจ ด้วย PE ท่ีระดับ 5 เท่า 
เป�าหมายระยะส้ันท่ี 23.30 บาท 

CPALL: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจาก ครม. อนุมัติโครงการ “ไทยช่วยไทยพลัส” 
สนับสนุนการบริโภคผ่านบัตรสวัสดิการแหง่รัฐและ “คนละครึ่งพลัส” รวม 1.76 แสน
ลบ. กําไรปกติ 2Q69 คาดจะเติบโตต่อเนื่ อง YoY จากธุรกิจ CVS ท่ีแข็งแกร่ง 
เป�าหมายระยะส้ันท่ี 48.25 บาท 

คาด SET แกว่งลง กังวลเงินเฟ�อ-Bond Yield พุ่ง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 20 พฤษภาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัวไซด์เวย ์โดยม ีUpside จาํกัดท่ีแนวต้าน 
1,530-1,550 จุด โดยในประเทศ แม้มีแรงหนุนจากกําไรรวมตลาด 
1Q69 ท่ีแข็งแกรง่ และ Sentiment บวกจาก ครม. เตรยีมพิจารณา
มาตรการไทยช่วยไทยพลัสในวันท่ี 19 พ.ค. แต่มองถูกสะท้อนไปใน
ดัชนีพอสมควรแล้ว ทําให้นักลงทุนจะกลับมาโฟกัสผลกระทบ
สงครามตะวันออกกลางท่ีจะฉดุรัง้กําไร 2Q69 ของ บจ. แทน ขณะท่ี
การประชมุ Trump–Xi แมบ้รรยากาศจะเป�นบวกต่อ Sentiment การ
ลงทุนระยะส้ัน แต่ผลลัพธ์ท่ีเป�นรูปธรรมยังจาํกัดและไม่ได้แก้ป�ญหา
เชงิโครงสรา้งในการแข่งขันระหว่างกันในระยะยาว อีกท้ังราคาน�ามัน
ท่ีทรงตัวสูงนาน เริ่มส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกอย่างชดัเจนผ่าน
ภาวะเงนิเฟ�อสูง ดังนั้นกลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy”  

มอง SET แกว่งตัว Sideways โดยตลาดจะเริ่มกลับมาใหน้�าหนักผลกระทบของสงครามตะวันออก
กลางท่ีจะฉุดรั้งกําไร 2Q69 และราคาน�ามันท่ีสูงนานเริ่มส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกผ่านภาวะเงนิ
เฟ�อสูง ขณะท่ีการประชมุ Trump–Xi ยงัขาดผลลัพธเ์ป�นรูปธรรมและไมไ่ด้แก้ป�ญหาเชงิโครงสรา้งใน
ระยะยาว กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธีมหลัก และ 3 ธีมเทรดด้ิงท่ีมีป�จจัยบวก
เฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 2Q69 จะเติบโต YoY ส่วน 2H69 โมเมนตัมกําไรยังดีท้ัง HoH 
และ YoY อีกท้ังเราแนะนํา Outperform ได้แก่ ADVANC AP GULF MINT MTC SCGP TIDLOR  

2. หุน้ Defensive ท่ีม ีHigh Pricing Power ซึ่งคาดกําไรสามารถทนทานต่อต้นทนุและเงนิเฟ�อท่ีสูง
กว่าในอดีต ได้แก่ ส่ือสาร (ADVANC TRUE) การแพทย์ (BDMS BH CHG BCH) และพาณิชย์ 
(CPALL CPAXT BJC CPN)  

3. หุน้ New Normal ซึ่งอยูใ่นอุตสาหกรรม "S-Curve" และได้ประโยชน์จากนโยบายปรบัโครงสร้าง
เศรษฐกิจของภาครัฐในระยะยาว เช่น ลดพ่ึงพาเชื้อเพลิงฟอสซิลเข้าสู่พลังงานทางเลือกใหม่ 
(Solar cell, EV, Data Center) ได้แก่ พลังงานสะอาด (GULF GPSC BGRIM) นิคม (WHA 
AMATA) และทางอ้อม เช่น จําหน่ายและรับติดต้ัง Solar Rooftop (SCC BANPU HMPRO 
GLOBAL GUNKUL) 

Trading Idea: 1. หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์บวกจาก World Cup 2026 (11 มิ.ย.-19 ก.ค.) ได้แก่ CPALL 
CPAXT MINT CENTEL HTC TRUE 2. หุน้ท่ีคาดเป�นเป�าหมายซื้อโดยนักลงทุนต่างชาติ หลังเริ่มเหน็ 
Fund Flow ไหลกลับ เลือกหุ้นท่ี Under-owned และ Undervalued ได้แก่ TRUE CPN GLOBAL 
BEM  PTTGC 3. หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์ หากมีความคืบหน้าการคลายข้อจํากัดด้าน AI/ชิป/แร่หายาก  
หรอืคลายกังวลสงครามการค้าระหว่างสหรฐัและจนีเพ่ิมเติม ได้แก่ DELTA HANA KCE PTTGC IVL  

 

SET บวกแรงป�ดเหนือ 
1500 จุดอีกครัง้ แรง
หนุนหลักมาจากหุน้ที่ถูก
เพ่ิมน�าหนักในดัชนี 
MSCI 

SET พุ่งแรงชว่งบ่าย 
จากแรงซื้อหุน้ขนาด
ใหญ่ หลังมีสัญญาณ
บวกประชุมสุดยอดผู้นํา
สหรฐัฯ-จนี 

• ปธน. ทรัมป� ขู่จะกลับมาโจมตีอิหร่านอย่างเร็วท่ีสุดในวันศุกร์นี้หลัง
เล่ือนโจมตีตามคําขอของกลุ่มประเทศอ่าวอาหรบั ส่งผลให ้Bond Yield 
สหรัฐฯ พุ่งสูงขึ้นจากกังวลเงินเฟ�อสูง กดดันบรรยากาศลงทุนใน
สินทรัพย์เส่ียงท่ัวโลก ขณะท่ีราคาน�ามันดิบยังทรงตัวสูง มองบวกต่อ
เก็งกําไรส้ันในหุน้พลังงานต้นน�า (PTTEP) 

• ครม. อนุมัติ “ไทยช่วยไทยพลัส” มูลค่า 1.76 แสนลบ. ใหผู้้รับสิทธิ์กว่า 
43 ล้านคน แบ่งเป�นผู้ถือบัตรสวัสดิการแหง่รฐั 13.2 ล้านคน รบั 1,000 
บาท/เดือน และประชาชนท่ัวไป 30 ล้านคน ผ่านคนละครึ่งพลัส (รัฐ
อุดหนุน 60%) มูลค่า 1,000 บาท/เดือน เป�นเวลา 4 เดือน (มิ.ย.–ก.ย. 
69) เป�ดใหล้งทะเบยีน 25-29 พ.ค. มองบวกต่อกลุ่มพาณิชยแ์ละสินเชื่อ 

• ธปท. สรุปภาพรวมธนาคารพาณิชยใ์น 1Q69 ยงัมัน่คงและมเีสถียรภาพ 
สินเชื่อในระบบพลิก +0.2%YoY นําโดยสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ ขณะท่ี
สินเชื่อ SMEs และสินเชื่ออุปโภคบริโภคยังหดตัว ส่วนคุณภาพสินเชื่อ
โดยรวมทรงตัวและเริ่มเหน็สัญญาณท่ีดีขึ้นจาก New NPL ท่ีชะลอลง
ในทกุพอรท์ มองบวกต่อกลุ่มธนาคาร 

• ครม. อนุมัติมาตรการช่วยเหลือคู่สัญญาภาครัฐท่ีได้รับผลกระทบจาก
สงครามตะวันออกกลาง เพ่ือลดภาระต้นทุนวัสดุก่อสรา้งท่ีปรบัขึ้น โดย
การผ่อนผันเกณฑ์การคํานวณเงินชดเชยค่าก่อสร้าง หรือ “ค่า K” 
ชัว่คราวระหว่างวันท่ี 28 ก.พ.–30 ก.ย. 69 มองบวกต่อกลุ่มรับเหมาฯ 
(STECON, CK) 

• จํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติรวมสัปดาห์ท่ี 20 (11-17 พ.ค. 69) อยู่ท่ี 
469,173 คน เพ่ิม 1% YoY แต่ลดลง 1%WoW มองผลกระทบจาก
สงครามตะวันออกกลางจะชัดเจนมากขึ้นใน 2Q26 ขณะท่ี ครม.อนุมัติ
ยกเลิกฟรีวีซ่า 60 วัน เป�น 30 วัน มองไม่น่ากระทบความต้องการ
เดินทาง เพราะค่าเฉล่ียพํานักในไทยอยูท่ี่ราว 10-15 วัน 

SET เผชญิแรงขาย
หลังการประชุมสุดยอด
ผู้นําสหรฐัฯ-จนี จบลง 
และ Sell on Fact หลัง
ส้ินสุดชว่งประกาศงบ 

SET คงเคลื่อนไหว
กรอบแคบ “ไทยชว่ย
ไทยพลัส” หนุนกลุ่มค้า
ปลีก-ไฟแนนซ์ ชดเชย
แรงขายกลุ่มชิน้ส่วนอิ
เล็กฯ 

SET เคลื่อนไหวกรอบ
แคบ สวนทางภมูิภาคที่
ปรบัลง คาดได้ 1Q69 
GDP สูงกว่าคาด
สนับสนุน 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพุธท่ี 20 พฤษภาคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

สถานการณ์ป�โตรเคมีรายสัปดาห ์– ต้นทนุแนฟทาท่ีสูงขึ้นกดดันมาร์
จิน้ผลิตภัณฑ์โพลิเมอร ์
AMATA (High conviction) – ผลการดําเนินงานโดดเด่น 
MINT – 1Q69: กําไรปกติต�ากว่าคาด 
OSP – 1Q69: กําไรแขง็แกรง่ 
RJH – 1Q69: กําไรดีกว่าตลาดคาดจากรายได้ภาษี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 19 พ.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (5,003) (1,154) 55,343  63,367  

สถาบนั 2,416  1,047  (43,003) (25,647) 
รายยอ่ย 2,587  107  (12,340) (37,720) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
18 พ.ค. Economic release: CN – ยอดค้าปลีก เม.ย., ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 

เม.ย., การลงทนุสินทรพัย์ถาวร เม.ย., อัตราว่างงาน เม.ย., การลงทนุ
อสังหาฯ เม.ย. 
TH – GDP ไตรมาส 1, GDP QoQ ไตรมาส 1 
US – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้สรา้งบ้าน (NAHB) พ.ค. 

19 พ.ค. Economic release: JP – GDP Annualized ไตรมาส 1 (เบ้ืองต้น), GDP 
QoQ ไตรมาส 1 (เบ้ืองต้น), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม มี.ค. (สุดท้าย) 
EU – ดลุการค้า มี.ค. 
US – Pending Home Sales เม.ย. 

20 พ.ค. Economic release: EU – CPI เม.ย. (สุดท้าย), Core CPI เม.ย. (สุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications 

21 พ.ค. Economic release: JP – ดลุการค้า เม.ย., ส่งออก เม.ย., นําเข้า เม.ย., 
Core Machine Orders มี.ค., PMI ภาคการผลิต พ.ค. (เบ้ืองต้น), PMI ภาค
บรกิาร พ.ค. (เบ้ืองต้น), PMI รวม พ.ค. (เบ้ืองต้น) 
EU – PMI ภาคการผลิต พ.ค. (เบ้ืองต้น), PMI ภาคบรกิาร พ.ค. (เบ้ืองต้น), 
PMI รวม พ.ค. (เบ้ืองต้น), Consumer Confidence พ.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – Initial Jobless Claims, Housing Starts เม.ย., Building Permits 
เม.ย., Continuing Claims, Philadelphia Fed พ.ค., PMI ภาคการผลิต 
พ.ค. (เบ้ืองต้น), PMI ภาคบรกิาร พ.ค. (เบ้ืองต้น), PMI รวม พ.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ส่งออกศุลกากร เม.ย., นําเข้าศุลกากร เม.ย., ดลุการค้าศลุกากร เม.ย. 

22 พ.ค. Economic release: JP – CPI เม.ย., Core CPI เม.ย. 
EU – GDP ไตรมาส 1 (สุดท้าย) 
US – U. of Mich. Sentiment พ.ค. (สุดท้าย)  

 

 

 

 
(ล้านบาท) 19 พ.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,304  2,693  39,839  446,246  

ขาย 2,658  3,213  38,056  411,575  

สุทธ ิ (354) (520) 1,783  34,671  

 

 

 
 

ดัชนี 19 พ.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,516.69 (1.05) (0.07) 51,257.51 

SET50  996.52 0.34  0.03  34,956.30 

SET100  2,132.06 0.73  0.03  43,239.84 

sSET  581.36 2.49  0.43  1,250.85 

SETHD  696.98 2.65  0.38  24,799.02 

SETCLMV  1,334.68 (1.79) (0.13) 15,811.93 

SETESG 887.42 1.35  0.15  33,746.89 

SETWB  585.21 1.74  0.30  7,861.04 

mai  211.85 0.07  0.03  363.33 

 

 
(ล้านบาท) 19 พ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (1,232) (82) 7,046  23,804  
สัดส่วน (%) 52.59 51.17 53.46 53.51 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 555  (1,342) (16,983) (66,752) 

สัดส่วน (%) 7.08 7.93 7.66 8.34 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (339) (58) 7,136  8,272  
สัดส่วน (%) 8.31 7.44 7.62 6.72 
บุคคล         
สุทธ ิ 1,015  1,482  2,801  34,677  
สัดส่วน (%) 32.02 33.45 31.25 31.43 
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