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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งแคบสลับฟ�้ นตัว สถานการณ์ ตอ.กลางผ่อนคลาย
ลงเล็กน้อย หลังจากสหรัฐฯ ประกาศเล่ือนการโจมตีอิหร่านท่ีมี
กําหนดไว้ก่อนหน้านี้ แต่ยังปฏิเสธข้อเสนอเจรจาสันติภาพฉบับใหม่
ของอิหรา่น ทําใหย้ังเป�น overhang ต่อไป ขณะที่ประเด็นศาล รธน.มี
มติรบัคํารอ้งขอใหวิ้นิจฉัย พ.ร.ก.กู้เงนิ 4 แสนลบ. ประเมินว่าไม่น่ามี
ผลกระทบเนื่องจากมีผลบังคับใชแ้ล้ว โดยการประชุม ครม. วันนี้จะมี
การพิจารณามาตรการไทยช่วยไทยพลัส ทางเทคนิคหากดัชนียืน
เหนือ 1505 ได้ ยังดี 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1510/1500 – 1525/1535 

BBL: ป�จจัยกระตุ้นจาก 1Q69 GDP ที่เติบโตสูงกว่าที่ตลาดคาด และ FDI และการ
ขอรับส่งเสริมการลงทุนที่มีโมเมนตัมดีต่อเนื่องสนับสนุนการเติบโตของสินเชื่อ โดย
คาดสินเชื่อป� 2569 จะเติบโต 2-3% และคาดว่า DPS ป� 2569 ที่ระดับ 10 บาท/หุ้น 
เป�าหมายระยะส้ันที่ 169.50 บาท 

CPN: ป�จจัยกระตุ้นจากรายได้ธุรกิจศูนย์การค้าทําสถิติสูงสุดใหม่ และจํานวน
ผู้ใช้บริการและยอดขายร้านค้าใน เม.ย. 2569 ยังแข็งแกร่ง ทําให้คาดว่ากําไรปกติ 
2Q69 จะเติบโตต่อเนื่อง YoY และ QoQ ขณะที่การขายสินทรพัย์เข้า CPNREIT ยังอยู่
ในแผน เป�าหมายระยะส้ันที่ 64.75 บาท 

คาด SET แกว่งแคบ คลายกังวล ตอ.กลางช่วงส้ัน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารที่ 19 พฤษภาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

 กลยุทธ์การลงทนุ  Daily Top Picks 

 แนวโน้มตลาดวันนี ้

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัวไซด์เวย์ โดยมี Upside จาํกัดที่แนวต้าน 
1,530-1,550 จุด โดยในประเทศ แม้มีแรงหนุนจากกําไรรวมตลาด 
1Q69 ที่แข็งแกร่ง และ Sentiment บวกจาก ครม. เตรียมพิจารณา
มาตรการไทยช่วยไทยพลัสในวันท่ี 19 พ.ค. แต่มองถูกสะท้อนไปใน
ดัชนีพอสมควรแล้ว ทําให้นักลงทุนจะกลับมาโฟกัสผลกระทบ
สงครามตะวันออกกลางที่จะฉุดรัง้กําไร 2Q69 ของ บจ. แทน ขณะที่
การประชุม Trump–Xi แม้บรรยากาศจะเป�นบวกต่อ Sentiment การ
ลงทุนระยะส้ัน แต่ผลลัพธ์ที่เป�นรูปธรรมยังจํากัดและไม่ได้แก้ป�ญหา
เชิงโครงสร้างในการแข่งขันระหว่างกันในระยะยาว อีกท้ังราคาน�ามัน
ที่ทรงตัวสูงนาน เริ่มส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกอย่างชดัเจนผ่าน
ภาวะเงนิเฟ�อสูง ดังนั้นกลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “Selective Buy”  

มอง SET แกว่งตัว Sideways โดยตลาดจะเริม่กลับมาใหน้�าหนักผลกระทบของสงครามตะวันออก
กลางที่จะฉุดรั้งกําไร 2Q69 และราคาน�ามันที่สูงนานเริ่มส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกผ่านภาวะ
เงินเฟ�อสูง ขณะที่การประชุม Trump–Xi ยังขาดผลลัพธ์เป�นรูปธรรมและไม่ได้แก้ป�ญหาเชิง
โครงสร้างในระยะยาว กลยุทธ์ลงทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธีมหลัก และ 3 ธีมเทรดด้ิง
ที่มีป�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 2Q69 จะเติบโต YoY ส่วน 2H69 โมเมนตัมกําไรยังดีทั้ง HoH 
และ YoY อีกทั้ง เราแนะนํ า  Outperform ไ ด้แก่  ADVANC AP GULF MINT MTC SCGP 
TIDLOR  

2. หุน้ Defensive ที่มี High Pricing Power ซึ่งคาดกําไรสามารถทนทานต่อต้นทุนและเงนิเฟ�อที่
สูงกว่าในอดีต ได้แก่ ส่ือสาร (ADVANC TRUE) การแพทย์ (BDMS BH CHG BCH) และ
พาณิชย์ (CPALL CPAXT BJC CPN)  

3. หุ้น New Normal ซึ่ งอยู่ ในอุตสาหกรรม "S-Curve" และได้ประโยชน์จากนโยบายปรับ
โครงสร้างเศรษฐกิจของภาครัฐในระยะยาว เช่น ลดพ่ึงพาเชื้อเพลิงฟอสซิลเข้าสู่พลังงาน
ทางเลือกใหม่ (Solar cell, EV, Data Center) ได้แก่ พลังงานสะอาด (GULF GPSC BGRIM) 
นิคม (WHA AMATA) และทางอ้อม เชน่ จาํหน่ายและรบัติดตั้ง Solar Rooftop (SCC BANPU 
HMPRO GLOBAL GUNKUL) 

Trading Idea: 1. หุ้นที่คาดได้อานิสงส์บวกจาก World Cup 2026 (11 มิ .ย.-19 ก.ค.) ได้แก่ 
CPALL CPAXT MINT CENTEL HTC TRUE 2. หุ้นที่คาดเป�นเป�าหมายซื้อโดยนักลงทุนต่างชาติ 
หลังเริ่มเห็น Fund Flow ไหลกลับ เลือกหุ้นที่ Under-owned และ Undervalued ได้แก่ TRUE 
CPN GLOBAL BEM  PTTGC 3. หุน้ที่คาดได้อานิสงส์ หากมีความคืบหน้าการคลายข้อจํากัดด้าน 
AI/ชิป/แร่หายาก  หรือคลายกังวลสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและจีนเพ่ิมเติม ได้แก่ DELTA 
HANA KCE PTTGC IVL  
 

SET ผันผวน ข้ึนไม่ผ่าน 
1500 จุดก่อนพลิกร่วง
สู่แดนลบ คาดปรบั
พอร์ตก่อนประกาศ 
MSCI Rebalance 

SET บวกแรงป�ดเหนือ 
1500 จุดอีกครั้ง แรง
หนุนหลกัมาจากหุน้ท่ีถูก
เพิ่มน�าหนักในดัชนี 
MSCI 

SET พุ่งแรงชว่งบ่าย 
จากแรงซ้ือหุน้ขนาด
ใหญ่ หลังมีสัญญาณ
บวกประชุมสุดยอดผู้นํา
สหรฐัฯ-จนี 

• ราคาน�ามันดิบยังผันผวนสูงกดดันบรรยกาศลงทุนสินทรัพย์เส่ียง 
เนื่องจากกังวลสงครามอิหร่านกระทบอุปทานน�ามัน โดยแม้อิหร่านเผย
สหรัฐส่งข้อเสนอสันติภาพชุดใหม่ผ่านทางปากีสถานแล้ว แต่สหรัฐ
ยังคงปฏิเสธยอมรับเงื่อนไข อย่างไรก็ดี ปธน. ทรัมป�ชะลอคําส่ังโจมตี
อิหรา่นหลังพันธมิตรอ่าวเปอรเ์ซียรอ้งขอ 

• สภาพัฒน์ฯ เผย GDP 1Q69 ไทยขยายตัว 2.8% เร่งตัวจาก 4Q68 ที่ 
2.5% และสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ ป�จจยัหนุนหลักมาจากการลงทุนที่ขยาย
สูงสุดในรอบ 44 ไตรมาส (ภาคเอกชนเติบโต 10.1%) สศช. ประเมิน
เศรษฐกิจไทยป� 2569 จะเติบโต 1.5-2.5% ตามการบริโภค, การลงทุน 
และงบประมาณภาครฐั 

• กระทรวงพลังงานเผยโรงกล่ันไทยกําลังเผชิญภาวะน�ามันสําเร็จรูปใกล้
เต็มความจุเนื่องจากความติดขัดด้านการส่งออก ทําใหโ้รงกล่ันต้องลด
กําลังการผลิตลง โดย ปตท. และบางจากได้ลดแล้วราว 15% เป�นลบต่อ
กลุ่มโรงกล่ันหากสถานการณ์ยังดําเนินต่อ เนื่ องจากผลผลิตและ 
Utilization Rate ลดลงซึ่งกระทบต่อการทํากําไร หากรัฐบาลอนุญาต
กลุ่มโรงกล่ันส่งออกน�ามันส่วนเกินได้ จะชว่ยคลายแรงกดดันออกไป 

• กกพ. พร้อมสนับสนุนด้านข้อมูลและกฎหมายเพ่ือแก้ไขสัญญาการรับ
ซื้อไฟฟ�าจากผู้ผลิตเอกชน เช่น การทบทวนเงื่อนไขค่า AP และ EP และ
การปรับปรุงสัญญา Adder และ FiT ที่ไม่มีวันหมดอายุและราคาไม่
สอดคล้องกับต้นทุน ทําใหค้่าไฟฟ�าแพงเกินจริง 0.13-0.17 บาท/หน่วย 
เป�น Overhang ต่อกลุ่มโรงไฟฟ�า SPP ระยะส้ันระมัดระวังการลงทุน  

• รัฐบาลจะทบทวนกฎกระทรวง-กฎหมายลําดับรองกว่า 7,000 ฉบับ 
เพ่ือยกเลิก-ปรับปรุงกฎหมายที่เป�นอุปสรรคต่อการทําธุรกิจ และลด
ภาระภาคเอกชน และเดินหน้า “Super License” หรอืใบอนุญาตใบเดียว
ใหค้รอบคลุมต่อการขออนุญาต เป�น Sentiment บวกต่อกลุ่มนิคมฯ 

 

SET เผชญิแรงขาย
หลังการประชุมสุดยอด
ผู้นําสหรฐัฯ-จนี จบลง 
และ Sell on Fact หลัง
ส้ินสุดชว่งประกาศงบ 

SET เคลื่อนไหวกรอบ
แคบ สวนทางภมิูภาคท่ี
ปรับลง คาดได้ 1Q69 
GDP สูงกว่าคาด
สนับสนุน 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

วันอังคารที่ 19 พฤษภาคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

CPN – 1Q69: กําไรแข็งแกรง่ และจะเติบโตต่อเนื่องใน 2Q69 
PSH – 1Q69: กําไรสทุธฟิ�้ นตัว YoY และ QoQ 
SPRC – 1Q69: กําไรแข็งแกรง่ตามคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหวั์นนี้ 
 

การเคลื่อนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทุนของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบัตร 
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เกาะข่าวเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 18 พ.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 3,849  3,849  60,346  68,370  

สถาบัน (1,369) (1,369) (45,419) (28,063) 
รายย่อย (2,480) (2,480) (14,927) (40,307) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
18 พ.ค. Economic release: CN – ยอดค้าปลีก เม.ย., ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 

เม.ย., การลงทุนสินทรพัยถ์าวร เม.ย., อัตราว่างงาน เม.ย., การลงทุน
อสังหาฯ เม.ย. 
TH – GDP ไตรมาส 1, GDP QoQ ไตรมาส 1 
US – ดัชนีความเชื่อมั่นผู้สรา้งบ้าน (NAHB) พ.ค. 

19 พ.ค. Economic release: JP – GDP Annualized ไตรมาส 1 (เบ้ืองต้น), GDP 
QoQ ไตรมาส 1 (เบ้ืองต้น), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม มี.ค. (สุดท้าย) 
EU – ดุลการค้า มี.ค. 
US – Pending Home Sales เม.ย. 

20 พ.ค. Economic release: EU – CPI เม.ย. (สุดท้าย), Core CPI เม.ย. (สุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications 

21 พ.ค. Economic release: JP – ดุลการค้า เม.ย., ส่งออก เม.ย., นําเข้า เม.ย., 
Core Machine Orders ม.ีค., PMI ภาคการผลิต พ.ค. (เบ้ืองต้น), PMI ภาค
บรกิาร พ.ค. (เบ้ืองต้น), PMI รวม พ.ค. (เบ้ืองต้น) 
EU – PMI ภาคการผลิต พ.ค. (เบ้ืองต้น), PMI ภาคบรกิาร พ.ค. (เบ้ืองต้น), 
PMI รวม พ.ค. (เบ้ืองต้น), Consumer Confidence พ.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – Initial Jobless Claims, Housing Starts เม.ย., Building Permits 
เม.ย., Continuing Claims, Philadelphia Fed พ.ค., PMI ภาคการผลิต 
พ.ค. (เบ้ืองต้น), PMI ภาคบรกิาร พ.ค. (เบ้ืองต้น), PMI รวม พ.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ส่งออกศุลกากร เม.ย., นําเข้าศุลกากร เม.ย., ดุลการค้าศุลกากร เม.ย. 

22 พ.ค. Economic release: JP – CPI เม.ย., Core CPI เม.ย. 
EU – GDP ไตรมาส 1 (สุดท้าย) 
US – U. of Mich. Sentiment พ.ค. (สุดท้าย)  

 

 

 

 
(ล้านบาท) 18 พ.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 389  389  37,535  443,942  

ขาย 555  555  35,398  408,917  

สุทธ ิ (166) (166) 2,137  35,025  

 

 

 
 

ดัชนี 18 พ.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,517.74 (0.21) (0.01) 56,223.58 

SET50  996.18 2.26  0.23  40,196.37 

SET100  2,131.33 3.95  0.19  48,950.09 

sSET  578.87 (1.79) (0.31) 1,625.00 

SETHD  694.33 (1.89) (0.27) 27,701.20 

SETCLMV  1,336.47 13.38  1.01  21,907.76 

SETESG 886.07 3.23  0.37  41,307.33 

SETWB  583.47 (0.56) (0.10) 7,997.33 

mai  211.78 (1.29) (0.61) 482.93 

 

 
(ล้านบาท) 18 พ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธิ 1,149  1,149  8,277  25,035  
สัดส่วน (%) 49.87 49.87 53.53 53.52 
สถาบันฯ         
สุทธิ (1,897) (1,897) (17,538) (67,307) 

สัดส่วน (%) 8.71 8.71 7.71 8.35 
บัญชบีล.         
สุทธิ 281  281  7,475  8,611  
สัดส่วน (%) 6.65 6.65 7.57 6.71 
บุคคล         
สุทธิ 466  466  1,786  33,661  
สัดส่วน (%) 34.76 34.76 31.19 31.42 
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