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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ป�ดในแดนลบ เนื่องจากนักลงทนุกังวลกับตัวเลขเงนิเฟ�อ (CPI) เดือนเมษายนท่ีสูงถึง 3.8% ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์จากการพุ่งขึ้น

ของราคาพลังงานหลังมีการป�ดล้อมชอ่งแคบฮอรมุ์ซ ประกอบกับแรงเทขายทํากําไรในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี

• Palo Alto เป�ดตัวแพลตฟอรม์ Idira หลังรวม CyberArk เพ่ือรองรบัความปลอดภยัของ AI Agent และการจดัการสิทธิเ์ข้าถึงท่ีซบัซอ้นขึ้นในองค์กรยุค 

AI มองเป�นบวกต่อ PANW และกลุ่ม Cybersecurity เพราะ AI adoption จะยิง่เพ่ิมความต้องการระบบ identity security

• Google เรง่ขยาย AI ecosystem ครอบคลมุท้ัง Android, อุปกรณ์ปลายทาง และโครงสรา้งพ้ืนฐานระยะยาว รวมถึง Project Suncatcher ท่ีนํา AI 

data center ขึ้นสู่อวกาศภาพรวมสะท้อนว่า GOOGL กําลังเรง่สรา้ง ecosystem AI ครบวงจรเพ่ือแข่งขนักับ Apple และ Microsoft ในระยะยาว

• Hengrui จบัมือ BMSในดีลพัฒนายามูลค่าสูงสุดกว่า $15bn สะท้อนศักยภาพ biotech จนีท่ีเริม่ได้รบัการยอมรบัระดับโลกมากขึ้นมองเป�นบวกต่อกลุ่ม

ยาและ biotech จนีท่ีมี pipeline แข็งแรง เชน่ Hengrui และ Innovent รวมถึง BMS ท่ีได้เข้าถึงสินทรพัยย์าใหมด้่วยต้นทนุและความเรว็ท่ีดีขึ้น

• งบ UAA 4Q26 แยจ่ากการขาดทนุและจอ่เลิกแบรนด์ Curry สวนทาง ONON ท่ีรายได้โต 26% แต่นักลงทนุกังวลหลังไม่เพ่ิมเป�าขาย มองกลุ่มสินค้า

ฟุ�มเฟ�อยมีแรงกดดันสูงจากเงนิเฟ�อ สงครามตะวันออกกลาง และต้นทนุท่ีเพ่ิมขึ้นซึ่งบัน่ทอนกําลังซื้อ

• งบ Siemens Energy 2Q26 ดีเกินคาด Backlog ทําสถิติสูงสุดตามดีมานด์ AI และ Data Center พรอ้มปรบัเพ่ิมเป�ากําไรป� 2026 โดยธุรกิจ Gamesa 

จอ่คุ้มทนุเรว็ๆ นี้ มองบวกจากอํานาจต่อรองราคาในภาวะซพัพลายจาํกัดและโตตามโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI โลก

• งบ SE 1Q26 โตแกรง่เกินคาดจาก Shopee VIP และโลจสิติกส์ท่ีดีขึ้น ธุรกิจการเงนิ Monee ในบราซลิรายได้เพ่ิมขึ้นแรง ขณะท่ี Garena ฟ�้ นตัวดีสุดใน

รอบหลายป� สะท้อนการคุมต้นทนุและสู้คู่แข่งได้ดี และมีกระแสเงนิสดหนุนการเติบโตระยะยาว
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บทสรุป
• JD.com งบ 1Q26 ดีกว่าคาดจาก margin ธุรกิจค้าปลีกท่ีดีขึ้นและธุรกิจส่งอาหารเริม่ลดขาดทนุ แม้กําไรสุทธยิงัหดตัวจากการลงทนุธุรกิจใหม่ภาพรวม

คุณภาพกําไรเริม่ฟ�้ น แต่ยงัเผชญิการแขง่ขันสูงและกําลังซื้อจนีอ่อนแอ โดยมองบวกต่อ Alibaba และ Meituan มากกว่าในเชงิการเติบโตระยะถัดไป

• Tencent Music งบ 1Q26 ดีกว่าคาดจากรายได้เพลงออนไลน์และ margin ท่ีดีขึ้น ระยะยาวยงัมองบวกต่อ Tencent Music จากการต่อยอดรายได้ผ่าน

คอนเสิรต์ โฆษณา และแพลตฟอรม์ WeChat แต่ระยะส้ันต้องระวังการเติบโตสมาชกิท่ีเริม่ชะลอจากการแข่งขันของ ByteDance

• Mitsubishi Heavy งบแข็งแกรง่จากธุรกิจกังหนัก๊าซ พลังงาน และกลาโหม เรามองบวกต่อกลุ่มกังหนัก๊าซและโครงข่ายไฟฟ�า เชน่ Mitsubishi Heavy, 

GE Vernova, Siemens Energy, Eaton และ Quanta Services จากความต้องการไฟฟ�าท่ีเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องในยุค AI



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 12 พฤษภาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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PANW เป�ดตัว Idira แพลตฟอรม์ความปลอดภยัตัวตนยุค AI
• Palo Alto Networks (PANW) เป�ดตัว Idira แพลตฟอรม์ความปลอดภยัด้าน

ตัวตนรุน่ใหม่ หลังรวมความสามารถจาก CyberArk โดยเน้นป�องกันสิทธิ์
เขา้ถึงของคน เครื่องจกัร และ AI Agent ในองค์กร จุดสําคัญคือบรษัิทมอง

ว่า AI ทําใหตั้วตนท่ีมีสิทธิเ์ขา้ระบบเพ่ิมขึ้นและซบัซอ้นกว่าเดิม

• Idira ต้ังเป�าลดความเส่ียงจากสิทธิเ์ขา้ถึงถาวร โดยใชแ้นวคิดใหสิ้ทธิเ์ท่าท่ี

จาํเป�นและเฉพาะเวลาท่ีใชง้านจรงิ พรอ้มใช ้AI ชว่ยค้นหาความเส่ียง ควบคุม

สิทธิ ์และจดัการนโยบายอัตโนมัติ

• เรามองว่าดีล CyberArk ชว่ยให ้Palo Alto มีจุดแขง็ในตลาดน้ี เพราะความ

ปลอดภยัของ AI Agent ต้องพ่ึงการควบคุมสิทธิแ์บบทันเวลา และการเชื่อม 

Idira เขา้กับแพลตฟอรม์อ่ืนของ PANW เชน่ Cortex, Strata และ AIRS จะ

ชว่ยเพ่ิมความแม่นยาํในการตรวจจบัและตอบสนองภยัคุกคาม

• ประเด็นน้ีเป�นบวกต่อหุน้ Cybersecurity ท่ีมีฐานลูกค้าองค์กรและ

แพลตฟอรม์ครบวงจร โดยเฉพาะ PANW เพราะ Idira อาจชว่ยเพ่ิมการขาย

ขา้มผลิตภณัฑ์และสรา้งแรงหนุนท้ังรายได้และกําไรจากการรวม CyberArk
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Google เรง่ AI ครบวงจร ต้ังแต่มอืถือ แล็ปท็อป ไปจนถึงศูนยข์อ้มูลในอวกาศ

• Google เดินหน้าเรง่ยุทธศาสตร ์AI หลายทางพรอ้มกัน โดย

1) ฝ�่ งผู้บรโิภคเป�ดฟ�เจอรใ์หมใ่น Android 17 ภายใต้แนวคิด Gemini Intelligence เชน่ 

ส่ังงานหลายขั้นตอนแทนผู้ใช ้สรา้งวิดเจต็ด้วยภาษาธรรมชาติ และปรบัคุณภาพวิดีโอ 

Android เมื่อโพสต์ลง Instagram ใหเ้ทียบ iPhone ได้ดีขึ้น 

2) เป�ดตัวแพลตฟอรม์แล็ปท็อปใหม ่Googlebook ท่ีใช ้Android และช ูGemini เป�น

หวัใจหลัก โดยมี Dell, Lenovo, HP, ASUS และ Acer รว่มพัฒนาเครื่องรุน่แรก

3) Google กําลังคยุกับ SpaceX เพ่ือทดสอบการปล่อยผลิตภัณฑ์สําหรบัศูนยข์อ้มูล

ในอวกาศ ภายใต้ Project Suncatcher ซึ่งเป�นแนวคิดสรา้งเครอืข่ายดาวเทียม

พลังงานแสงอาทิตยท่ี์ติดต้ังชปิ TPU สําหรบัประมวลผล AI โดย Google วางแผน

ทดสอบดาวเทียมต้นแบบ 2 ดวงกับ Planet ภายในต้นป� 2027

• ภาพรวมสะท้อนว่า Google กําลังขยาย AI ต้ังแต่ระบบปฏิบติัการ อุปกรณ์ปลายทาง 

ไปจนถึงโครงสรา้งพ้ืนฐานประมวลผลระยะยาว เรามองเป�นบวกต่อ AI Ecosystem 

ของ GOOGL ในระยะยาว โดยชว่ยเสรมิท้ังความสามารถแข่งขนักับท้ัง AAPL และ 

MSFT ในตลาด Smartphone และ PC
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Hengrui จบัมอื Bristol Myers ดีลใหญ่ $15.2bn
• Hengrui Pharmaceuticals จบัมือ Bristol Myers Squibb (BMS) ในดีล

ความรว่มมือและใหสิ้ทธิพั์ฒนายามูลค่าสูงสุดราว $15.2 พันล้าน ครอบคลุม 

13 โครงการระยะเริม่ต้นในมะเรง็ โรคเลือด และภมูิคุ้มกัน โดยHengrui จะ

รบัผิดชอบการพัฒนาระยะต้นและพิสูจน์ประสิทธผิลของยา ก่อนใชเ้ครอืขา่ย 

BMS ชว่ยต่อยอดสู่การพัฒนาระดับโลก

• โครงสรา้งดีลน้ีไม่ได้เป�นแค่การขายสิทธิย์าเด่ียว แต่เป�นความรว่มมือแบบ

หลายสินทรพัยแ์ละสองทาง โดย BMS ได้สิทธิน์อกจนีสําหรบั 4 โครงการของ 

Hengrui ส่วน Hengrui ได้สิทธิใ์นจนี ฮ่องกง และมาเก๊าสําหรบั 4 โครงการ

ของ BMS และท้ังสองฝ�ายรว่มพัฒนาอีก 5 โครงการ

• ประเด็นน้ีเป�นบวกต่อกลุ่มยาและไบโอเทคจนี โดยเฉพาะบรษัิทท่ีมีท่อวิจยัยา

แขง็แรงและมีโอกาสทําดีลขายสิทธิใ์หบ้รษัิทยาระดับโลก เชน่ Hengrui, 

Innovent Biologics และกลุ่มผู้พัฒนายาใหม่ในจนี 

• ขณะเดียวกันเป�นบวก ต่อ Bristol Myers Squibb เพราะชว่ยเติมสินทรพัยย์า

ใหม่ในระยะต้นด้วยต้นทุนและความเรว็ท่ีดีกว่า
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UAA งบแยก่ว่าคาดสวนทางกับ ONON.. แต่แนวโนม้ยงัมแีรงกดดันรว่มกัน
• Under Armour (UAA) เผยงบ 4Q26 แยก่ว่าคาด เผชญิการขาดทุน โดย

รายได้รวมลดลง 1% และยอดขายในอเมรกิาเหนือลดลง 7% 

• นอกจากน้ี บรษัิทคาดว่า ในป� FY27 รายได้จะลดลงเล็กน้อย โดยได้รบัแรง

กดดันจากการยุติแบรนด์ Curry ซึ่งส่งผลกระทบต่อรายได้ประมาณ 1% 

รวมถึงค่าใชจ้า่ยเพ่ิมเติม 35 ล้านดอลลารจ์ากป�ญหาในตะวันออกกลาง

• On Holding (ONON) เผยงบ 1Q26 ดีกว่าคาด โดยรายได้เพ่ิมขึ้น 26.4% 

อัตรากําไรขัน้ต้นเพ่ิมขึ้นเป�น 64.2% และบรษัิทได้ปรบัเพ่ิมคาดการณ์อัตรา

กําไรขัน้ต้นท้ังป�เป�นอยา่งน้อย 64.5%

• อยา่งไรก็ดี ราคาหุน้กลับลดลง จากนักลงทุนผิดหวังท่ีบรษัิทไม่มีการปรบัเพ่ิม

เป�าหมายยอดขายท้ังป� สะท้อนว่าบรษัิทมีความกังวลถึงกําลังซื้อของผู้บรโิภค 

จากผลกระทบสงครามในอิหรา่น และ Tariffs ท่ีบรษัิทยงัมีความระมัดระวัง 

• เรามองว่า แม้สถานการณป�จจุบันจะสะท้อนความแตกต่างของผลดําเนินงาน 

แต่ในระยะขา้งหน้า เราประเมินว่า กลุ่มสินค้าไม่จาํเป�นยงัมีแรงกดดันสูง

รว่มกัน จากต้นทุนท่ีสูงขึ้น รวมไปถึง อัตราเงนิเฟ�อ สถานการณ์ในตะวันออก

กลาง ซึ่งจะบั่นทอนการใชจ้า่ยของผู้บรโิภคลง
8

Metrics Under Armour (UAA) On Holding (ONON)

งบดีกว่าคาดไหม? แย่กว่าคาด ดีกว่าคาด

รายได้เติบโต YoY -1% +14.5%

กําไรสุทธิเติบโต YoY ขาดทุน +82.2%

ป�จจยับวกและลบ

(+) ตลาดต่างประเทศโต 10% 
(LatAm โดดเด่น)

(-) ยอดขายอเมรกิาเหนือ
ลดลง 7% , ผลกระทบจาก
กําแพงภาษี และต้นทุนจาก

ตะวันออกกลาง

(+) ตลาดเอเชยีแปซิฟ�กโตแรง 
61.4% และสินค้ากลุ่มเส้ือผ้าโต 

57.5%

(-) แรงกดดันจากกําแพงภาษี
ในสหรฐัฯ และความผันผวน

ของค่าเงนิ

แนวโน้มรายได้และกําไร

ป� 2027: คาดรายได้ลดลง
เล็กน้อย (มีผลกระทบจากการ

ยุติแบรนด์ Curry 1%); 

คาด Adjusted Operating 
Income ท่ี 140 - 160 ล้าน

ดอลลาร์

ป� 2026: คงเป�ารายได้โตอย่าง
น้อย 23% 

ปรบัเพ่ิมเป�า Adjusted 
EBITDA margin เป�น 19.5% -

20.0%

มุมมองผู้บรหิาร

มุ่งเน้นการ Reset ธุรกิจ ลด
ความซับซ้อนของสินค้า (SKU) 
และใหค้วามสําคัญกับคุณภาพ

ของรายได้มากกว่าปรมิาณ

มุ่งเน้นกลยุทธ์ Premium 
Strategy การขายสินค้าราคา
เต็ม และใชน้วัตกรรมอย่าง 
LightSpray เพ่ือขยายฐาน

ลูกค้าใหม่

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



Siemens Energy เผยงบแกรง่ หนุนจากการเติบโตของ AI และ Data centers 
• Siemens Energy เผยงบ 2Q26 ดีกว่าคาดซึ่งสะท้อนว่าบรษัิทกําลังก้าวเขา้สู่

ชว่งการเติบโตอยา่งมีนัยสําคัญ โดยได้รบัแรงขบัเคล่ือนหลักจาก

1. ความต้องการพลังงานท่ีพุ่งสูงขึ้นตามโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI และ Data 

Centers ท่ัวโลก ส่งผลใหบ้รษัิทมียอดจองล่วงหน้า (Backlog) สูงเป�น

ประวัติการณ์ถึง ซึ่งครอบคลุมกําลังการผลิตยาวไปจนถึงป� 2030

2. หน่วยธุรกิจ Grid Technologies และ Gas Services มีความต้องการกังหนั

ก๊าซและอุปกรณ์โครงขา่ยไฟฟ�าเพ่ิมขึ้นอยา่งต่อเน่ืองในตลาดหลักอยา่ง

สหรฐัอเมรกิา 

3. ธุรกิจ Siemens Gamesa เริม่ส่งสัญญาณการฟ�้ นตัวท่ีชดัเจนโดยคาดว่าจะ

ถึงจุดคุ้มทุนภายในป� 2026

• ด้วยการเติบโตท่ีแขง็แกรง่ บรษัิทจงึได้ปรบัเพ่ิมประมาณการรายได้

ป�งบประมาณ 2026 โดยคาดการณ์การเติบโตอยูท่ี่ 14-16% (จากเดิม 11-13%)

• เรามองบวกต่อ Siemens Energy มีแนวโน้มการเติบโตท่ีดีจากการขยายตัว 

AI และ Data centers รวมไปถึงความสามารถในการทํากําไรท่ีดีขึ้นจากอํานาจ

การต่อราคาในภาวะท่ีซพัพลายในตลาดมีจาํกัด
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SEA Ltd. เผยงบดีกว่าคาด หนนุจากธุรกิจ Shopee ท่ีเติบโตดี
• Sea Ltd. (SE) เผยงบ 1Q26 ดีกว่าคาด ทํารายได้รวมเติบโตขึ้น 47% โดยมี 

Adjusted EBITDA สูงเป�นประวัติการณ์

• หนุนจาก Shopee ท่ีมียอด GMV เติบโต 30% จากความสําเรจ็ของโปรแกรม 

Shopee VIP ท่ีมีสมาชกิเกิน 10 ล้านราย และการขยายระบบโลจสิติกส์ท่ีชว่ย

ลดต้นทุนการส่งสินค้าด่วนในอินโดนีเซยีลงถึง 20% 

• ในขณะท่ีธุรกิจการเงนิ Monee มียอดสินเชื่อเพ่ิมขึ้นสูงถึง 9.9 พันล้าน

ดอลลารส์หรฐั โดยเฉพาะในตลาดบราซลิท่ีเติบโตกว่า 250% 

• ส่วน Garena กลับมาสรา้งผลงานท่ีดีท่ีสุดนับต้ังแต่ป� 2021 จากความนิยม

ของ Free Fire และ Arena of Valor

• ภาพขา้งต้นชีใ้หเ้หน็ว่า Sea Ltd. สามารถรบัมือกับการแขง่ขนัท่ีรุนแรงจาก

คู่แขง่อยา่ง TikTok และ Lazada ได้อยา่งมีประสิทธภิาพ 

• ในระยะขา้งหน้าเรามองว่า ยงัมีแรงหนุนเชงิบวกจากการขยายตัวของอัตรา

กําไรในธุรกิจอีคอมเมิรซ์ จากท้ังการควบคุมต้นทุนได้ดี และสมาชกิแขง็แกรง่ 

(Shopee VIP) และศักยภาพในการสรา้งกระแสเงนิสดท่ีแขง็แกรง่จาก 

Garena ท่ีชว่ยรองรบัความเส่ียงด้านงบดุล
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JD.com กําไรดีกว่าคาด แมส้งครามส่งอาหารยงักดดัน 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• JD.com รายงานผลประกอบการ 1Q26 ดีกว่าคาด โดยรายได้โต 4.9% YoY และ

กําไรสุทธลิดลง 53% YoY แต่ดีกว่าท่ีตลาดคาดว่าจะลดลงราว 65% แรงหนุนหลักมา

จากธุรกิจค้าปลีกท่ีทํากําไรดีขึ้น

• โดยอัตรากําไรของ JD Retail เพ่ิมเป�น 5.6% จาก 4.9% ป�ก่อน ขณะท่ีรายได้สินค้า

ท่ัวไปโต 14.9% และรายได้จากตลาดกลาง/โฆษณาโต 18.8% ชว่ยชดเชยยอดขาย

เครื่องใชไ้ฟฟ�าและอิเล็กทรอนิกส์ท่ีลดลง 8.4%

• ด้านแนวโน้ม ผู้บรหิารยงัมัน่ใจต่อภาพท้ังป� โดยคาดว่าธุรกิจค้าปลีกจะเรง่ตัวดีขึ้น

ใน 2H26 หลังฐานสูงของเครื่องใชไ้ฟฟ�าเริม่คล่ีคลาย 

• ส่วนธุรกิจส่งอาหารยงัขาดทนุแต่ดีขึ้นต่อเนื่อง และคาดว่าขาดทนุใน 2Q26 จะ

ลดลงครึง่หนึ่ง YoY อยา่งไรก็ดี การลงทนุใน Joybuy ยุโรปและธุรกิจใหม่ยงัอาจ

จาํกัดการฟ�้ นตัวของกําไรระยะส้ัน 

• มุมมองของ INVX JD เริม่ดีขึ้นในเชงิคุณภาพกําไร เพราะกําไรค้าปลีกหลักแข็งแรง

กว่าคาด และธุรกิจส่งอาหารเริม่ลดแรงกดดัน แต่หุน้ยงัเผชญิความเส่ียงจากการ

แข่งขันกับ Alibaba และ Meituan รวมถึงกําลังซื้อจนีท่ียงัไม่แข็งแรง

• โดยประเมินว่า 1) เริม่เหน็แนวโน้มการขาดทนุจากธุรกิจส่งอาหารท่ีลดลงนั้นอาจเป�น

บวกต่อ Meituan ผู้นําตลาดมากกว่า 2) ในมุมองการเติบโตยงัมองบวกต่อ Alibaba 

ท่ีมีธุรกิจ Cloud + AI จะมีการเติบโตท่ีเด่นกว่า11
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Tencent Music กําไรดีกว่าคาด แต่การแขง่ขนั-เพลง AI กดดันสมาชกิ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Tencent Music รายงาน 1Q26 ดีกวา่คาด โดยรายได้เพ่ิม 7.3% YoY รายได้

เพลงออนไลน์โต 12.2% และกําไรต่อ ADS แบบปรบัปรุงอยูท่ี่ 1.46 หยวน สูง

กว่าคาด ขณะท่ีอัตรากําไรขัน้ต้นดีขึ้นเป�น 44.9% จาก 44.7% ในไตรมาสก่อน

• ด้านแนวโนม้ ผูบ้รหิารยอมรบัวา่การแขง่ขนัในตลาดเพลงจนียงัรุนแรง 

โดยเฉพาะคู่แขง่ท่ีใชร้าคาถูกและดึงผู้ใชจ้ากแพลตฟอรม์วิดีโอส้ัน รวมถึงป�ญหา

เพลงท่ีสรา้งด้วย AI โดยไม่ได้รบัอนุญาตซึ่งกระทบการเติบโตของสมาชกิ 

• อยา่งไรก็ดี บรษัิทยงัเน้นขยายโมเดลสมาชกิท่ีผูกกับศิลป�นและลิขสิทธิ ์พรอ้มใช ้

WeChat Channels ชว่ยดึงผู้ใชจ้ากการค้นพบเพลงในวิดีโอส้ันมาฟ�งเพลง

เต็มบน QQ Music

• ภาพรวมงบที่ออกมาดี มองเป�นบวกต่อ Tencent ด้าน Ecosystem ที่

แขง็แกรง่ ขณะท่ี Tencent Music ระยะยาวมองว่า มีจุดแขง็จากฐานลิขสิทธิ์
เพลง ศิลป�น และระบบนิเวศของ Tencent ซึ่งชว่ยสรา้งรายได้มากกว่าแค่ค่า

สมาชกิ เชน่ คอนเสิรต์ สินค้าแฟนคลับ และโฆษณา 

• อยา่งไรก็ดี ระยะส้ันยงัต้องระวังการเติบโตของสมาชกิท่ีชะลอจากการแขง่ขนั

ของ Soda Music/ByteDance และความเส่ียงเพลง AI ละเมิดลิขสิทธิ์
12
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Mitsubishi Heavy งบได้แรงหนุนจากไฟฟ�า AI และกลาโหม

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Mitsubishi Heavy Industries รายงานผลประกอบการแขง็แกรง่ โดยกําไร

สุทธปิ� FY2025 เพ่ิมขึ้น 35% และรายได้เพ่ิมขึ้น 14% ขณะท่ีกําไรไตรมาส 4 

ดีกว่าคาด โดยแรงหนุนหลักมาจากธุรกิจพลังงาน โดยเฉพาะกังหนัก๊าซสําหรบั

โรงไฟฟ�า ซึ่งได้อานสิงส์จากความต้องการไฟฟ�าของศูนยข์อ้มูลและ AI 

รวมถึงธุรกิจกลาโหมและอวกาศท่ีได้คําส่ังซื้อเรอืฟรเิกตจากออสเตรเลีย

• ด้านแนวโนม้ บรษัิทคาดป� FY2026 วา่ความต้องการกังหนัก๊าซทั่วโลกยงั

แขง็แรง ขณะท่ี backlog ธุรกิจพลังงานเพ่ิมขึ้น 42% เป�น 6.98 ล้านล้านเยน 

ชว่ยเพ่ิมความชดัเจนของรายได้ในอนาคต

• ในภาพรวมเรามองเป�นบวกต่อ 

• 1) ผูผ้ลิตกังหนัก๊าซ อยา่ง Mitsubishi Heavy, GE Vernova, Siemens 

Energy จากความต้องการไฟฟ�าของศูนยข์อ้มูล AI ท่ีทําใหคํ้าส่ังซื้อกังหนัก๊าซ

ยงัแขง็แรง 

• 2) อุปกรณร์ะบบไฟฟ�าและโครงขา่ยไฟฟ�า Hitachi , Siemens Energy, 

Eaton, Quanta Services จากการลงทุนโครงขา่ยไฟฟ�าโดย Reuters ระบุว่า

สหรฐัฯ กําลังขาดแคลนหม้อแปลงไฟฟ�าอยา่งหนักจากดีมานด์ Data 

Center/EV/โรงงาน13

Mitsubishi Heavy Industries FY2025 Financial Results
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Palo Alto Networks Inc USD 215.6 1.3 175,930 4.5 208.5 -3% 34% 17% 457% -8% 65.8 19.6 0.0 -1.0 155.0 211.8
Alphabet Inc USD 387.4 1.1 4,672,397 4.7 425.0 10% 35% 24% 39% 76% 35.5 11.5 0.2 -0.2 313.4 413.8
Apple Inc USD 294.8 1.1 4,329,833 4.3 312.4 6% 16% 8% -1% 43% 39.9 68.4 0.3 -0.3 257.4 295.9
Microsoft Corp USD 407.8 1.0 3,029,093 4.8 562.3 38% 10% -16% 22% 43% 30.4 8.8 0.8 0.1 404.6 432.0
Bristol-Myers Squibb Co USD 56.5 0.5 115,275 3.6 63.4 12% -7% 5% -214% 243% 9.4 4.7 4.4 1.9 55.3 60.7
Under Armour Inc USD 5.0 1.0 2,128 3.0 6.3 26% -15% 1% -36% -67% 43.0 1.4 0.0 0.4 5.6 6.9
On Holding AG USD 33.8 1.3 11,198 4.5 53.4 58% -1% -27% 200% 57% 35.2 5.3 0.0 -0.3 33.7 37.4
GE Vernova Inc USD 1,072.0 1.2 288,062 4.5 1,217.7 14% 23% 64% 453% 276% 143.9 28.9 0.1 -0.6 960.0 1171.3
Eaton Corp PLC USD 401.5 1.2 155,914 4.5 455.3 13% 12% 26% 18% 39% 33.3 8.1 1.0 0.5 391.0 433.9
Quanta Services Inc USD 765.8 1.2 114,918 4.5 802.8 5% 39% 81% 20% 125% 72.2 13.5 0.1 0.7 532.1 826.7
Sea Ltd USD 96.0 1.4 114,918 4.8 143.3 49% 16% -25% 185% 364% 26.8 5.4 0.0 -0.6 81.1 93.4
Siemens Energy AG USD 169.5 1.2 58,811 4.3 187.6 11% 19% 41% 125% 205% 103.8 13.4 0.3 -0.5 164.0 188.2
JD.com Inc HKD 125.5 1.3 342,821 4.8 146.6 17% 11% 12% N/A N/A 12.4 1.3 2.6 -0.5 113.7 123.8
Alibaba Group Holding Ltd HKD 130.8 1.5 2,512,284 4.8 177.0 35% 10% -8% N/A N/A 13.9 2.0 0.6 -0.5 124.1 140.9
Meituan HKD 86.8 1.3 535,648 4.2 107.9 24% 5% -16% 162% -120% N/A 2.9 0.0 -0.5 80.5 87.9
Tencent Music Entertainment Gr HKD 34.9 1.1 109,796 4.4 60.7 74% -6% -49% N/A N/A 9.5 1.2 1.9 -0.4 34.5 40.3
Tencent Holdings Ltd HKD 457.6 1.1 4,172,393 4.8 714.5 56% -5% -24% 72% 45% 14.1 3.1 1.2 0.0 447.3 525.9
Innovent Biologics Inc HKD 87.4 0.8 151,922 4.8 114.5 31% 3% 15% 91% 2610% 124.1 7.7 0.0 -0.8 82.4 95.0
Jiangsu Hengrui Pharmaceutical CNY 56.0 0.9 372,424 4.9 78.8 41% 1% -6% 47% 43% 43.4 6.2 0.5 -0.7 52.8 58.1
Mango Excellent Media Co Ltd CNY 19.8 0.9 36,984 4.6 23.8 20% -4% -19% -62% 9% 28.0 1.6 1.0 0.0 19.3 21.8
Mitsubishi Heavy Industries Lt JPY 4,363.0 1.4 14,806,940 4.5 5,508.6 26% 3% 14% 70% 75% 51.2 5.7 0.6 0.0 4308.9 4888.6

กรอบราคาจากมุมมองDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18

