
วันท่ี 12 พฤษภาคม 2569
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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ป�ดในแดนบวก โดยมีป�จจยัหนุนสําคัญจากกลุ่มเซมิคอนดักเตอร ์โดยเฉพาะ Micron ท่ีราคาหุน้ทะยานขึ้นกว่า 6.50% ทําระดับสูงสุด

เป�นประวัติการณ์ แม้ว่าประธานาธบิดีทรมัป�ปฏิเสธข้อเสนอฉบบัแก้ไขของอิหรา่นท่ีมุ่งหวังจะยุติความขดัแยง้และยกเลิกการคว�าบาตร

• CEG งบ 1Q26 ดีกว่าคาดจากดีล Calpine และโครงการจา่ยไฟให ้Data Center AI แต่คาดการณ์ออกมาแบบระมัดระวังระหว่างรอความชดัเจนด้าน

กฎระเบยีบ ระยะส้ันหุน้อาจผันผวนจากความคาดหวังสูง แต่แนวโนม้ระยะกลางยงัเป�นบวกต่อกลุ่มพลังงานสําหรบั AI infrastructure

• Rigetti งบ 1Q26 รายได้โตแรงจากการเริม่ commercialize ระบบ Quantum 108-Qubit และขยายการใหบ้รกิารผา่นแพลตฟอรม์ cloud ใหญ่ แม้ยงั

ขาดทนุต่อเนื่องสะท้อนว่าอุตสาหกรรม Quantum เริม่เข้าสู่ชว่งใชง้านเชงิพาณิชยม์ากขึ้น แต่ระยะส้ันยงัมีความเส่ียงด้าน profitability

• Rocket Lab และ SpaceMobile สะท้อนว่าธุรกิจอวกาศเริม่มีรายได้และ backlog เติบโตจากดีมานด์ด้านส่ือสารและความมั่นคง แต่ราคาหุน้ยงัถกู

ขับเคล่ือนด้วยความคาดหวังมากกว่าพ้ืนฐานระยะส้ันยงัต้องระวังความเส่ียงจากการใชเ้งนิทนุสูง ขาดทนุต่อเนื่อง และการแข่งขันจาก SpaceX หากเข้า

ตลาด IPO ในอนาคต

• QCOM รุกตลาด AI Wearables รว่มกับ OpenAI และ Meta พัฒนา AI Agent พรอ้มขยายฐานสู่กลุ่มยานยนต์และ IoT จนหุน้พุ่งนิวไฮ แต่มองระยะยาว

การเปล่ียนผ่านนี้อาจยงัไม่ต่างจากเดิมมากนัก เนื่องจากมีแรงกดดันจากต้นทนุเมมโมร ีกําลังซื้อ และการแข่งขันท่ีสูงต่อเนื่อง

• หุน้ MRNA พุ่งรบัข่าวระบาดของไวรสัฮันตาบนเรอืสําราญ หลังเผยว่าซุม่พัฒนาวัคซนีรว่มกับกองทัพสหรฐัฯ มาต้ังแต่ป� 2023 แต่ป�จจุบนัยงัอยูแ่ค่

ขั้นทดลองในสัตว์ มองเป�นเพียง Sentiment เชงิบวกชัว่คราว เพราะตลาดนี้มีขนาดเล็กและโอกาสทําเงนิจาํกัดในระยะส้ัน

• หุน้ยุโรปอ่วมหลัง Defense รว่งรบัข่าวเจรจาหยุดยงิรสัเซยี-ยูเครน ส่วนกลุ่ม Luxury ลงต่อหลังถกสันติภาพอิหรา่นล้มเหลวและเจอ Coach แยง่ตลาด 

มอง Defense ผันผวนส้ันแต่โตดีระยะยาว ขณะท่ี Luxury น่าหว่งจากกําลังซื้อตึงตัวและความขดัแยง้ในตะวันออกกลางท่ียดืเยื้อ
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บทสรุป
• หุน้ชปิจนีปรบัขึ้นหลัง ByteDance และ DeepSeek เรง่ลงทนุ AI และเพ่ิมการใชช้ปิในประเทศ สะท้อนแนวโน้ม China AI self-reliance และดีมานด์

compute ท่ียงัเรง่ตัวมองบวกต่อหว่งโซ ่AI และ semiconductor เชน่ SMIC, Hua Hong, NAURA และ Biren

• จนีเรง่เชื่อม “AI + พลังงาน” ภายในป� 2030 หนุนหุน้ไฟฟ�าและพลังงานสะอาด โดยตลาดมองว่า AI จะเพ่ิมความต้องการพลังงานและโครงขา่ยไฟฟ�า

อยา่งมีนัยสําคัญ เรามองบวกต่อกลุ่มไฟฟ�า พลังงานหมุนเวียน และ energy management ของจนี

• Ibiden งบโตแข็งแกรง่จากดีมานด์แผน่รองชปิสําหรบั AI Server และ advanced packaging ท่ียงัเรง่ตัว พรอ้ม guidance และ margin ป�ถัดไปดีกว่า

คาดสะท้อน เป�นบวกต่อ NVIDIA, AMD, Quanta, Wiwynn และ Hon Hai ขณะท่ีฝ�่ ง PC/Smartphone เริม่ถกูกดดันจากต้นทนุ memory สูงขึ้น



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 11 พฤษภาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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Constellation Energy เผยงบดีกว่าคาด แต่มุมมองระมดัระวัง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Constellation Energy (CEG) เผยงบ 1Q26 ดีกว่าคาด โดยรายได้จากการ

ดําเนินงานเพ่ิมขึ้น +64% และ EPS เพ่ิม +28% 

• งบมีแรงหนุนจากการควบรวมกิจการ Calpine มูลค่า $21.8bn ซึ่งเริม่

สรา้งรายได้ผ่านขอ้ตกลง "Powered Land" เชน่ โครงการศูนยข์อ้มูลท่ี

ต้ังอยูติ่ดกับโรงไฟฟ�าของ CyrusOne ในเท็กซสั ซึ่งคาดว่าจะเริม่จา่ยไฟได้

ในไตรมาส 4 ป� 2026

• แม้งบจะดีกว่าคาดมาก แต่คาดการณ์ออกมาแบบระมัดระวังระหว่างรอ

ความชดัเจนด้านกฎระเบยีบในตลาด PJM โดยคาด EPS อยูท่ี่ 11$-12$

• CEO ยนืยนัเป�าหมายการ กลับมาเดินเครื่องใหม่ในป� 2027 เพ่ือจา่ยไฟให้

ศูนยข์อ้มูล AI ของ Microsoft โดยบรษัิทได้ยื่นคํารอ้งต่อ FERC เพ่ือโอน

สิทธิก์ารเชื่อมต่อโครงขา่ยไฟฟ�าจากโรงไฟฟ�า Eddystone ท่ีกําลังจะป�ดตัว 

มายงัโรงไฟฟ�า Crane เพ่ือเล่ียงความล่าชา้ของระบบสายส่ง

• เราเชื่อว่า CEG ยงัคงได้ประโยชน์จากอุปสงค์ AI ท่ีเติบโตทําใหค้วาม

ต้องการไฟฟ�าเพ่ิม แต่ระยะส้ันมองหุน้ผันผวนจากความคาดหวังสูง
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Rigetti เผยงบดีกว่าคาด แต่ยงัไมทํ่ากําไร

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Rigetti Computing เผยงบ 1Q26 โดยรายได้สูงกว่าคาดและเติบโต 

200%YoY อยา่งไรก็ดียงัคงขาดทุน $0.04 ซึ่งเป�นไปตามคาด 

• ภาพรวมงบมีแรงหนุนจากความสําเรจ็ของระบบ 108-Qubit ท่ีเป�ดใหบ้รกิาร

แก่ลูกค้าท่ัวไปแล้วผ่านแพลตฟอรม์ Rigetti QCS, Amazon Braket และ 

Microsoft Azure Quantum ซึ่งถือเป�นระบบควอนตัมแบบ Modular ท่ี

ใหญ่ท่ีสุดในตลาดป�จจุบัน

• บรษัิทต้ังเป�าปรบัปรุงความแม่นยาํของ Two-qubit gate ใหถึ้ง 99.5% 

ภายในส้ินป�นี้ (จากป�จจุบนั 99.1%) เพ่ือมุ่งหน้าสู่ "Quantum Advantage" 

ภายใน 3-4 ป�ขา้งหน้า นอกจากนี้เตรยีมขยายตัวไปตลาดต่างประเทศ

• เรามองว่า Rigetti Computing สะท้อนใหเ้หน็ได้ว่ากลุ่ม Quantum เริม่มี

การเขา้สู่ตลาด Commercial มากขึ้น อยา่งไรก็ดีความเส่ียงสําคัญคือทิศ

ทางการทํากําไรท่ียงัคงมีความไม่แน่นอนซึ่งยงัคงกดดันหุน้ในระยะส้ัน

• ส่วนระยะกลาง-ยาว เชื่อว่ากลุ่ม Quantum ยงัมีแนวโน้มเติบโตดี
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กลุ่มจรวด Rocket Lab, SpaceMobile เผยงบผสม

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Rocket Lab (RKLB) ทําสถิติรายได้สูงสุดเป�นประวัติการณ์ท่ี $200.3mn และมี

ยอดค้างส่งมอบ (Backlog) สูงถึง $2.2bn หนุนจากการได้สัญญาจา้งจาก

โครงการ Golden Dome (ป�องกันประเทศ) ของรฐับาลสหรฐัฯ และกําลังเตรยีม

ปล่อยจรวด Neutron (คู่แขง่ Falcon 9)

• SpaceMobile (ASTS) เผยรายได้ต�ากว่าคาดเน่ืองจากจงัหวะเวลาการส่งมอบ 

Gateway ล่าชา้ แต่ยงัคงเป�ารายได้ท้ังป�ท่ี 150-$200mn โดยพิสูจน์ความเรว็ 

5G จากอวกาศได้เกือบ 100 Mbps และเตรยีมปล่อยดาวเทียม BlueBird อีก 3

ดวงในเดือนมิถุนายน

• เรามองว่าหุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่ม (ยกเว้นบางชว่งของ Rocket Lab) ปรบัขึ้นจาก

ความคาดหวังมากกว่าป�จจยัพ้ืนฐานในป�จจุบัน

• กลุ่มน้ียงัมีความเส่ียงจาก 1) ใชเ้งนิทุนสูงมาก และมีความเส่ียงสูง โดยหากการ

ปล่อยจรวดพลาดเพียงครัง้เดียว อาจส่งผลกระทบต่อกระแสเงนิสดและงบ

การเงนิอยา่งรุนแรง 2) งบท่ียงัขาดทุน 3) เรามองลบต่อกลุ่มน้ีหาก SpaceX ตัด

ใจทํา IPO หลัง SpaceX มีฐานรายได้ท่ีแกรง่และต้นทุนท่ีต�ากว่า ประกอบกับ 

Ecosystem ดี ซึ่งอาจทําใหเ้งนิทุนยา้ยเขา้มา SpaceX ได้
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QCOM เผยกําลังเปล่ียนผ่านจากยุค Smartphone สู่ยุค AI Wearables

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Qualcomm กําลังขบัเคล่ือนยุทธศาสตร ์Ecosystem of You เพ่ือเปล่ียน

ผ่านจากยุคสมารท์โฟนเขา้สู่ยุคอุปกรณ์สวมใส่ AI (AI Wearables) เชน่ 

แว่นตา หฟู�ง และเขม็กลัดอัจฉรยิะ 

• โดยมีการรว่มมือกับพันธมิตรระดับโลกอยา่ง OpenAI และ Meta ในโปรเจกต์

ฮารด์แวรลั์บเพ่ือพัฒนา AI Agent ท่ีสามารถรวบรวมบรบิทจากผู้ใชแ้ละ

ปฏิบัติภารกิจต่าง ๆ ได้โดยอัตโนมัติ เชน่ การจา่ยบิลหรอืการเล่ือนนัดหมาย 

• ท้ังน้ีคาดการณ์ว่าเทคโนโลยดัีงกล่าวจะเริม่เหน็การใชง้านอยา่งแพรห่ลาย

ในชว่งป� 2027 ถึง 2028

• ขณะเดียวกัน Qualcomm ประสบความสําเรจ็ในการขยายฐานรายได้ไปสู่กลุ่ม

ยานยนต์, IoT และโปรเซสเซอรสํ์าหรบั Data Center ซึ่งชว่ยลดการพ่ึงพา

ตลาดสมารท์โฟนเพียงอยา่งเดียว และส่งผลใหร้าคาหุน้พุ่งแตะระดับสูงสุด

เป�นประวัติการณ์ในชว่งท่ีผ่านมา

• อยา่งไรก็ดี เรามองว่าการเปล่ียนผ่านไปสู่อุปกรณ์สวมใส่ จะไม่ได้สรา้งความ

แตกต่างอยา่งมีนัยสําคัญไปจากเดิม โดยคาดว่าจะยงัคงมีแรงกดดันจาก 

ราคาเมมโมร,ี กําลังซื้อ และการแขง่ขนัในตลาดท่ีสูง
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MRNA มแีรงซื้อ จากกระแสฮันตาไวรสั

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• หุน้ Moderna (MRNA) ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นอยา่งมีนัยสําคัญระหว่าง 6.5% ถึง 9% 

ในชว่งก่อนเป�ดตลาดวันจนัทร ์

• ภายหลังรายงานการแพรร่ะบาดของไวรัสฮันตาสายพันธุ ์Andes (ANDV) บน

เรอืสําราญ MV Hondius ซึ่งส่งผลใหม้ีผู้เสียชวิีต 3 ราย 

• แม้อาการป�วยจะมีความรุนแรงและมีอัตราการเสียชวิีตสูงถึง 38% แต่ทาง

องค์การอนามัยโลก (WHO) ยงัคงประเมินความเส่ียงในการระบาดใหญ่ท่ัว

โลกไว้ในระดับต�าเน่ืองจากขอ้จาํกัดในการแพรเ่ชื้อจากคนสู่คน 

• ท้ังน้ี MRNA เป�ดเผยว่าได้ดําเนินการวิจยัวัคซนีต้านไวรสัฮันตารว่มกับ

สถาบันวิจยัทหารบกสหรฐัฯ และมหาวิทยาลัยเกาหลีมาต้ังแต่ป� 2023

• ผลการทดลองเบื้องต้นในเดือนกุมภาพันธ ์2025 พบว่าวัคซนีทดลองสามารถ

ป�องกันการติดเชื้อฮันตาไวรสัในหนูได้ อยา่งไรก็ตาม ป�จจุบันยงัอยูใ่นขัน้ตอน

ก่อนการทดลองในมนุษย์

• เรามองว่า การปรบัตัวเพ่ิมขึ้นในครัง้น้ีเป�น Sentiment เชงิบวก มากกว่า

ป�จจยัพ้ืนฐานด้านรายได้ในอนาคตอันใกล้ เน่ืองจากตลาดไวรสัฮันตามีขนาด

เล็กและมีโอกาสทางการค้าท่ีจาํกัด
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หุน้กลุ่ม Defense และ Luxury ในยุโรป ปรบัตัวลงแรง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ภาพรวมของตลาดหุน้ยุโรปเผชญิกับแรงกดดันอยา่งรุนแรงจากการ

เปล่ียนแปลงของสถานการณ์ภมูิรฐัศาสตร์โลก

• โดยหุน้กลุ่ม Defense อาทิ Rheinmetall และ Leonardo ปรบัตัวลดลง จาก

ความหวังในการยุติสงครามระหว่างรสัเซยีและยูเครนหลังจาก ปธน. ทรมัป� 

เป�นตัวกลางในการเจรจาหยุดยงิชัว่คราวในชว่งวัน Victory Day ของรสัเซยี 

ท้ังน้ี เรามองว่าสงครามระหว่างรสัเซยีและยูเครนจะยงัไมยุ่ติลงอยา่งส้ินเชงิ

• ขณะเดียวกัน หุน้กลุ่มสินค้าหรูหราปรบัตัวลง เน่ืองจากความล้มเหลวในการ

เจรจาสันติภาพกับอิหรา่นหลังสหรฐัฯ ปฏิเสธขอ้เสนอใหม่ ประกอบกับแบรนด์

คู่แขง่ในสหรฐัฯ อยา่ง Coach ท่ีเขา้มาแยง่ส่วนแบ่งการตลาดของยุโรป

• เรามองว่าราคาหุน้กลุ่ม Defense ในระยะส้ันจะยงัผันผวนตามสถานการณ์

สงคราม อยา่งไรก็ดี ในระยะยาว เรายงัคงมองบวกต่อการเติบโต

• ขณะท่ีกลุ่มสินค้าหรูหรา เรามีความกังวลต่อรายได้จากตะวันออกกลาง หาก

ความตึงเครยีดยงัคงยดืเยื้อ รวมไปถึงกําลังซื้อท่ีตึงตัวมากขึ้น
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ชื่อบรษัิท 1D % chg. YTD Performance

Rheinmetall -2.69% -24.05%

Renk -4.68% -16.76%

CSG -0.77% -52.34%

Hensoldt -3.00% -6.78%

Leonardo -3.48% 4.37%

Thales -1.27% -2.09%

BAE Systems -0.53% 12.22%

LVMH -4.38% -29.92%

Hermes -3.28% -23.65%

Moncler -4.99% -5.37%



ByteDance และ DeepSeek เรง่ลงทนุ AI รอบใหม ่หนุนหุน้ชปิพุ่ง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• หุน้ชปิจนีปรบัขึ้นตามกระแสหุน้เทคโนโลยทีั่วโลก หลังมีป�จจยัหนุนจาก 

ByteDance และ DeepSeek ท่ีเรง่ลงทุนด้าน AI โดย ดัชนี Star50 เพ่ิมขึ้น 

3.6% สะท้อนว่านักลงทุนเริม่ใหน้�าหนักกับหว่งโซอุ่ปทานชปิจนีมากขึ้น

• ประเด็นสําคัญคือ ByteDance เพ่ิมแผนลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ป�นีข้ึ้น

อยา่งนอ้ย 25% เป�นมากกว่า 2 แสนล้านหยวน จากเดิม 1.6 แสนล้านหยวน โดย

ส่วนหน่ึงมาจากความต้องการลงทุน AI ท่ีสูงขึ้นและต้นทุนชปิหน่วยความจาํท่ี

แพงขึ้น พรอ้มเพ่ิมสัดส่วนการใชช้ปิ AI ในประเทศเพ่ือลดความเส่ียงภมูิ

รฐัศาสตร์

• ขณะที่ DeepSeek มแีผนระดมทนุสูงสุด 5 หมื่นล้านหยวน เรง่สรา้งรายได้ 

ออกรุน่ใหม่ V4.1 ในเดือนม.ิย. และขยายสู่ Agentic AI ซึ่งต้องใชเ้งนิลงทุนและ

กําลังประมวลผลสูงขึ้น

• เรามีมุมมอง เป�นบวกต่อหุน้ชปิและโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ของจนี โดยเฉพาะ

กลุ่มท่ีเก่ียวขอ้งกับการผลิตชปิ การออกแบบชปิ หน่วยความจาํ และศูนยข์อ้มูล 

เชน่ SMIC (SMIC23), Hua Hong (HUAHONG23), GigaDevice(GIGA23), 

Montage, Biren (BIREN23), NAURA (NAURA23) รวมถึงผู้เล่นอินเทอรเ์น็ต

จนีอยา่ง Tencent และ Alibaba11
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จนีดันพลังงานสะอาดรองรบั AI หนุนหุน้ไฟฟ�า–พลังงานหมุนเวียนปรบัขึ้น

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• จนีประกาศแผนเชื่อมโยง “AI กับพลังงาน” ภายในป� 2030 โดยต้ังเป�าเพ่ิม

ความสามารถในการจดัหาพลังงานสะอาดใหโ้ครงสรา้งพ้ืนฐานด้านการ

ประมวลผล AI และนํา AI ไปใชย้กระดับภาคพลังงานมากขึ้น แผนน้ีครอบคลุม 

29 ภารกิจหลัก ท้ังการทําใหศู้นยป์ระมวลผลมีพลังงานท่ีมั่นคง ปลอดภยั และ

ปล่อยคารบ์อนต�า รวมถึงใช ้AI ชว่ยเรง่การเปล่ียนผ่านด้านพลังงาน

• ประเด็นน้ีหนุนหุน้กลุ่มไฟฟ�าและพลังงานหมุนเวียนของจนีปรบัขึ้นทันที สะท้อน

ว่านักลงทุนมองว่า AI ไม่ได้เป�นบวกเฉพาะหุน้ชปิหรอือินเทอรเ์น็ต แต่เริม่ขยาย

มาถึงกลุ่มไฟฟ�า โครงขา่ยพลังงาน และพลังงานสะอาด ซึ่งจะเป�นโครงสรา้ง

พ้ืนฐานสําคัญของการเติบโต AI ในระยะยาว

• ในภาพรวมประเด็นน้ีเป�นบวกต่อหุน้ไฟฟ�า พลังงานหมุนเวียน โครงขา่ยไฟฟ�า 

และอุปกรณ์บรหิารพลังงานในจนี เชน่ Datang Power, Huadian Liaoning 

Energy, Henan Yuneng, Shenzhen Sinexcel และ Guangxi Guiguan 

Electric Power เพราะความต้องการไฟฟ�าจาก AI มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง 

อยา่งไรก็ดี หุน้กลุ่มน้ีอาจยงัต้องติดตามความชดัเจนด้านงบลงทุน ผลตอบแทน

โครงการ และนโยบายราคาค่าไฟในระยะถัดไป 
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ประเด็นนโยบาย สาระสําคัญ กลุ่มท่ีได้ประโยชน์ หุน้ตัวอยา่ง

เป�าหมายหลัก

จนีต้องการเชื่อมโยง “AI + 
พลังงาน” ใหทํ้างานรว่มกัน 
โดยใหพ้ลังงานสนบัสนนุการ
เติบโตของ AI และใช ้AI ชว่ย
ยกระดับระบบพลังงาน

AI 
Infrastructure, 
Power, Utilities

Datang Power, 
Huadian 
Liaoning Energy

พลังงานสะอาด
สําหรบั AI

เพ่ิมความสามารถในการจดัหา
พลังงานสะอาดใหศู้นย์
ประมวลผล AI เพ่ือใหม้ไีฟฟ�าท่ี
มั่นคง ปลอดภยั และปล่อย
คารบ์อนต�า

พลังงานหมุนเวียน
, โรงไฟฟ�า, 
โครงข่ายไฟฟ�า

Guangxi 
Guiguan, Henan 
Yuneng

ใช ้AI ในภาค
พลังงาน

นาํ AI มาใชเ้พ่ิมประสิทธภิาพ
การผลิตไฟฟ�า การบรหิาร
โครงข่าย และการเปล่ียนผ่านสู่
พลังงานสะอาด

Smart Grid, 
Energy 
Management

Shenzhen 
Sinexcel

แผนดําเนนิงาน

รฐับาลจนีวาง 29 ภารกิจหลัก 
เพ่ือประสานพลังงาน การ
ประมวลผล ข้อมูล แบบจาํลอง 
AI และการใชง้านจรงิ

ไฟฟ�า, อุปกรณ์
ไฟฟ�า, ศูนย์ข้อมูล

Utilities + Data 
Center Supply 
Chain

ประเด็นท่ีต้อง
ติดตาม

ความชดัเจนด้านงบลงทนุ 
ผลตอบแทนโครงการ นโยบาย
ค่าไฟ และความสามารถในการ
เชื่อมต่อไฟฟ�าสะอาดกับศูนย์
ข้อมูล AI

หุน้ท่ีต้องลงทนุสูง
อาจมีแรงกดดัน
ระยะส้ัน

กลุ่มโรงไฟฟ�าและ
โครงข่าย



Ibiden งบและแนวโน้มดีกว่าคาด จากแรงหนุนชิน้ส่วนเซริฟ์เวอร ์AI

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Ibiden บรษัิทญ่ีปุ�นท่ีผลิต แผ่นรองชปิขัน้สูงและวัสดุอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งเป�น

ชิน้ส่วนสําคัญในการเชื่อมต่อชปิประมวลผล เชน่ GPU/CPU เขา้กับอุปกรณ์

เซริฟ์เวอร ์

• โดยกําไรจากการดําเนินงาน FY4Q26 เพ่ิมขึ้น 37% YoY ใกล้เคียงคาด ส่วน

รายได้ เพ่ิมขึ้น 19% แรงหนุนหลักมาจากธุรกิจอิเล็กทรอนิกส์ โดยคําส่ังซื้อ

ชิน้ส่วนสําหรบัเซริฟ์เวอร ์AI ยงัแขง็แกรง่ และความต้องการแผ่นรองชปิ

ประสิทธภิาพสูงสําหรบัเซริฟ์เวอร์เริ่มฟ�้ น แม้คําส่ังซื้อจาก PC ยงัต�ากว่าคาด

• ด้านแนวโน้มป� 27 ดีกว่าคาดของตลาด พรอ้มมารจ์ิน้ดีขึ้นเป�น 22.7% จาก 

18.6% จากส่วนผสมสินค้าท่ีดีขึ้น ราคาขายดีขึ้น และอัตราใชกํ้าลังการผลิตท่ี

เพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง

• ในภาพรวมบง่ชีว้า่ความต้องการชิน้ส่วนเซริฟ์เวอร ์AI ท่ียงัแขง็แรง ขณะท่ี

ลูกค้าใหม่เพ่ิมขึ้นเกือบ 3 เท่า จงึเป�นบวกต่อหุน้หว่งโซอุ่ปทาน AI Server และ

ชิน้ส่วนแพ็กเกจชปิขัน้สูง เชน่ Quanta, Wiwynn, Hon Hai, AMD และ 

NVIDIA ขณะท่ีคําส่ังซื้อจาก PC ท่ีชะลอตัว บ่งชีก้ลุ่ม Smartphone, PC เริม่มี

ผลกระทบจากราคา Memory ท่ีสูงขึ้น อาจต้องระมัดระวังมากขึ้น
13
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Forecasts of Net Sales, Operating Profit and Net Profit in FY2026
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Constellation Energy Corp USD 299.7 1.3 108,576 4.6 374.7 25% 7% -15% -3% 16% 32.3 6.5 0.5 0.4 278.9 327.4
Rigetti Computing Inc USD 20.5 2.1 6,817 4.5 29.5 44% 46% -7% 84% -6% N/A 17.0 N/A -0.8 15.6 20.7
Rocket Lab Corp USD 117.4 2.0 73,309 4.5 96.5 -18% 83% 68% 37% 97% N/A 50.3 0.0 -0.4 64.0 104.9
AST SpaceMobile Inc USD 82.6 1.1 32,040 3.4 86.2 4% 0% 14% 38% 74% N/A 19.7 N/A 0.0 61.8 92.4
QUALCOMM Inc USD 237.5 1.4 250,357 3.7 179.4 -24% 84% 39% 18% -2% 19.9 9.3 1.5 0.3 100.6 224.2
Meta Platforms Inc USD 598.9 1.3 1,520,160 4.8 819.4 37% 5% -9% 42% 10% 19.6 6.7 0.4 0.0 584.0 710.1
Moderna Inc USD 52.9 1.1 20,982 3.0 47.7 -10% 4% 79% 6% 42% N/A 2.4 0.0 -0.5 43.7 57.7
NVIDIA Corp USD 219.4 1.7 5,332,392 4.8 270.0 23% 26% 18% 597% 34% 46.8 34.8 0.0 -0.3 190.5 218.9
Advanced Micro Devices Inc USD 458.8 1.6 748,103 4.5 465.0 1% 126% 114% 612% 75% 115.3 12.1 0.0 -0.1 217.6 456.1
Tapestry Inc USD 133.3 1.1 26,941 4.5 169.6 27% -6% 4% 96% 12% 26.2 17.3 1.0 3.2 131.6 158.2
Semiconductor Manufacturing In HKD 74.5 1.4 724,563 4.2 84.7 14% 47% 4% 108% N/A 111.9 3.5 0.0 0.2 52.2 78.9
Hua Hong Semiconductor Ltd HKD 129.0 1.6 724,563 4.2 99.3 -23% 66% 74% 232% N/A 350.6 4.4 0.0 -0.2 75.7 141.2
NAURA Technology Group Co Lt CNY 570.5 0.9 247,308 5.0 606.1 6% 28% 24% 49% 36% 58.4 10.8 0.2 0.0 429.5 566.7
Semiconductor Manufacturing In CNY 120.4 1.3 629,529 4.6 142.0 18% 28% -2% 1260% 33% 195.6 6.4 0.0 0.2 94.5 126.5
Hua Hong Semiconductor Ltd CNY 161.3 1.5 214,611 4.3 129.4 -20% 52% 50% 147% 35% 564.9 6.5 0.0 -0.2 106.1 164.1
Ibiden Co Ltd JPY 17,315.0 1.6 4,878,001 4.2 10,011.8 -42% 135% 157% 96% 37% 89.9 8.4 0.2 -0.1 7093.5 16064.5
Quanta Computer Inc TWD 343.5 1.1 1,326,813 4.5 368.4 7% 23% 26% 49% 16% 19.2 5.8 4.0 0.5 305.3 348.2
Wiwynn Corp TWD 5,825.0 1.1 1,082,523 4.8 6,647.6 14% 77% 30% 171% 32% 21.6 8.9 2.6 0.1 3406.3 5521.2
Hon Hai Precision Industry Co TWD 249.0 1.2 3,486,847 4.8 286.4 15% 33% 8% 53% 19% 16.9 2.0 3.0 -0.2 190.9 257.8

กรอบราคาจากมุมมองDiv YieldGrowth P/E P/B





16



Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
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The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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