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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ปรบัตัวลง เนื่องจากราคาน�ามันท่ีพุ่งสูงขึ้นและความกังวลครัง้ใหม่เก่ียวกับความขัดแยง้ระหว่างสหรฐัฯ และอิหรา่นท่ีอาจทวีความ

รุนแรงขึ้นอีกครัง้

• งบ AAPL 2Q26 แกรง่ทกุกลุ่ม นําโดย iPhone 17 และการฟ�้ นตัวในจนี 28% แม้จอ่ลงทนุใหญ่และเลิกนโยบายเงนิสดเป�นศูนยเ์พ่ือรบัมอืต้นทนุชปิท่ีพุ่งสูง 

แต่มองบวกระยะส้ันจากเป�าโต 3Q26 ท่ีสูงกว่าคาด ทว่าระวังแรงกดดันจากต้นทนุส่วนประกอบชว่งครึ่งป�หลัง

• งบ PLTR 1Q26 โตกระโดด รายได้พุ่ง 85% จากดีมานด์ AI ในสหรฐัฯ ท้ังภาครฐัและเอกชน พรอ้มหัน่เป�าป� 2026 ขึ้นเป�น 7.6 พันล้านเหรยีญตามยอดดีล

คงเหลือท่ีโต 112% สะท้อนความมั่นใจในฐานะโครงสรา้งพ้ืนฐานด้านข้อมูลท่ีแขง็แกรง่และมปีระสิทธภิาพในการทํากําไรสูง

• งบ LLY 1Q26 ดีกว่าคาด รายได้พุ่ง 56% จากยอดขายยาลดน�าหนักท่ีโตเด่น ปรบัเพ่ิมเป�าป� 2026 ขึ้นอยา่งมีนัยสําคัญ แม้เจอคู่แข่งยาแบบกิน แต่บรษัิท

รุกขยายตลาดโลกและซื้อกิจการนวัตกรรมเพ่ือกระจายความเส่ียง มองบวกจากความสามารถในการทํากําไรและ Visibility ท่ีชดัเจนในชว่งท่ีเหลือของป�

• งบ PINS 1Q26 แกรง่ รายได้โต 18% ผู้ใชง้านนิวไฮ 631 ล้านราย พรอ้มเป�า 2Q26 โตดีกว่าคาดจากการลงทนุ AI ชว่ยหนุนการโฆษณา มองเป�นบวกต่อ

ราคาหุน้ระยะส้ัน แต่ระยะยาวชอบ META มากกว่าท่ีมีความสามารถในการแข่งขันและแนวโน้มการเติบโตท่ีเหนือกว่า

• งบ TWLO แกรง่ รายได้โต 20% จากกระแส AI หนุนหุน้พุ่ง สวนทาง DUOL ท่ีหุน้รว่งหนักแม้กําไรดี เพราะตลาดผดิหวังเป�ายอดจอง Q2 ท่ีชะลอตัวจาก

การเน้นยอดผู้ใชง้านแทนการทํากําไรระยะส้ัน มอง TWLO ดดีูกว่าในกลุ่ม แต่ระยะยาวชอบ META ท่ีมีความสามารถการแข่งขันเหนือกว่าในฐานะหุน้ใหญ่

• งบ RCL แกรง่ รายได้โต 11% ยอดจองยงัแน่นและบรหิารความเส่ียงน�ามันได้ดีกว่า NCLH ท่ีหัน่เป�ากําไรลงถึง 23% หลังเจอผลกระทบสงครามในยุโรป

และยอดจองพลาดเป�า มองบวกต่อ RCL มากกว่าจาก Pricing Power ท่ีสูง แต่ระวังความผันผวนในตะวันออกกลาง
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บทสรุป
• Amazon เป�ด ASCS บรกิารโลจสิติกส์ครบวงจรโดยใช ้AI หนุนแบรนด์ดังอยา่ง P&G และ 3M มองบวกต่อ AMZN แต่อาจกดดันคู่แข่งอยา่ง UPS และ 

FedEx แม้ยงัเป�นรองในกลุ่มเฉพาะทางอยา่ง Healthcare และจุดเปล่ียนถ่ายสินค้าบางส่วน

• กห. สหรฐัฯ จบัมือ Boeing/LMT เรง่ผลิต Seekers ขีปนาวุธ 3 เท่า ขณะท่ี LHX งบแกรง่เตรยีม IPO หน่วยขีปนาวุธ 2H26 แม้ Rheinmetall ยอดวูบ

ชัว่คราวแต่เป�าโตยงัชดัเจน มองบวกต่อ RTX, LMT, LHX และหุน้ยุโรปจากแรงหนุนงบกลาโหมโลกเชน่ Leonardo, Thales, BAE System

• สงครามตะวันออกกลางดันต้นทนุพุ่งและฉดุยอดขายสินค้าหรูในภมูิภาค ขณะท่ีตลาดอินเดียและจนีฟ�้ นตัวสวนทางอเมรกิาและยุโรปท่ีเริม่ประหยดั แนะ

เล่ียงหุน้ท่ีพ่ึงพายอดขายจากตะวันออกกลางสูง และเปล่ียนไปเน้นกลุ่มสินค้าจาํเป�นท่ีมี Pricing Power อยา่ง WMT, COST, KO และ PEP

• งบชปิเอเชยีดีกว่าคาด จนีโตแรงจากดีมานด์ AI และนโยบายรฐั ส่วนญ่ีปุ�นนําโดย Tokyo Electron รบัอานิสงส์การลงทนุเครื่องจกัรผลิตชปิขั้นสูง มอง

แนวโน้มบวกต่อกลุ่มอุปกรณ์ผลิตและทดสอบชปิ เชน่ Tokyo Electron, Lasertec, Advantest รวมถึงกลุ่มหน่วยความจาํท่ีราคาเป�นขาขึ้น เชน่ 

Gigadevice, Kioxia ตามกระแส AI capex ท่ีเรง่ตัวต่อเนื่องใน 2 ป�ข้างหน้า

• ส่งออกเกาหลีใต้ เม.ย. พุ่ง 48% แรงหนุนหลักจากชปิหน่วยความจาํโต 278% ตามกระแส AI และ Data Center ท่ีเรง่ตัว มองบวกต่อ Samsung, SK 

Hynix และ Micron จากรอบขาขึ้นของอุตสาหกรรม AI ท่ียงัแข็งแกรง่และกระจุกตัวในกลุ่มชปิขั้นสูง

• ยอดขาย EV จนี เม.ย. 2026 โต 9% จากตลาดโลก แต่ในประเทศวูบ 11% หลังเจอสงครามราคาและตัดงบอุดหนุน ทํา Margin ต�าเต้ียเพียง 3.2% แม้ได้

อานิสงส์ราคาน�ามันแพงแต่ยงัถกูกดดันหนักจากพ้ืนฐานท่ีอ่อนแอ มองบวกต่อกลุ่มต้นน�าอยา่ง CATL และระบบขับขี่ Horizon Robotics มากกว่า

ผู้ผลิตรถยนต์อยา่ง BYD หรอื Xiaomi



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 4 พฤษภาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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AAPL ผลงานดีกว่าท่ีคาดมาก...สวนทางคู่แขง่

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ผลประกอบการไตรมาสท่ี 2 ป�บัญช ี2026 ของ AAPL ออกมาแขง็แกรง่และ

สูงกว่าท่ีตลาดประเมินไว้ในทุกกลุ่มธุรกิจ ป�จจยัผลักดันหลักมาจากความ

ต้องการ iPhone 17 ท่ีสูงเป�นประวัติการณ์ และยอดขายท่ีกลับมาฟ�้ น

ตัวอยา่งโดดเด่นถึง 28% ในประเทศจนี นอกจากน้ี ธุรกิจบรกิารยงัทําสถิติ

รายได้สูงสุดใหม่ แม้บรษัิทจะเผชญิป�ญหาหว่งโซอุ่ปทานขาดแคลนชปิและ

ต้นทุนท่ีสูงขึ้นก็ตาม 

• การยกเลิกนโยบายรกัษาสถานะเงนิสดสุทธเิป�นศูนย ์ซึ่งเป�นการส่งสัญญาณ

ว่าผู้บรหิารชุดใหม่ อาจกําลังเตรยีมสภาพคล่องไว้เพ่ือรองรบัการลงทุน

โครงสรา้งพ้ืนฐานขนานใหญ่  

• เรามองว่าแนวโน้มไตรมาส 3 คือส่ิงท่ีขบัเคล่ือนราคาหุน้ ไม่ใชผ่ลไตรมาส 2 

การเติบโต 14–17% เทียบกับท่ีคาด 9% เป�นตัวพลิกความคาดหวังของตลาด 

แสดงว่าความต้องการiPhone และ Macbook Neo ยงัแขง็แกรง่ต่อเน่ือง

• เรามีมุมมองเป�นกลางระยะยาวต่อ AAPL ท่ียงัไม่มี AI และจะต้องเผชญิกับ

การลงทุนครัง้ใหญ่ และมองว่าราคาต้นทุนชิน้ส่วนท่ีเพ่ิมขึ้นจะส่งผลกับ 

AAPL ในชว่ง 2H26
5

รายการ 2QFY25 2QFY26 % เทียบป�ก่อน

รายได้รวม 95.4 111.2 16.6%

ผลิตภณัฑ์ 68.7 80.2 16.7%

บรกิาร 26.7 31.0 16.3%

ไอโฟน 46.8 57.0 21.7%

แมก 8.0 8.4 5.7%

ไอแพด 6.4 6.9 8.0%

อุปกรณ์สวมใส่/บา้น/อุปกรณ์เสรมิ 7.5 7.9 5.1%

กําไรขั้นต้น ~44.8 54.78 22.3%

อัตรากําไรขั้นต้นรวม ~47.1% 49.30% +220 จุดฐาน

รายได้จากการดําเนินงาน ~30.8 35.9 ~+16.5%

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน ~32.3% 32.3% คงเดิม

ค่าใชจ้า่ยจากการดําเนินงาน 15.2 18.9 24.0%

— วิจยัและพัฒนา ~8.51 11.4 34.2%

— ขาย/บรหิาร/ท่ัวไป ~6.73 7.5 11.1%

กําไรสุทธิ 24.8 29.6 19.4%

กําไรต่อหุน้แบบปรบัลด 1.7 2.01 21.8%

กระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน — 28.7 สถิติสําหรบัไตรมาส
มีนาคม



Palantir เติบโตก้าวกระโดด...แต่รายได้จากภาคเอกชนต�ากว่าคาด

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Palantir รายงานผลประกอบการ 1Q26 ท่ีเติบโตอยา่งก้าวกระโดด โดยมีรายได้

รวมเพ่ิมขึ้น 85% เมื่อเทียบกับป�ก่อน ซึ่งระดับสูงสุดเป�นประวัติการณ์ ป�จจยัหลัก

มาจากการขยายตัวของตลาดในสหรฐัอเมรกิา ท้ังจากภาคธุรกิจและภาครฐัท่ี

ต้องการใชแ้พลตฟอรม์ป�ญญาประดิษฐ ์บรษัิทยงัสามารถทําอัตรากําไรจากการ

ดําเนินงานและสรา้งกระแสเงนิสดได้โดดเด่น ด้วยความต้องการท่ีแขง็แกรง่น้ี 

ผู้บรหิารจงึตัดสินใจปรบัเพ่ิมประมาณการรายได้และผลกําไรตลอดท้ังป� 2026

ขึ้นอยา่งมีนัยสําคัญ

• มูลค่าดีลคงเหลือเพ่ิมขึ้น 112% บ่งชีว่้าองค์กรขนาดใหญ่กําลังเพ่ิมงบประมาณ

ด้านซอฟต์แวรป์�ญญาประดิษฐอ์ยา่งจรงิจงั

• การท่ีบรษัิทปรบัเพ่ิมแนวโน้มและคาดการณ์รายได้ป� 2026 ขึ้นถึง 10% (จาก 7.2 

พันล้านเป�น 7.6 พันล้านดอลลาร)์ ในไตรมาสแรกเพียงไตรมาสเดียว สะท้อนถึง

ความมั่นใจต่อมูลค่าสัญญาท่ีรอรบัรูร้ายได้ และความต้องการท่ีอยูใ่นระดับสูง

• เรามองว่าหุน้ PLTR เริม่มีลักษณะใกล้เคียงบรษัิทโครงสรา้งพ้ืนฐาน

ป�ญญาประดิษฐแ์ละขอ้มูลในระยะยาว มากกว่าบรษัิทซอฟต์แวรท่ี์ต้องเพ่ิมงบ

ลงทุนเพ่ือซื้อการเติบโตในอนาคต
6

รายการทางการเงนิ มูลค่า (ล้าน
ดอลลาร)์

เติบโตเทียบป�
ก่อน (YoY)

เติบโตเทียบไตร
มาสก่อน (QoQ)

รายได้รวม 1,632.60 85% 16%
รายได้จากตลาดสหรฐั 1,282.00 104% 19%
รายได้ภาครฐั (สหรฐั) 687 84% 21%

รายได้ภาคธุรกิจ (สหรฐั) 595 133% 18%
กําไรจากการดําเนินงาน 983.5 151% 23%

EBITDA 990.3 149% 23%
กําไรสุทธิ 856.6 156% 32%

คาดการณ์ 2Q26 คาดการณ์ คาดการณ์ของตลาด เพ่ิมขึ้น

รายได้ 1.797–1.801 พันล้าน
ดอลลาร์ 1.68 พันล้านดอลลาร์ 7.1%

กําไรจากการดําเนินงาน 
(ปรบัปรุง)

1.063–1.067 พันล้าน
ดอลลาร์ 929 ล้านดอลลาร์ 14.4%

คาดการณ์ท้ังป� 2026 คาดการณ์ใหม่ คาดการณ์เดิม ส่วนต่าง

รายได้รวม 7.650–7.662 พันล้าน
ดอลลาร์

7.182–7.198 พันล้าน
ดอลลาร์ 6.5%

รายได้ภาคธุรกิจสหรฐัฯ มากกว่า 3.224 พันล้าน
ดอลลาร ์(120%+)

มากกว่า 3.14 พันล้าน
ดอลลาร ์(115%+)

ปรบัเพ่ิม 
5pp

กําไรจากการดําเนินงาน 
(ปรบัปรุง)

4.440–4.452 พันล้าน
ดอลลาร์

4.130–4.140 พันล้าน
ดอลลาร์ 7.6%

กระแสเงนิสดอิสระ 
(ปรบัปรุง) 4.2–4.4 พันล้านดอลลาร์ 3.93–4.13 พันล้าน

ดอลลาร์ 6.9%

คะแนนกฎ 40 (ท้ังป�) 129% (แนวทาง) — —



Lilly กําไรดีกว่าท่ีคาดการณ์

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ผลประกอบการของ Eli Lilly ใน 1Q26 ออกมาดีกว่าท่ีคาด โดยมีรายได้เติบโตถึง 

56% จากความต้องการท่ีสูงมากในกลุ่มยาลดน�าหนักและยาเบาหวาน แรงขบัเคล่ือน

หลักมาจากยอดขาย Mounjaro ท่ีโตมากกว่า 2 เท่า และ Zepbound ท่ีโตเกือบ 80% 

บรษัิทได้ประกาศปรบัเพ่ิมเป�าหมายรายได้และกําไรตลอดท้ังป� 2026 ขึ้นอยา่ง

นัยสําคัญ เน่ืองจากยอดขายยาท้ังในและต่างประเทศแขง็แกรง่เกินคาด นอกจากน้ี

ยงัมีการรุกเขา้ซื้อกิจการในกลุ่มนวัตกรรมทางแพทยห์ลายแหง่เพ่ือเสรมิความ

แขง็แกรง่ใหแ้ก่โครงการพัฒนายาในอนาคต

• มองว่าตลาดจนี บราซลิ เกาหลี กําลังเรง่ตัว ในขณะท่ี penetration rate ของยา 

GLP-1 ท่ัวโลกยงัต�ามาก (~900 ล้านคนอ้วน) — การสรา้งรายไดยงัมีอยูห่ลายตลาด 

แต่จะเผชญิกับการแขง่ขนัท่ีสูงขึ้นจากท้ัง Pfizer และ Zealand Pharma ท่ีจะออกยา

แบบกินเขา้สู่ตลาดมากขึ้น อยา่งได้ก็ดีเรามองว่า LLY รบัรูป้ระเด็นน้ีจงึได้มีการ

กระจายความเส่ียงไปยงัยาใหม่ๆมากขึ้น

• ผลประกอบการน้ีสนับสนุนมุมมองเชงิบวกต่อ LLY แรงกดดันด้านราคาท่ีตลาดกังวล

ถูกพิสูจน์ว่าสามารถชดเชยได้ด้วยปรมิาณ และประมาณการท่ีปรบัขึ้นเรว็กว่าคาด

ในชว่งต้นป�เป�นสัญญาณว่าบรษัิทมองเหน็ visibility ท่ีดีในชว่งท่ีเหลือของป� 2026

7

ผลจรงิ ท่ีคาด ส่วนเกิน

รายได้รวม 19.80 พันล้านดอลลาร์ 17.77 พันล้านดอลลาร์ 11%

กําไรต่อหุน้ปรบัแล้ว 8.55 ดอลลาร์ 6.66–6.97 ดอลลาร์ +23–
28%

Mounjaro 8.66 พันล้านดอลลาร์ 7.21 พันล้านดอลลาร์ 20%

Zepbound 4.16 พันล้านดอลลาร์ 4.03 พันล้านดอลลาร์ +3–6%

ประมาณการใหม่ ประมาณการเดิม ท่ีตลาดคาด

รายได้ท้ังป� 2026 82.0–85.0 พันล้าน$ 80.0–83.0 พันล้าน$ ~82.1
พันล้าน$

กําไรต่อหุน้ปรบัแล้ว 35.50–37.00$ 33.50–35.00$ ~34.25–
34.55$

มารจ์ิน้การดําเนินงาน 
(ปรบัแล้ว) 47.0–48.5% ไม่เปล่ียน —



PINS งบและแนวโน้มดี...หุน้ตอบสนองเชงิบวก

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Pinterest (PINS) เผยงบดีกว่าคาด โดยรายได้เติบโต +18%YoY 

และกําไรต่อหุน้อยูท่ี่ 0.3$

• ด้านผู้ใชง้าน (MAUs) ทํา New High ท่ี 631 ล้านราย (+11% YoY)

• นอกจากนี้ใหค้าดการณ์ท่ีเติบโตดีกว่าคาด โดยมองรายได้ 2Q26 

โต 14-16%YoY 

• งบและแนวโน้มท่ีเติบโตมีแรงหนุนจากการลงทุนใน AI ชว่ยเพ่ิม

ประสิทธภิาพการทํา Ad Targeting และ Measurement ส่งผลให ้

Conversion Rate ดีขึ้น

• ด้วยภาพรวมงบและแนวโน้มท่ีเติบโต ทําใหเ้ราเชื่อว่าจะเป�นป�จจยั

สนับสนุนใหหุ้น้ปรบัตัวขึ้นได้ในระยะส้ัน 

• แต่อยา่งไรก็ดี ระยะกลาง-ยาว เรามองบวกต่อ META มากกว่าท่ี

มีความสามารถทางการแขง่ขนัแกรง่และแนวโน้มเติบโตดีกว่า
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TWLO และ DUOL เผยงบโตดี แต่แนวโน้มออกมาต่างกัน

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Twilio (TWLO) เผยงบโตดีกว่าคาด โดยรายได้โตโดดเด่น +20% YoY แตะ 

$1.41bn และกําไรต่อหุน้ (EPS) ดีกว่าคาดถึง 18%

• งบมีแรงหนุนจากความต้องการใชง้าน Voice และ Messaging ท่ีรวมระบบ 

AI add-ons แขง็แกรง่มาก ทําใหร้าคาหุน้พุ่งขึ้นรบัขา่วทันที

• ด้าน Duolingo (DUOL) เผยงบดีกว่าคาดท้ังรายได้ +27% และกําไรต่อหุน้ 

+24% โดย DAUs โต +21% 

• แต่อยา่งไรก็ดีหุน้รว่งแรง (-13%) หลังจากประกาศ เพราะตลาดผิดหวังกับ 

Guidance ท่ีมองว่ายอดจองใน Q2 จะชะลอตัวเหลือเพียงราว 5.8%

เน่ืองจากบรษัิทหนัไปเน้นเรื่องการมีส่วนรว่ม มากกว่าการเรง่ทําเงนิในระยะ

ส้ัน

• หากเทียบกัน เรามองว่า TWLO มีแนวโน้มในเชงิบวกมากกว่า แต่อยา่งไรก็ดี

ในระยะกลาง-ยาว เรายงัคงมองบวกต่อหุน้ขนาดใหญ่อยา่ง META ท่ีมี

ความสามารถทางการแขง่ขนัท่ีดีและแนวโน้มโตดีกว่า
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RCL และ NCLH เผยงบโตดีกว่าคาด แต่แนวโน้มต่างกันเล็กน้อย

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Royal Caribbean (RCL) เผยงบดีกว่าคาด โดยรายได้โต +11% และ EPS +33%

• บรษัิทปรบัลดคาดการณ์กําไรลงเล็กน้อย แต่ตัวเลขยงัคงสูงกว่าคาดการณ์

• Norwegian Cruise (NCLH) เผยกําไรดีกว่าคาด แต่ 1) รายได้พลาดเป�าโดยโต 9.6% 

2) ปรบัลดเป�ากําไรลงถึง 23%  3) ยอดจองต�ากว่าเป�าหมายท่ีวางไว้

• แม้งบ NCLH ใน Q1 จะออกมาดีกว่าคาดเล็กน้อย แต่สถานการณ์สงครามในอิหรา่น

กระทบ NCLH หนักกว่าคู่แขง่ เน่ืองจากสัดส่วนการเดินเรอืในยุโรปท่ีสูง และความ

ล้มเหลวในการบรหิารจดัการยอดจอง 

• ขณะท่ีเรามองแม้ RCL จะปรบัลด Guidance ท้ังป�ลงเล็กน้อยจากราคาน�ามัน แต่ 1) 

ยอดจองยงัคงแขง็แกรง่และมี Pricing Power สูงเหน็ได้จาก Load Factor ที่ 

109% 2) มีการทํา Fuel Hedge ไว้ประมาณ 60% ทําใหผ้ลกระทบจากราคาน�ามัน

แพงในตลาดโลกส่งผลต่อกําไรน้อยกว่าคู่แขง่

• ด้วยภาพน้ี เรามองบวกต่อ RCL มากกว่าหลังงบและแนวโน้มโตชดัเจน ประกอบกับ

จดัการความเส่ียงได้ดี แต่อยา่งไรก็ดีระยะส้ัน เราเชื่อว่ากลุ่มเดินเรอืยงัมีความเส่ียง

จากความไม่แน่นอนในตะวันออกกลางและแรงซื้อผู้บริโภคท่ีชะลอตัว
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Metrics Royal Caribbean Norwegian Cruise Line

งบดีกว่าคาดไหม? ดีกว่าคาดมาก ดีกว่าคาดเล็กน้อย

การปรบัเป�าหมายท้ังป� ปรบัลดเล็กน้อย 
(แต่ยังสูงกว่าท่ีตลาดคาด) ปรบัลดรุนแรง

Net Yield (เป�าหมายท้ังป�) บวก 1.5% ถึง 2.5% ติดลบ 3% ถึง 5%

ผลกระทบจากสงคราม จาํกัด: ยอดจองยุโรปชะลอ
ชัว่คราวแต่ฟ�้ นตัวแล้ว

หนัก: กระทบเส้นทางยุโรปซึ่ง
เป�นรายได้หลักใน Q3

โครงสรา้งเส้นทางเดินเรอื เน้น Caribbean (57%) ซึ่งมี
ความต้องการสูงมาก

เน้น Europe (38% ใน Q3) 
ซึ่งอยู่ในเขตความเส่ียง

ต้นทุนน�ามัน (Fuel) กระทบ $0.62 ต่อหุน้ 
(ป�องกันความเส่ียงไว้ 60%)

กระทบ $0.25 ต่อหุน้ (ต้นทุน
รวมพุ่งเป�น $800M)

จุดแข็ง/กลยุทธ์สําคัญ เรอืตระกูล Icon Class และ
เกาะส่วนตัว Perfect Day

เน้นการ ลดค่าใชจ้า่ย (Cost 
Cutting) และลดคน

ความเชื่อม่ันของนักลงทุน สูง: หุน้พุ่งแรงหลังประกาศ
ผลประกอบการ

ต�า: หุน้ด่ิงลงจากความกังวล
เรื่องการเติบโต



Amazon รุกตลาดโลจสิติกส์เต็มตัว จุดเปล่ียนต่อกลุ่ม Freight Brokerage

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Amazon ได้ประกาศยกระดับโครงสรา้งพ้ืนฐานด้านโลจสิติกส์ของตนขึ้นเป�น

บรกิาร Amazon Supply Chain Services (ASCS) ซึ่งเป�นการรวมโซลูชนั

การขนส่งและคลังสินค้าแบบครบวงจร ต้ังแต่การขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ

ผ่านทางเรอืและอากาศ ไปจนถึงการจดัส่งพัสดุถึงมือผู้บรโิภค 

• ซึ่งเป�ดกว้างใหแ้ก่ธุรกิจทุกประเภทไม่ว่าจะเป�นผู้ขายบน Amazon หรอืไม่ก็

ตาม โดยป�จจุบันมีแบรนด์ยกัษ์ใหญ่อยา่ง Procter & Gamble, 3M และ 

American Eagle เริม่เขา้มาใชง้านเพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพและความเรว็ในการ

กระจายสินค้าผ่านเทคโนโลย ีAI และเครอืขา่ยขนส่งท่ีทรงพลังของ Amazon

• เรามองเป�นบวกต่อ AMZN และมองว่าเป�นจุดเปล่ียนสําคัญท่ีสรา้งแรงกดดัน

โดยตรงต่อคู่แขง่ด้ังเดิมอยา่ง UPS และ FedEx รวมถึงผู้เล่นในกลุ่ม Freight 

Brokerage และรถบรรทุก 

• อยา่งไรก็ตาม ผลกระทบอาจเป�นแบบค่อยเป�นค่อยไป เน่ืองจาก Amazon ยงั

ขาดความเชีย่วชาญในกลุ่มสินค้าเฉพาะทาง เชน่ Healthcare อีกท้ัง

โครงสรา้งพ้ืนฐานบางส่วนของ Amazon เชน่ จาํนวนจุดเปล่ียนถ่ายสินค้าใน

ระบบรถบรรทุกยงัคงเป�นรองผู้เล่นรายใหญ่ในอุตสาหกรรม 
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อุปสงค์ใน Defense ดีต่อเนื่องท้ังในสหรฐัฯ และยุโรป หนุนการเติบโตระยะยาว

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• กระทรวงกลาโหมสหรฐัฯ ลงนามในขอ้ตกลงกรอบความรว่มมือครัง้สําคัญกับ 

Boeing และ Lockheed Martin เพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิตอุปกรณ์ค้นหาเป�าหมาย 

(Seekers) สําหรบัขปีนาวุธ Patriot PAC-3 MSE ขึ้นเป�น 3 เท่า หรอืประมาณ 

2,000 หน่วยต่อป� 

• ขณะท่ี L3Harris Technologies เผยงบ 1Q26 ดีกว่าคาด Backlog ทําสถิติ

สูงสุดใหม่ และได้รบัเงนิลงทุนโดยตรงจากกระทรวงกลาโหมจาํนวน 1 พันล้าน

ดอลลาร ์เพ่ือขยายฐานการผลิตเครื่องยนต์จรวดเชื้อเพลิงแขง็ และเตรยีมนํา

หน่วยธุรกิจขปีนาวุธทํา IPO ภายใต้ชื่อ "AXYV" ใน 2H26

• ด้านผู้ผลิตฝ�่ งยุโรปอยา่ง Rheinmetall แม้จะรายงานรายได้ 1Q26 ต�าคาด จาก

ความล่าชา้ในการส่งมอบ แต่ยงัคงยนืยนัเป�าหมายการเติบโตท่ีแขง็แกรง่จาก

การขยายตัวของงบประมาณทางทหารในเยอรมนีและพันธมิตรนาโต้

• โดยรวม เรามองว่า อุตสาหกรรม Defense มีการเติบโตท่ีดีในระยะยาว จาก

ความต้องการท่ีสูงขึ้นท่ัวโลก ขณะท่ีระยะส้ัน เราประเมินว่า จะเริม่เหน็แรงเก็ง

กําไรรอบใหม่จากความไม่สงบในตะวันออกลางท่ียดืเยื้อ โดยเรามองบวกต่อ 

RTX, NOC, LMT, LHX, Leonardo, BAE System, Thales
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หวัข้อหลัก รายละเอียดและ
พัฒนาการสําคัญ

ผลกระทบและ
แนวโน้มในอนาคต

นโยบายและงบประมาณ
สหรฐัฯ

ประธานาธิบดี Trump เสนอ
งบประมาณป� 2027 จาํนวน 
1.5 ล้านล้านดอลลาร ์เพ่ือ

ฟ�้ นฟูอุตสาหกรรม "Arsenal 
of Freedom"

เพ่ิมงบจดัซื้ออาวุธขึ้น 42% 
โดยเน้นขีปนาวุธสกัดก้ันและ
เครื่องบินขับไล่ F-35 และ F-

47

ความรว่มมือทางยุทธศาสตร ์
(Strategic Framework)

Pentagon ทําข้อตกลงกับ 
Boeing และ Lockheed 
Martin เพ่ือเพ่ิมการผลิต 

Patriot PAC-3 Seekers ขึ้น
เป�น 3 เท่า

Boeing จะเพ่ิมกําลังผลิตเป�น 
2,000 หน่วยต่อป� สรา้ง

รายได้เพ่ิมขึ้นเป�น 1.8 พันล้าน
ดอลลารต่์อ

ความเคล่ือนไหวของ 
L3Harris

Pentagon ลงทุน 1 พันล้าน
ดอลลารใ์นหน่วยเครื่องยนต์
จรวด และบรษัิทเตรยีม IPO 

หน่วยธุรกิจ "AXYV"

การเข้าสู่ตลาดทุนและเงนิ
สนับสนุนจากรฐัชว่ยเรง่ขยาย

กําลังผลิตใหทั้นต่อความ
ต้องการในภมิูภาคตะวันออก

กลางและยุโรป

สถานการณ์ฝ�่ งยุโรป 
(Rheinmetall)

รายได้ไตรมาส 1/2026 ต�า
กว่าคาดท่ี 1.9 พันล้านยูโร 
เน่ืองจากการส่งมอบล่าชา้ 

แต่ยังคงเป�าหมายท้ังป�ท่ี 1.4 
หม่ืนล้านยูโร

คาดการณ์การเติบโตแบบก้าว
กระโดดในไตรมาส 2 จาก

ความต้องการลูกป�นใหญ่และ
ยานยนต์ทางทหารในกลุ่ม 

NATO



งบกลุ่มสินค้าอุปโภคบรโิภค และฟุ�มเฟ�อยเตือนต้นทนุสูงขึ้น จากสงคราม

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

สรุปภาพรวมของกลุ่มอุปโภคบรโิภคและสินค้าหรู

1.) ผลกระทบจากสงครามในอิหรา่นและตะวันออกกลาง:

ต้นทนุพุ่ง: ทกุบรษัิทส่งสัญญาณเตือนเรื่องต้นทนุน�ามันดิบ (Crude Oil) และน�ามันปาล์ม

ท่ีจะพุ่งสูงขึ้น ซึ่งกระทบโดยตรงต่อต้นทนุการผลิตผงซกัฟอกและบรรจุภณัฑ์พลาสติก

ยอดขายในภมูิภาคตะวันออกกลางทรุด: ภมูิภาคตะวันออกกลางซึ่งเคยเป�นแหล่งใชจ้า่ย

ของกลุ่มลกูค้ามั่งค่ังมียอดขายตกลงอยา่งมาก เชน่ Prada ท่ียอดขายลดลงถึง 22-30%

2.) ความแตกต่างระหว่าง Developed vs. Emerging Markets:

ตลาดเกิดใหมห่นนุ: ยอดขายในอินเดียและจนีเริม่ฟ�้ นตัวและเติบโตได้ดีกว่าค่าเฉล่ียโลก

อเมรกิาเหนอืและยุโรปเริม่ตึงตัว: ผู้บรโิภคเริม่ประหยดัมากขึ้น

3) กลยุทธก์ารปรบัตัว:

เน้นสินค้า Premium: แบรนด์ผลักดันสินค้ากลุ่ม High-end เพ่ือชดเชยต้นทนุท่ีเพ่ิมขึ้น

การปรบัโครงสรา้งลดต้นทนุ: Estée Lauder และ Unilever กําลังเรง่แผนลดพนักงาน

• ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบรโิภคและฟุ�มเฟ�อย เราแนะหลีกเล่ียงหุน้ท่ีมียอดขายจาก

ตะวันออกกลางสูง และเรามองบวกต่อค้าปลีกสินค้าจาํเป�นมากกว่า เชน่ WMT COST 

หรอืบรษัิทท่ีมี Pricing Power สูงอยา่ง KO PEP
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Unilever Prada Colgate-
Palmolive Estée Lauder

งบดีกว่า
คาดไหม? ดีกว่าคาด ตามคาด ดีกว่าคาด ดีกว่าคาด

ป�จจยัหนุน/กดดัน

(+) ภาษีบรโิภค
อินเดียลดหนุน

กําไร 

(-) สงคราม
อิหรา่นกดดัน
ต้นทุนวัตถุดิบ

(+) อเมรกิาและ
เอเชยีแปซิฟ�ก

แกรง่ 

(-) สงคราม
กระทบแบรนด์ 

Miu Miu

(+) ตลาดเกิดใหม่
แกรง่ 

(-) อเมรกิาเหนือ
ชะลอตัวจากค่า

ครองชพี

(+) ยอดขาย
น�าหอมและจนีฟ�้ น

ตัว 

(-) การแข่งขันสูง
ในอเมรกิาเหนือ

รายได้เติบโต YoY +7.3% +6.5% 

+8.4% 
(Reported) 

 +2.9% 
(Organic)

+4.6% 
(Reported) 

+2% (Organic)

อัตรากําไรขั้นต้น 
(GPM) N/A N/A 

60.6% 
(ลดลง 20 bps 

YoY)

76.4% 
(เพ่ิมขึ้น 140 bps 

YoY)

อัตรากําไรจาก
การดําเนินงาน 

(OPM)
N/A N/A

21.3% 
(ลดลง 92 bps 

YoY)

15.0% 
(เพ่ิมขึ้น 360 

bps YoY)

มุมมองของ
ผู้บรหิาร

ในระยะข้างหน้า

Organic Sales 
+4-6% (กรอบ

ล่าง) ระวังต้นทุน 
COGS จาก

สงคราม

เชื่อม่ันความ
ต้องการสินค้าแบ
รนด์หรู เน้นกล

ยุทธ์แยก
เซกเมนต์ลูกค้า

เป�ายอดขาย +1-
4% ปรบัเป�า 

GPM เป�นลดลง
จากต้นทุน
วัตถุดิบ

ปรบัเพ่ิมเป�ากําไร
ท้ังป� และแผนลด

พนักงานเพ่ือ
ประสิทธิภาพ 



งบกลุ่มชปิ จนี-ญี่ปุ�น โตแรงจาก AI และหน่วยความจาํ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ผลประกอบการกลุ่มเซมิคอนดักเตอรใ์นเอเชยีออกมา ดีกว่าคาด 

• โดยฝ�่ งจนี (เชน่ Cambricon, GigaDevice) กําไรและรายได้เรง่ตัวแรงจากดี

มานด์ AI และหน่วยความจาํ ขณะท่ี AMEC แม้กําไรโตเด่นแต่มีแรงหนุนจาก

รายการพิเศษ

• ส่วนฝ�่ งญีปุ่�น Tokyo Electron มีกําไร 4Q สูงกว่าคาดจากลูกค้าเรง่ลงทุน

เครื่องจกัร และ Lasertec แม้กําไรระยะส้ันต�ากว่าคาด แต่ปรบัเพ่ิมคาดการณ์

คําส่ังซื้อ สะท้อนดีมานด์อุปกรณ์ตรวจสอบชปิขัน้สูงท่ียงัแขง็แกรง่

• แนวโน้ม (Outlook) ยงัเป�นบวกต่อเน่ือง โดยฝ�่ งญีปุ่�นคาดตลาดอุปกรณ์ผลิต

ชปิโต >20% ต่อป�ใน 2 ป�ขา้งหน้า จากดีมานด์ AI server และชปิขัน้สูง ขณะท่ีฝ�่ ง

จนียงัได้แรงหนุนจากนโยบายสนับสนุนในประเทศและการขยายกําลังผลิต AI

• มุมมองของเรา 1) AI capex ท่ีกําลังเรง่ตัว โดยกลุ่มอุปกรณ์ผลิตชปิและ

ทดสอบ เชน่ Tokyo Electron, Lasertec, Advantest  จะได้ประโยชน์โดยตรง 

2) AI infrastructure และการใชช้ปิภายในประเทศ หนุนหุน้อยา่ง Cambricon, 

SMIC, Hou Hong 3) ราคาหน่วยความจาํขาขึ้น หนุน Gigadevice, Kioxia
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บรษัิท
ผล

ประกอบกา
ร vs คาด

รายได้ / 
กําไร (การ

เติบโต)
Key Driver Guidance / 

Outlook

Cambricon 
(จนี) ดีกว่าคาด

รายได้–กําไร
โต >100% 
YoY

ดีมานด์ AI 
chip ใน
ประเทศ

ขยายกําลัง
ผลิต รองรบัดี
มานด์ต่อเนื่อง

GigaDevic
e (จนี) ดีกว่าคาด

กําไร 
+500% 
YoY

ราคา memory 
ฟ�้ น + product 
mix ดี

โตต่อจาก AI / 
Automotive

AMEC (จนี) ผสม
กําไร +197% 
YoY (รายได้
ต�าคาด)

รายการพิเศษ 
+ demand 
อุปกรณ์ชปิ

ลงทนุ R&D 
ต่อเนื่อง

Tokyo 
Electron ดีกว่าคาด

กําไร 4Q 
¥205.6bn 
(สูงกว่า
คาด)

ลกูค้าเรง่ลงทนุ 
AI / DRAM / 
Logic

ตลาด WFE 
โต >20% ต่อ
ป�, 2H โตแรง

Lasertec ต�ากว่าคาด 
(ระยะส้ัน)

กําไร 3Q 
¥15.2bn 
(ต�าคาด
เล็กน้อย)

timing รบัรู้
รายได้

ปรบัเพ่ิมคํา
ส่ังซื้อทั้งป� 
¥200–
240bn



ส่งออกเกาหลีใต้เดือนเม.ย. พุ่งแรงจากเซมคิอนดักเตอรท่ี์เพ่ิมขึ้น +173% 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• เกาหลีใต้รายงาน ส่งออกเดือน เม.ย. โต +48% YoY สูงกว่าคาด (ตลาด

คาด +45%) 

• โดยแรงหนนุหลักยังมาจาก เซมคิอนดักเตอร ์+173% YoY ตามดีมานด์

AI และ Data Center ท่ีเรง่ตัวต่อเนื่อง 

• อยา่งไรก็ดีการส่งออกบางกลุ่ม เชน่ รถยนต์ เริม่ชะลอจากผลกระทบ

สงครามตะวันออกกลางและการยา้ยฐานผลิต

• ในเชงิโครงสรา้ง Memory chip โตโดดเด่นมาก (+278% YoY) โดย 

DRAM/NAND ยงัเติบโตระดับ triple-digit ต่อเนื่อง สะท้อนรอบขาขึ้น

ของอุตสาหกรรม AI อยา่งชดัเจน ขณะท่ีสินค้ากลุ่มอ่ืน เชน่ OLED, 

แบตเตอรี ่และ MLCC ยงัอ่อนแอ อาจบง่ชีว่้าว่าแรงหนุนจาก AI ยงักระจุก

ตัวอยูใ่นบาง segment เท่านั้น

• ภาพรวมยงับง่ชีว้่า ความต้องการ AI ยงัแขง็แกรง่ หนนุหุน้กลุ่มชปิ 

(เชน่ memory และ AI infrastructure) ทําใหเ้รายงัมีมุมมองบวกต่อ 

Samsung, SK Hynix, และ Micron
15

Semiconductor, 
173%

Memory, 278%

MLCC, -4%
-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

N
ov

-2
4

De
c-

24

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

Ap
r-2

5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

Au
g-

25

Se
p-

25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

De
c-

25

Ja
n-

26

Fe
b-

26

M
ar

-2
6

Ap
r-2

6

South Korea Monthly Tech Supply Chain 
Export (%YoY)

Semiconductor Memory MLCC



ยอดขาย EV จนีเดือน เม.ย. ฟ�้ นจากตลาดต่างประเทศ แต่ในประเทศยงัอ่อนตัว

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ยอดขายรถ EV จนีเดือน เม.ย. 2026 ออกมาดีกวา่คาดในภาพรวม โดย 

wholesale โต +9% MoM จากแรงหนุนตลาดต่างประเทศ 

• อยา่งไรก็ดี ภาพรวม demand ในประเทศยงัอ่อน โดยยอดขาย EV retail 

ลดลง -11% YoY สะท้อนการแขง่ขนัสูงและการลดเงนิอุดหนุน

• แม้ยอดขายบางส่วนฟ�้ น แต่ margin ยงัถกูกดดันหนกั จาก price war โดย

ราคาขายเฉล่ียลด ~10% และอุตสาหกรรมม ีmargin เพียง ~3.2% ต�ากว่า

ค่าเฉล่ียภาคอุตฯ ชดัเจน ทําใหห้ลายบรษัิทต้องเรง่ลงทุน R&D และออกโมเดล

ใหม่เพ่ือรกัษาการเติบโต

• มุมมองของเรา แม้ในป�จจุบันกลุ่ม EV จนีได้อานิสงส์จากราคาน�ามันสูง แต่เรา

มองว่าราคาน�ามันอาจเป�นเพียงระยะส้ัน โดยกลุ่ม EV จนียงัถูกกดดันจาก

สงครามราคา (BYD, Geely, Xiaomi) ทําให ้margin อ่อนตัว ทําใหป้�จจยัลบ

ด้านพ้ืนฐานยงัมีน�าหนักมากกว่า ทําใหเ้รามองบวกต่อกลุ่ม แบตเตอรี ่CATL 

(CATL23) และระบบขบัขี ่Horizon Robotics (HORIZON23) มากกว่า
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แบรนด์ เม.ย. ยอดขาย/ส่ง
มอบ (คัน) YoY MoM Key Driver

BYD 321,123 -15.5% +6.96% ส่งออกโต +70.9%

Chery 251,386 n/a n/a ส่งออกแขง็แกรง่

Geely Auto 235,164 +0.45% n/a ส่งออก +244.7%

SAIC-GM-
Wuling 116,678 n/a n/a export >30,000 คัน

GWM 106,312 n/a n/a n/a

Leapmotor 71,387 +73.9% +42.7% โมเดลใหม ่+ ramp 
production

Li Auto 34,085 +0.43% -16.97% product cycle + 
ขยายต่างประเทศ

Deepal 33,187 +64.8% +19.0% โตท้ังใน/ต่างประเทศ

Huawei HIMA 32,759 +18.9% n/a โมเดลใหม ่demand 
สูง

Changan 
Nevo 32,118 +แรง (AQ 

+159%) n/a โมเดลใหม ่+ smart 
driving

Zeekr 31,787 +131.6% +8.4% high-end EV 
demand

XPeng 31,011 -11.5% +13.1% smart driving + รุน่
ใหม่

Xiaomi EV ~30,000 n/a +40% รุน่ YU7 / SU7

NIO 29,356 +22.8% -17.3% ES8 เป�นตัวหลัก



17

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Apple Inc USD 276.8 1.1 4,065,901 4.3 309.5 12% 9% 2% 42% 10% 37.5 64.2 0.4 -0.3 253.6 280.9
Palantir Technologies Inc USD 146.0 1.8 350,057 4.2 182.8 25% 0% -18% 529% 41% 201.7 51.0 0.0 -0.9 129.4 153.6
Eli Lilly & Co USD 967.9 0.8 911,540 4.7 1,225.4 27% 5% -10% 204% 21% 41.4 32.5 0.6 1.4 857.1 980.2
Pinterest Inc USD 20.9 1.3 11,706 4.0 24.9 19% 14% -19% -31% 15% 12.6 2.7 0.0 -0.5 17.5 21.6
Meta Platforms Inc USD 610.4 1.3 1,549,479 4.7 827.7 36% 7% -8% 40% 12% 20.1 6.9 0.3 0.0 586.6 711.3
Twilio Inc USD 189.7 1.2 28,787 4.5 190.2 0% 51% 33% 959% 16% 39.5 3.7 0.0 -0.2 107.3 176.5
Duolingo Inc USD 110.2 1.4 5,157 3.4 104.0 -6% 12% -37% 49% 31% 13.0 3.8 0.0 -0.4 87.7 114.4
Royal Caribbean Cruises Ltd USD 259.5 1.4 69,591 4.4 341.8 32% -6% -7% 57% 16% 16.6 6.7 1.2 2.1 250.6 289.5
Norwegian Cruise Line Holdings USD 17.2 1.4 7,897 3.8 23.0 34% -8% -23% -3% 16% 8.2 3.7 0.0 6.9 17.0 21.6
Amazon.com Inc USD 272.1 1.3 2,926,472 4.9 307.8 13% 31% 18% 72% 18% 31.1 7.5 0.0 0.1 220.9 279.8
Procter & Gamble Co/The USD 143.4 0.5 333,968 4.1 163.5 14% -1% 0% 12% N/A 21.3 6.4 2.8 0.5 140.9 149.6
3M Co USD 141.6 1.0 333,968 4.0 179.1 26% -3% -12% 15% N/A 17.6 16.7 2.1 1.5 140.7 155.2
United Parcel Service Inc USD 96.3 0.9 73,833 3.7 112.6 17% -2% -3% 5% 12% 14.0 5.1 6.8 1.4 97.5 111.2
FedEx Corp USD 357.8 1.0 85,373 4.1 407.9 14% 0% 24% 14% 14% 19.9 3.1 1.5 1.1 356.6 407.3
Boeing Co/The USD 221.3 1.3 174,451 4.5 271.0 22% 11% 2% 98% 1481% N/A N/A 0.0 4.9 212.2 236.1
Lockheed Martin Corp USD 518.2 0.5 119,467 3.6 639.5 23% -14% 7% 34% 7% 23.9 20.6 2.6 2.8 475.5 661.7
L3Harris Technologies Inc USD 308.6 0.6 57,494 4.4 388.7 26% -11% 5% 49% 16% 29.0 3.0 1.6 0.5 304.2 373.7
RTX Corp USD 172.9 0.8 232,842 4.2 218.3 26% -10% -6% 93% 10% 27.9 3.6 1.5 0.5 164.0 212.4
Walmart Inc USD 130.3 0.8 1,038,859 4.8 139.9 7% 5% 17% 53% 12% 49.5 10.2 0.7 0.5 122.7 133.1
Costco Wholesale Corp USD 1,012.8 0.6 449,327 4.2 1,092.9 8% 2% 17% 23% 12% 56.0 15.5 0.5 -0.2 974.1 1032.4
Coca-Cola Co/The USD 78.2 0.4 336,411 4.6 86.8 11% 3% 12% 32% 7% 26.2 11.7 2.6 0.9 73.9 79.4
PepsiCo Inc USD 154.6 0.4 211,289 3.8 172.3 11% 0% 8% 24% 6% 19.1 10.4 3.6 2.1 152.9 158.9
Micron Technology Inc USD 576.5 2.0 650,082 4.8 583.0 1% 71% 102% 8155% 72% 71.5 12.3 0.1 0.1 374.7 568.7
BAE Systems PLC GBP 2,034.5 0.9 61,244 3.8 2,335.0 15% -8% 19% 29% 14% 27.1 5.0 1.7 0.5 1959.0 2368.1
Rheinmetall AG EUR 1,388.2 1.0 64,778 4.6 2,023.9 46% -4% -11% 130% 46% 52.1 12.1 0.7 -0.1 1290.6 1610.4
Leonardo SpA EUR 52.8 0.9 30,515 4.2 69.4 32% -9% 7% 21% 21% 27.9 3.1 1.0 0.1 50.5 61.5
Thales SA EUR 233.2 0.9 48,026 3.8 294.4 26% -7% 1% 53% 14% 24.8 5.8 1.6 0.2 221.3 283.8
Tokyo Electron Ltd JPY 47,450.0 1.2 22,208,153 4.6 52,012.5 10% 27% 38% 85% 25% 39.6 10.5 1.3 -0.3 38461.2 48969.8
Lasertec Corp JPY 42,930.0 1.2 4,047,715 3.7 39,980.0 -7% 29% 45% 29% 22% 49.6 19.3 0.7 -0.4 36122.0 47188.0
Advantest Corp JPY 27,815.0 1.4 20,360,580 4.3 32,805.3 18% 37% 42% 726% 25% 60.5 28.2 0.3 -0.3 21494.0 31858.0
Kioxia Holdings Corp JPY 36,410.0 1.1 19,883,002 4.6 41,400.0 14% 91% 249% 300% 420% 73.0 28.7 0.0 1.6 22285.5 40735.5
Samsung Electronics Co Ltd KRW 230,000.0 1.2 1,344,644,080 4.9 326,934.8 42% 38% 91% 717% 29% 36.3 3.7 0.6 -0.2 194660.0 234240.0
SK hynix Inc KRW 1,438,000.0 1.5 1,024,866,001 4.9 1,814,653.5 26% 78% 121% 840% 36% 25.1 9.1 0.1 -0.1 879255.5 1434945.0
BYD Co Ltd HKD 99.7 1.0 1,009,155 4.6 124.9 25% -6% 5% 196% 26% 21.8 3.4 1.3 0.1 99.7 113.1
Xiaomi Corp HKD 29.9 1.0 775,566 4.5 41.4 38% -6% -24% 30% 32% 17.2 2.8 0.0 -0.2 29.4 33.0
Horizon Robotics HKD 7.0 1.6 103,053 4.8 11.5 64% 6% -19% -140% 65% N/A 8.0 0.0 -1.5 6.7 7.9
GigaDevice Semiconductor Inc CNY 313.0 1.6 222,625 4.8 388.1 24% 31% 46% 160% 39% 129.9 11.7 0.2 -0.5 235.7 329.8
Contemporary Amperex Technolog CNY 436.0 0.9 2,010,100 5.0 561.7 29% 10% 20% 80% 23% 28.7 6.3 1.6 -0.5 377.3 466.9
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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