
วันท่ี 30 เมษายน 2569



2

บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ปรบัตัวลงเล็กน้อย จากแรงกดดันของราคาน�ามันท่ีพุ่งสูงขึ้นและความกังวลเรื่องทิศทางดอกเบีย้หลังกรรมการ Fed เหน็ต่างกัน

หลายท่าน นักลงทนุจงึชะลอการลงทนุเพ่ือรอประเมินผลประกอบการกลุ่ม Big Tech และความคุ้มค่าของการลงทนุใน AI 

• งบกลุ่ม Big Tech (Alphabet, Meta, Amazon, Microsoft) ออกมาดีกว่าคาด หนุนจาก Cloud และ AI ท่ีเติบโตแรง แต่ตลาดยงักังวลเรื่อง Capex และ

ต้นทนุท่ีเพ่ิมขึ้นระยะส้ันมองบวกต่อ Amazon และ Alphabet จากการเติบโตท่ีแข็งแกรง่ แม้ sentiment ยงัผันผวนจากการลงทนุ AI

• Qualcomm งบดีกว่าคาดแต่ถกูกดดันจากต้นทนุ memory สูงกระทบตลาดมือถือ ขณะท่ี Amphenol โตแรงจากดีมานด์ AI ใน data center และ

อุปกรณ์เชื่อมต่อสะท้อน AI demand กระจายท้ัง chip, connectivity และ end-device โดยยงัเป�นบวกต่อ Qualcomm และ Amphenol ระยะส้ัน

• KLA งบดีกว่าคาดแต่หุน้รว่งจากความคาดหวังสูงและ margin ถกูกดจากต้นทนุ DRAM แม้แนวโน้มยงัได้แรงหนนุจากดีมานด์ AI และ advanced 

packaging ระยะส้ันผันผวนจาก sentiment แต่ระยะยาว KLA ยงัเติบโตตามการลงทนุ semiconductor และ HBM ท่ีเพ่ิมขึ้น

• งบรา้นอาหาร 1Q26 แกรง่ CMG และ YUMC โตดีจากเมนูใหม่และ AI แต่เรากังวลในประเด็นท่ีค่าครองชพีพุ่งจากราคาน�ามันอาจกดดันยอดขาย และหนุน

พฤติกรรมกินข้าวท่ีบา้นแทน มองบวกต่อค้าปลีกสินค้าจาํเป�นอยา่ง WMT และ COST มากกว่ากลุ่ม QSR ในระยะข้างหน้า

• ธนาคารยุโรป 1Q26 โตแกรง่นําโดย UBS และ Santander ท่ีกําไรทบุสถิติจากรายได้วาณิชธนกิจและฐานลกูค้าใหม่ จงึชอบหุน้ท่ีมีรายได้ค่าธรรมเนียมสูง

อยา่ง UBS และ DB เพ่ือสู้กับความผันผวนในรายได้จากดอกเบีย้ ท่ีคาดว่าอาจได้รบัแรงกดดันในระยะข้างหนา้

• ธนาคารจนี 1Q26 รายได้ฟ�้ นตัวตาม NIM ท่ีผ่านจุดต�าสุด แต่ความเส่ียงเครดิตพุ่งจนต้องเรง่ต้ังสํารองเพ่ิม 12-28% รบัมืออสังหาฯ และรายยอ่ย มอง

บวกต่อ ICBC ท่ีมีสํารองแกรง่และจอ่รบัเงนิทนุเพ่ิมจากรฐั ชว่ยหนุนการเติบโตของสินเชื่อ
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บทสรุป
• Samsung 1Q26 กําไรพุ่งแรงจากธุรกิจ Memory หนุนโดยดีมานด์ AI และราคาท่ีเพ่ิมขึ้น ทําใหร้ายได้ทําสถิติใหม่แนวโนม้ยงัเป�นขาขึ้น หนนุกลุ่ม 

DRAM/HBM เชน่ SK Hynix, Samsung, Micron จากอุปทานตึงและการลงทนุ Data Center ต่อเนื่อง

• HKEX กําไร 1Q26 โต +27% ทําสถิติใหม่ หนุนจากวอลุ่มซื้อขายและ IPO ท่ีฟ�้ นแรง รวมถึงเงนิทนุไหลผา่น Stock Connect แนวโน้ม HKEX (HKEX23) 

ยงับวกต่อเนื่องตามวัฏจกัรตลาดทนุ จาก pipeline IPO สูงและสภาพคล่องตลาดท่ีเพ่ิมขึ้น

• กลุ่ม Rare Earth จนีกําไร 1Q26 โตแรงจากราคาท่ีปรบัขึ้นและดีมานด์เทคโนโลยสูีง หนุนโดยนโยบายรฐัท่ีคุมอุปทานเข้มงวด มองบวกระยะกลางจากวัฏ

จกัรราคาและ policy support โดยหุน้ขนาดใหญ่ (China Northern Rare Earth, JL Mag) มีแนวโน้ม outperform แม้ต้องระวังความเส่ียงภมูิ

รฐัศาสตร์

• China National Nuclear Power กําไร 1Q26 ลดลงจากการซอ่มบาํรุงและการผลิตลดลง แมร้ะยะส้ันถกูกดดันจากหนี้สูง แต่แนวโน้มระยะกลางยงับวก

เล็กน้อยต่อ China National Nuclear Power (601985), CGN Power (1816 HK) จากกําลังผลิตใหมแ่ละดีมานด์ไฟฟ�าท่ีเพ่ิมขึ้นจาก Data 

Center/AI



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 29 เมษายน 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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สรุปงบ Mag7 อยา่ง AMZN, META, MSFT, GOOGL

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ภาพรวมผลประกอบการดีกว่าคาดและมีกําไรท่ีเติบโตดีกว่าคาด อยา่งไรก็ดีตลาดยงัมีความ

กังวลเรื่องการลงทนุด้าน AI

• Alphabet (GOOGL) เผยงบดีกว่าคาด โดยมีแรงหนุนจาก Google Cloud เติบโตกว่า 

63% จากการนํา AI มาใช ้และรายได้โฆษณาบน YouTube ยงัคงฟ�้ นตัวดี นอกจากนี้ 

Waymo เผยการเติบโตดี

• Meta (META) เผยกําไรโตกว่า 60% จากธุรกิจโฆษณาท่ี AI ชว่ยใหต้รงกลุ่มเป�าหมายมาก

ขึ้น แต่หุน้ตอบสนองเชงิลบจากการเพ่ิมงบลงทนุ หลังราคาชิน้ส่วนคอมโพเนนต์ท่ีสูงขึ้น 

(โดยเฉพาะชปิหน่วยความจาํท่ีขาดแคลน) และการเรง่สรา้ง Data Center เพ่ิมเติมเพ่ือ

รองรบั AI

• Amazon (AMZN) เผยงบเติบโตหนุนจาก AWS (Cloud) ท่ีเรง่โตขึ้นอีกครัง้ 28% เพราะ

บรษัิทต่างๆ เริม่ยา้ยระบบมาใช ้AI บน Cloud ของ Amazon ขณะท่ีธุรกิจโฆษณาเติบโตดี

เชน่กัน 

• Microsoft (MSFT) เผยงบดีกว่าคาดโดย Azure (Cloud) เติบโต 39% หลังขายบรกิาร AI 

ใหกั้บลกูค้าองค์กรโดยเฉพาะการรวม Copilot เข้ากับซอฟต์แวร ์Office อยา่งไรก็ดีหุน้

ตอบสนองเชงิลบหลัง โตชา้กว่าคู่แข่ง

• ระยะส้ัน เรามีมุมมองเชงิบวกต่อ AMZN GOOGL หลังแนวโน้มและงบเติบโตดี
5
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QCOM และ Amphenol งบโตหนุนจากความต้องการ AI 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Qualcomm (QCOM) เผยงบดีกว่าคาด แต่รายได้ลดลง 2%YoY และให้

คาดการณ์งบ 3Q26 ต�ากว่าคาดเกิดจากราคา Memory (RAM/Storage) ท่ี

พุ่งสูงขึ้นเน่ืองจากความต้องการ AI ในเซริฟ์เวอร์ ทําใหผู้้ผลิตมือถือ (OEMs) 

มีต้นทุนสูงขึ้นและลดจาํนวนการผลิตมือถือลง

• อยา่งไรก็ดี ตลาดตอบสนองเชงิบวกและใหค้วามสําคัญ 1) ธุรกิจ Data 

Center ท่ีโต โดยมีลูกค้า Hyperscaler เริม่ส่ังซื้อชปิปรบัแต่งเอง และเริม่ส่ง

มอบ 2H26 น้ี 2) ตลาดมือถือจนีเริม่ผ่านจุดต�าสุด 3) Automotive โตเด่น

• Amphenol (APH) เผบงบโตดีกว่าคาดและปรบัคาดการณ์ขึ้นหนุนจากยอดคํา

ส่ังซื้อท่ีทําจุดสูงสุดใหม่และมีค่า Book-to-Bill สูงถึง 1.24 เท่า สะท้อนว่าของ

ผลิตไม่ทันขาย ด้านรายได้ AI โตดีสะท้อนผ่านกลุ่ม IT Datacom (อุปกรณ์

เชื่อมต่อใน Data Center) เติบโตแบบก้าวกระโดด

• เราเชื่อว่าการเติบโตในกลุ่ม AI ไม่ได้อยูแ่ค่ในชปิประมวลผล (Nvidia) เท่าน้ัน 

แต่กําลังกระจายตัวไปยงัอุปกรณ์เชื่อมต่อและสายสัญญาณ (Amphenol) 

และอุปกรณ์ปลายทางอยา่งมือถือและรถยนต์ (Qualcomm) 

• ระยะส้ันงบและแนวโน้มท่ีโต เราเชื่อว่าจะยงัเป�นป�จจยัสนับสนุน Qualcomm

และ Amphenol ได้6

หวัขอ้ Qualcomm 
(QCOM) Amphenol (APH)

ป�จจยัขบัเคล่ือน
หลัก

การรุกตลาด Data 
Center และ
รถยนต์

ยอดส่ังซื้ออุปกรณ์
เชื่อมต่อใน AI Data 
Center

จุดเด่นในงบ
กําไรดีกว่าคาด + 
ประกาศซื้อหุน้คืน
ก้อนโต

คําส่ังซื้อทําสถิติ
สูงสุด (Record 
Orders)

ความท้าทาย
ต้นทุน
หนว่ยความจาํ 
(Memory) ท่ีสูงขึ้น

การบรหิารจดัการ
กําไรจากการควบ
รวมกิจการ

ทิศทางในอนาคต มุ่งเน้น Agentic AI 
บนมือถือและ PC

ขยายฐานผ่าน M&A 
และโครงสรา้ง
พ้ืนฐาน 6G



KLA งบโต แต่หุน้ตอบสนองเชงิลบ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• KLA เผยงบดีกว่าคาดท้ังรายได้ +11% และกําไรอยูท่ี่ 9.4$

• อยา่งไรก็ดีหุน้กลับรว่งลงประมาณ 8-9% ในชว่งหลังป�ดตลาดซึ่งเป�นผลมาจาก 

1. ความคาดหวังท่ีสูงหลังหุน้ปรบัตัวทํา All-time High ก่อนหน้างบออก

2. Gross Margin โดนกดดัน: บรษัิทแจง้ว่า ต้นทนุชปิ DRAM ท่ีสูงขึ้น (ซึ่ง KLA ต้องซื้อ

มาใส่ในระบบประมวลผลภาพของเครื่องมือตัวเอง) จะกดดันอัตรากําไรขั้นต้นลง

ประมาณ 100 basis points (1%) ไปอีกหลายไตรมาส

3. ความกังวลเรื่องกลุ่มอุตฯ: นักลงทนุกังวลว่าในชว่งส้ันๆ ตลาดอาจไปเนน้ท่ีกลุ่ม

เครื่องมือฝ�ง/กัด (Etch & Deposition) ของคู่แข่งอยา่ง Lam Research มากกว่า

เครื่องมือตรวจสอบของ KLA

• ขณะท่ีผู้บรหิารยงัมีมุมมองเชงิบวกโดย 1) รายได้จากการตรวจสอบการแพ็คเกจชปิ

ขั้นสูง (เชน่ ชปิ AI/HBM) จะเติบโต 2) CEO ระบุว่าความต้องการในป� 27 จะเรง่ตัวแรง

กว่าป� 26 เนื่องจากมีการสรา้งโรงงานเซมิคอนดักเตอร ์(Fabs) ใหม่จาํนวนมากท่ัว

โลก 3) เพ่ิมเงนิป�นผล

• เราเชื่อว่า KLA ยงัเติบโตได้โดยมีแรงหนุนจากความต้องการ AI ท่ีจะชว่ยให ้กลุ่ม 

Leading-edge Logic และ High-bandwidth Memory (HBM) โต แต่ระยะส้ันมีแรง

กดดันจากความคาดหวังสูงซึ่งอาจทําใหหุ้น้ผนัผวนได้
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QSR ในสหรฐัฯ และจนี บง่ชีผู้้บรโิภคยงัทานอาหารนอกบา้น แต่เน้นคุ้มค่า

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• กลุ่มรา้นอาหารอยา่ง Chipotle (CMG) และ Yum China (YUMC) เผยงบ 1Q26 เป�น

ภาพผสม โดย CMG กําไรดีกว่าคาดเล็กน้อย แต่ YUMC กําไรเป�นไปตามคาด 

• โดย Chipotle เผยยอดขายสาขาเดิมกลับมาเป�นบวกได้ท่ี 0.5% จากการออกเมนูใหม่

และการเพ่ิมปรมิาณโปรตีนท่ีดึงดดูกลุ่มผูบ้รโิภควัยรุน่ 

• ขณะท่ี Yum China รายงานกําไรจากการดําเนินงานเติบโต 12% สูงสุดเป�น

ประวัติการณ์ ท่ามกลางสภาพเศรษฐกิจท่ีท้าทาย

• แม้ท้ังสองบรษัิทจะเผชญิกับป�จจยักดดันด้านอัตรากําไรจากการขยายตัวของสัดส่วน

การเดลิเวอรีแ่ละภาวะเงนิเฟ�อในต้นทนุวัตถดิุบและค่าแรง แต่มีแรงหนุนจากการใช ้AI 

• เมื่อเปรยีบเทียบกันแล้ว CMG มีความโดดเด่นในแงข่องการสรา้งมูลค่าเพ่ิมต่อบลิ 

และอํานาจในการปรบัราคา ในขณะท่ี YUMC ได้เปรยีบด้านความสามารถในการขยาย

โครงข่ายสาขาและระบบเดลิเวอรีท่ี่แขง็แกรง่

• ท้ังนี้ เราประเมินว่าในระยะข้างหน้าการใชจ้า่ยผูบ้รโิภคมีแนวโน้มถกูกดดันจากค่าครอง

ชพีท่ีสูงขึ้น จากราคาน�ามันทรงตัวในระดับสูง ซึ่งจะกระทบยอดขายของกลุ่ม

รา้นอาหาร และพฤติกรรมเน้นบรโิภคอาหารท่ีบา้นจะสูงขึ้น หนนุยอดขายค้าปลีกสินค้า

จาํเป�น ซึ่งเรามองบวกต่อ WMT และ COST มากกว่า กลุ่ม QSR
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Metrics Chipotle Mexican Grill 
(CMG) Yum China (YUMC)

งบดีกว่า
คาดไหม? เป�นไปตามคาด ดีกว่าคาดเล็กน้อย

รายได้รวม +7.4% +9.7%

ยอดขายสาขา
เดิม +0.5% 0% (KFC +1%, Pizza Hut -1%)

อัตรากําไรระดับ
รา้นค้า(Margin)

23.3% 
(ลดลงจาก 26.2% YoY)

18.2% 
(ลดลงจาก 18.6% YoY)

จาํนวนสาขาใหม่
ในไตรมาส

49 แหง่ (เน้นรูปแบบ 
Chipotlane)

636 แหง่ (ทําสถิติเป�ดสูงสุดใหม่
ในไตรมาสแรก)

ป�จจยัขับเคล่ือน
สําคัญ

เมนูโปรตีนเสรมิและนวัตกรรม 
AI "Ava Cado"

การขยายสาขาเชงิรุกผ่านแฟรน
ไชส์และโมเดลรา้นขนาดเล็ก

พฤติกรรม
ผู้บรโิภคและ

กําลังซื้อ

เนน้คณุภาพและคณุค่า: 
ผู้บรโิภคเริม่กลับมาใชบ้รกิารแม้
ราคาสูง โดยยอมจา่ยเพ่ิมเพ่ือ 
โปรตีนพิเศษ (เพ่ิมขึ้น 34%)

เนน้ความคุ้มคา่: ผู้บรโิภคมี
ความระมัดระวังในการใชจ้า่ย ให้
ความสําคัญกับความสะดวกและ

ราคาท่ีเข้าถึงงา่ย

เป�าหมายป� 
2026

เป�ดสาขาใหม่ 350-370 แหง่ 
ยอดขายสาขาเดิมทรงตัว

เป�ดสาขาใหม่มากกว่า 1,900 
แหง่ คืนเงนิผู้ถือหุน้ 1.5 พันล้าน

ดอลลาร์



ธนาคารยุโรป 1Q26 แขง็แกรง่ หนุนจากรายได้ท่ีมใิชด่อกเบีย้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• กลุ่มธนาคารยกัษ์ใหญ่ในยุโรปแสดงผลประกอบการ 1Q26 ท่ีขยายตัวอยา่ง

แขง็แกรง่ท่ามกลางป�จจยัท้าทายทางภมูิรฐัศาสตร ์โดยมี UBS Group และ 

Banco Santander เป�นผู้นําในการสรา้งกําไรทุบสถิติใหม่ 

• โดย UBS ได้รบัอานิสงส์หลักจากรายได้ในส่วนของ Investment Bank ท่ี

เติบโตเกือบ 30% จากความผันผวนของตลาดท่ีเอ้ืออํานวยต่อธุรกิจการค้า

หลักทรพัย ์(Trading) 

• Santander ประสบความสําเรจ็จากการขยายฐานลูกค้าเพ่ิมขึ้น 8 ล้านรายและ

การเติบโตของรายได้จากดอกเบี้ยสุทธ ิ(NII) ในภมูิภาคบราซลิและอารเ์จนตินา 

• อยา่งไรก็ตาม Deutsche Bank แม้จะมีกําไรสุทธเิติบโตตามเป�าหมาย แต่

ยงัคงเผชญิแรงกดดันจากการต้ังสํารองหน้ีเสียในพอรต์อสังหารมิทรพัย์

เพ่ือการพาณิชย ์(CRE)

• เรามองว่าในระยะขา้งหน้า การขยายตัวของสินเชื่อในยุโรปจะมีแรงกดดัน จาก

ผู้บรโิภคท่ีชะลอการใชจ้า่ย เหตุค่าครองชพีท่ีสูงขึ้น จากราคาน�ามันทรงตัวใน

ระดับสูง ด้วยเหตุน้ี ภายใต้ความผันผวนท่ีสูงขึ้น เรามองเป�นบวกต่อธนาคารท่ี

มีสัดส่วนรายได้ท่ีมิใชด่อกเบี้ยมากกว่าเชน่ UBS และ Deutsche Bank
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หวัข้อ
เปรยีบเทียบ Deutsche Bank Banco Santander UBS Group

EPS ดีกว่าคาด ดีกว่าคาด ดีกว่าคาดมาก

NII Growth 
(YoY) ไม่ระบุ % รวม +4% +42%

Non-NII 
Growth (YoY)

ค่าธรรมเนียม Asset 
Management +9.9%, 

รายได้ IB ทรงตัว 
(+0.3%)

ค่าธรรมเนียมโต +6%

(Wealth Management 
โตเลขสองหลัก)

ค่าธรรมเนียมโต +14% 

(Global 
Markets/Trading โต 

+32%)

Credit Cost 
(YoY

เพ่ิมขึ้นเป�น 43 bps 
(จากป�ก่อน 31 bps)

ทรงตัวท่ี 1.20% 
(หากไม่รวมอารเ์จนตินา) ลดลง

Provision 
Growth (YoY) +10% +5% -30%

ประเด็นสําคัญ
ความเส่ียง CRE ยังสูง 

และ CET1 13.8% ต�ากว่า
เป�าหมายตลาด

กําไรพุ่งจากรายการพิเศษ 
และความสําเรจ็ของกล

ยุทธ์ One 
Transformation

รายได้เทรดชนะคู่แข่ง
สหรฐัฯ และส่งสัญญาณ 
Buyback เพ่ิมเป�น > $3

พันล้าน

มุมมองผู้บรหิาร ม่ันใจเป�าหมายรายได้ป� 
2026 ท่ี 3.3 หม่ืนล้านยูโร

ยืนยันเป�าหมายกําไรป� 
2026 และเน้นขยายฐาน

ลูกค้า

ม่ันใจแผนควบรวม CS 
แต่กังวลกฎเกณฑ์

เงนิกองทุนใหม่ของสวิส

มุมมองของเรา

มองบวกในแงสั่ดส่วน
รายได้ท่ีสูง แต่แนะติดตาม

ความเปราะบางของ
สินเชื่อ CRE

กังวลเรื่องการขยายตัว
สินเชื่อในระยะข้างหน้า มองบวกท่ีสุดในกลุ่ม



ธนาคารใหญ่จนี รายได้ฟ�้ นตัวท่ามกลางแรงกดดันจากต้นทนุเครดิต
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หวัข้อ
เปรยีบเทียบ

EPS 
ดีกว่าคาด

ไหม?

NII Growth 
(YoY) NIM Non-NII Growth 

(YoY)
Credit Cost 

(YoY)
Provision 

Growth (YoY) NPL Ratio Provision 
Coverage CET1 ประเด็นสําคัญ มุมมองผู้บรหิาร

ICBC 
(1398 HK)

0.24 หยวน 
(ดีกว่าคาด) 7.5% 1.29% 

(ฟ�้ นตัว QoQ) 

• Net Fees +5.2%

• รายได้จากการ
ลงทนุโต30% 

เพ่ิมขึ้น เป�น 89 
bps 

(จาก 45 bps ใน
ป� 2025) 

+22.0%
1.31% 

(ทรงตัวจากส้ิน
ป� 2025 ) 

214.4% 13.3%
รายได้ฟ�้ นตัวแกรง่ 8.4% 
แต่ถกูหกัล้างด้วยการต้ัง

สํารองท่ีเพ่ิมขึ้นมาก

คาดกําไรป� 
2026 โตเลข

หลักเดียวต�าถึง
ปานกลาง

CCB 
(939 HK)

0.33 หยวน 
(ตามคาด) 8.1% 1.36% 

(ฟ�้ นตัว QoQ ) 

• Net Fees +6.7% 

• รายได้จากการ
ลงทนุเพ่ิมขึ้นเป�น 
7.1 พันล้านหยวน 

เพ่ิมขึ้น เป�น 
87 bps 

(จาก 50 bps ใน
ป� 2025) 

+28.0%
1.31% 

(ทรงตัวจากส้ิน
ป� 2025 ) 

234.0% 14.30%

รายได้โตดีท่ีสุดในกลุ่ม 
แต่โดนแรงกดดันจากท้ัง
สํารองและภาษีท่ีเพ่ิมขึ้น 

26% 

คาดกําไรป� 
2026 โต 2.1% 
มอง Credit 
Cost เป�นตัว

แปรสําคัญท่ีสุด

Bocom 
(3328 HK)

0.30 หยวน 
(ตามคาด) 7.2% 1.23% 

(ฟ�้ นตัว QoQ) 
Net Fees -3% (ลดลง

สวนทางกลุ่ม)

ไม่ระบุ 
แต่มีแนวโน้ม

สูงขึ้น จากความ
เส่ียงสินเชื่อ
ส่วนบุคคล

+12.5%
1.30% (เพ่ิมขึ้น 
2 bps จากส้ิน

ป� 2025)
202.8% 11.30%

NIM เริม่นิ่ง แต่เริม่เหน็
ความกังวลในคุณภาพ

สินทรพัย์กลุ่มบตัรเครดิต 

คาดกําไรป� 
2026 โต 3.1% 
จากการฟ�้ นตัว

ของรายได้
ดอกเบีย้ 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



ธนาคารใหญ่จนี รายได้ฟ�้ นตัวท่ามกลางแรงกดดันจากต้นทนุเครดิต

• ภาพรวมของธนาคารยกัษ์ใหญ่ท้ัง 3 แหง่ (ICBC, ICBC, BOCOM) สะท้อนสถานการณ์ รายได้ฟ�้ นตัว แต่ความเส่ียงเครดิตเพ่ิม อยา่ง

ชดัเจน โดยมีจุดท่ีนักลงทุนควรพิจารณาดังนี้

1. NIM ผ่านจุดต�าสุด: การท่ีท้ัง 3 ธนาคารมี NIM ฟ�้ นตัวในเชงิ QoQ เป�นสัญญาณบวกว่าแรงกดดันจากการ repricing สินเชื่อเริม่

เบาบางลง และการส่งผ่านต้นทุนเงนิฝากทําได้ดีขึ้น

2. Credit Cost คือ Swing Factor: แม้ NPL จะดนูิ่ง แต่การท่ีทุกธนาคารพรอ้มใจกันเพ่ิมการต้ังสํารอง (Provision) อยา่งมี

นัยสําคัญระหว่าง 12.5% ถึง 28% บง่ชีถึ้งความกังวลต่อคุณภาพสินเชื่อรายยอ่ยและภาคอสังหารมิทรพัย์ในชว่งท่ีเหลือของป� 

3. กลยุทธก์ารลงทนุ: เรามองบวกต่อธนาคารท่ีมี Provision Coverage Ratio สูงเป�นพิเศษอยา่ง ICBC เพ่ือความปลอดภยัในการ

รบัมือกับความผันผวนของกําไรท่ีอาจเกิดขึ้นจากภาระการต้ังสํารองท่ีอาจสูงต่อเนื่องในป� 2026 อีกท้ัง ICBC ยงัคาดว่าจะได้รบั

เงนิทุนพิเศษจากรฐับาลในป�นี้เพ่ิมเติมจากรฐับาล (อิงจากการประชุม NPC 2026) ซึ่งจะชว่ยขยายการเติบของสินเชื่อ ท่ามกลาง 

NIM ท่ีผ่านสุดต�าสุด
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Samsung กําไรดําเนินงาน +756% แรงจาก ชปิ AI และ Memory

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Samsung Electronics รายงานผลประกอบการ 1Q26 ดีกว่าคาดมาก 

โดยกําไรธุรกิจชปิพุ่งถึง 48 เท่า หนุนจากความต้องการหน่วยความจาํ

สําหรบั AI

• ขณะท่ีรายได้รวมทําสถิติใหม ่133.9 ล้านล้านวอน (+69% YoY) และ

กําไรดําเนนิงาน 57.2 ล้านล้านวอน (+756% YoY) โดยธุรกิจ Memory 

เป�นตัวขบัเคล่ือนหลักจากราคาท่ีปรบัขึ้นและอุปทานตึงตัว สอดคล้องกับ

การลงทุน Data Center ของบรษัิทเทคใหญ่ ท่ีเรง่ใช ้AI อยา่งต่อเนื่อง

• แนวโนม้ยงัเป�นขาขึ้น โดยบรษัิทคาดดีมานด์ DRAM และ SSD จะเติบโต

ต่อเนื่องจาก AI และเตรยีมขยายสินค้า high-end เชน่ HBM4 และ SSD 

รุน่ใหม ่พรอ้มพิจารณาสัญญาระยะยาวเพ่ือลดความผันผวน

• มุมมองของเรา ยงัมองเชงิบวกต่อกลุ่มหน่วยความจาํ (Memory) โดย

ตลาดคาดว่า ราคาหน่วยความจาํยงัเรง่ตัว (DRAM อาจ +60% QoQ) จาก

อุปทานจาํกัด ซึ่งมองเป�นบวกต่อกลุ่ม HBM และ DRAM เชน่ SK Hynix, 

Samsung, Micron
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Memory



HKEX 1Q26 กําไรโตทํานิวไฮ หนุนจากวอลุ่มซื้อขาย และ IPO ท่ีคึกคัก

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• HKEX รายงานกําไรสุทธ ิ1Q26 +27% YoY ทําสถิติสูงสุดใหม ่และรายได้ 

+20% YoY สูงกวา่คาด โดยแรงหนุนหลักมาจากวอลุ่มซื้อขายท่ีเพ่ิมขึ้นและ

กิจกรรม IPO ท่ีคึกคัก โดยไตรมาสน้ีมี 40 ดีล ระดมทุนรวม 1.1 แสนล้านดอลลาร์

ฮ่องกง เพ่ิมเกือบ 6 เท่า YoY ขณะท่ีมูลค่าซื้อขายเฉล่ียต่อวันเพ่ิมขึ้น +13% และ

รายได้จาก Stock Connect โต +44% จากเงนิทุนต่างชาติท่ีเขา้ถึงตลาดจนี

• ด้านผูบ้รหิารมองแนวโนม้ยงัแขง็แกรง่ โดยชีว่้าความต้องการกระจายการ

ลงทุนและการเขา้ถึงการเติบโตของจนียงัหนุนตลาด โดยม ีpipeline IPO 

มากกว่า 500 บรษัิท สะท้อนอุปสงค์ระดมทุนยงัสูง 

• ขณะที่บรษัิทเดินหนา้พัฒนาโครงสรา้งตลาด เชน่ ลดชว่งราคา (spread) เพ่ิม

สภาพคล่อง และเตรยีมปรบัรอบชาํระราคาเป�น T+1 รวมถึงขยายผลิตภณัฑ์และ

เชื่อมโยงตลาดระหว่างประเทศ เพ่ือเพ่ิมความน่าสนใจในระยะยาว

• มุมมองของเรา มองแนวโน้ม HKEX ยงัเป�นขาขึ้นตามวัฏจกัรตลาดทุน โดยได้

ประโยชน์จาก 1) วอลุ่มซื้อขายท่ีสูงขึ้น 2) IPO cycle ฟ�้ น และ 3) เงนิทุนไหลผ่าน 

Stock Connect โดยเฉพาะฝ�่ งจนี ดังน้ัน HKEX (HKEX23) มีแนวโน้มได้

อานิสงส์ต่อเน่ือง หาก sentiment ตลาดเอเชยียงัแขง็แรง 
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หุน้ Rare Earth จนีพุ่งรบักําไรโต–รฐัคมุเขม้ หนุนราคาสินค้าเขา้สู่รอบขาขึ้น

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• กลุ่มแรห่ายากของจนีรายงานผลประกอบการ 1Q26 ดีกวา่คาดและเติบโต

แรง หนุนจากราคาท่ีปรบัขึ้น

• โดย China Northern Rare Earth Group กําไรสุทธ ิ+119% YoY ขณะท่ี JL 

Mag Rare-Earth กําไรโต +20% YoY สะท้อนดีมานด์ท่ีแขง็แกรง่ โดยเฉพาะใน

อุตสาหกรรมแม่เหล็กสําหรบัเทคโนโลยขีัน้สูง ราคาสําคัญอยา่ง neodymium-

praseodymium oxide ขึ้นแตะระดับสูงสุดต้ังแต่ป� 2022 เป�นแรงหนุนหลัก

• แนวโนม้ยงัเป�นบวกจากทั้ง ดีมานด์ ประกอบกับ นโยบายรฐั โดยรฐับาลจนี

เตรยีมใชม้าตรการเขม้งวดต่อการผลิตผิดกฎหมายภายใต้ระบบควบคุมท้ัง

อุตสาหกรรม (total control) ซึ่งจะจาํกัดอุปทานส่วนเกินและหนุนราคาต่อเน่ือง

• มุมมองของเรา มองเชงิบวกต่อกลุ่ม Rare Earth จนีในระยะกลาง จาก

ทั้งวฏัจกัรราคาและนโยบายรฐั ท่ีชว่ยจาํกัดอุปทาน–หนุนราคา โดยหุน้ขนาด

ใหญ่ (China Northern Rare Earth, JL Mag) มีแนวโน้ม outperform จาก

การได้ส่วนแบ่งตลาดเพ่ิม 

• อยา่งไรก็ตามต้องติดตามความเส่ียงด้านภมูิรฐัศาสตร ์เน่ืองจากแรก่ลุ่มน้ีเป�น 

เครื่องมือเชงิยุทธศาสตร ์ของจนีซึ่งอาจสรา้งความผันผวนต่อ sentiment
14

บรษัิท / หุน้ China Northern Rare Earth 
Group High-Tech (600111)

JL Mag Rare-Earth 
(300748)

ผลประกอบการ 
1Q26

กําไรสุทธ ิ918 ล้านหยวน 
เพ่ิมขึ้น 119% YoY

กําไรสุทธ ิ193 ล้านหยวน 
เพ่ิมขึ้น 20% YoY

แรงหนนุหลัก

ราคาสินค้าแรห่ายากปรบัขึ้นแรง 
โดยเฉพาะ neodymium-

praseodymium oxide ซึ่งเป�น
วัตถดิุบหลักของแมเ่หล็ก

ได้แรงหนุนจากยอด
ส่งออกที่ยงัทนทาน และดี

มานด์แมเ่หล็กในตลาด
เติบโตสูง เชน่ หุน่ยนต์

มุมมองแนวโนม้

บรษัิทระบุว่า ดีมานด์วัสดุ
แมเ่หล็กแรห่ายากใน 1Q26 โตดี 
และตลาดโดยรวมอยูใ่นแนวโน้ม

แขง็แกรง่

Citi มองผลประกอบการ 
“แขง็แกรง่” จากการม ี

exposure ต่อ rare-earth 
magnet และตลาดหุน่ยนต์

ราคาหุน้ตอบรบั หุน้ขึ้นชนลิมติ +10% หุน้ขึ้นราว +8%



กําไร CNNP หดตัวจากซอ่มบาํรุง แต่แนวโน้มฟ�้ นจากกําลังผลิตใหมห่นุนระยะถัดไป

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• China National Nuclear Power รายงานผลประกอบการ 1Q26 ต�า

กว่าคาดในเชงิภาพรวม โดยกําไรสุทธ ิ-34% YoY และรายได้ -7% YoY

จากปรมิาณการผลิตไฟฟ�าท่ีลดลง -3% เนื่องจากการป�ดซอ่มบาํรุง

โรงไฟฟ�าเป�นหลัก

• แนวโนม้ป� 2026 ยงัเป�นบวกเล็กนอ้ย โดยคาดกําไรจะกลับมาเติบโตระดับ

เลขหลักเดียวจากกําลังการผลิตใหม่ (โรงไฟฟ�านิวเคลียรใ์น Zhangzhou 

และ Jiangsu) ท่ีเริม่เดินเครื่องมากขึ้น อยา่งไรก็ตามบรษัิทมีภาระหนี้สูง 

(Net debt >150%) จากการลงทุนต่อเนื่อง และเริม่กระจายไปสู่พลังงาน

ลม–แสงอาทิตยเ์พ่ือเพ่ิมความหลากหลายของรายได้

• มุมมองของเรา มองบวกเล็กน้อย ต่อหุน้โรงไฟฟ�านิวเคลียรจ์นี China 

National Nuclear Power (601985 CH), CGN Power (1816 HK / 

003816 CH) โดยระยะส้ันถกูกดดันจากรอบซอ่มบาํรุงและภาระหนี้สูง แต่

ระยะกลางได้แรงหนุนจากกําลังผลิตใหม่และดีมานด์ไฟฟ�าท่ีเพ่ิมขึ้นจาก

ความต้องการจาก Data Center และ AI

15

9%

2% 1%

6%

-1%

8%

13%

6% 6%

-7%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

16

17

18

19

20

21

4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

C
N

Y 
bn

CNNP’ Quarterly Revenue Trend

Revenue Revenue Growth YoY%

3.3

1.3

3.1
2.8

3.1

-0.2

3.1

2.5 2.3
2.1

-1
0
1
1
2
2
3
3
4

4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

C
N

Y 
bn

CNNP’ Net Profit Growth Trend

Net Profit





17



Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
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* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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