
24/04/2026

InnovestX Research



• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกอ่อนตัวลงเล็กน้อย จากแรงขายทํากําไรในชว่งปลายสัปดาห ์โดยในฝ�่ งของสหรัฐดัชนีหลักอย่าง  S&P500 ทําจุดสูงสุดใหม่ระหว่างสัปดาห ์หนุนโดยผลประกอบการ โดยเฉพาะ

กลุ่มเซมิฯ ท่ีออกมาดี  (กลุ่มเทคฯ +1.1% WoW) สะท้อนมุมมองตลาดท่ีใหน้�าหนักต่อผลประกอบการ และมองข้ามการเจรจาเพ่ือยุติสงครามท่ียังไม่ได้ข้อยุติ หลัง ปธน. ทรมัป� ประกาศขยายการหยุดยิง

กับอิหรา่นแบบไม่มีกําหนด แม้การเจรจารอบล่าสุดล่ม เนื่องจากอิหรา่นปฏิเสธเข้าร่วม ด้านช่องแคบฮอร์มุซยังป�ดต่อไปท้ังจากฝ�่ งสหรัฐและอิหร่าน สะท้อนสถานการณ์ท่ียังคงเปราะบางในระยะถัดไป 

โดยเฉพาะต่อราคาน�ามันท่ีอาจพุ่งสูงขึ้นได้จากอุปทานท่ีตึงตัว ด้าน Kevin Warsh ผู้ได้รบัการเสนอชื่อเป�นประธาน Fed ได้ย�าความมุ่งมั่นในการปกป�องความเป�นอิสระของ Fed ซึ่งแถลงการณ์โดยสรุป

บง่ชีว่้า Warsh ค่อนข้างเข้มงวดต่อเงนิเฟ�อมากกว่าท่ีตลาดคาด ด้านยอดค้าปลีกสหรฐัฯ เดือน ม.ีค. +1.7%MoM เพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนและสูงกว่าตลาดคาด สะท้อนว่าการใชจ้า่ยผู้บรโิภคยังแข็งแกรง่ 

แม้เผชญิแรงกดดันจากราคาน�ามันท่ีพุ่งขึ้นจากสงครามอิหร่าน ตลาดหุน้ EM อ่อนตัวลงเช่นกัน จากความกังวลต่อสถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ียังคงเปราะบาง หนุนราคาน�ามันยืนในระดับ 100 

ดอลลาร์ต่อบาร์เรล กดดันประเทศเอเชียซึ่งนําเข้าจากภมูิภาคนี้เป�นหลัก อย่างไรก็ตามตลาดหุน้เกาหลีใต้ยังปรับตัวข้ึนได้ในทิศทางเดียวกับหุ้นเทคฯ ในสหรัฐ ในส่วนของประเทศไทย Moody’s ปรับ 

outlook จาก Negative เป�น Stable และคงเรตต้ิง Baa1 จากความเส่ียงภาษีสหรฐัฯ ท่ีคล่ีคลาย การลงทนุเอกชนเริม่ฟ�้ น และเสถียรภาพการเมืองดีขึ้น อย่างไรก็ดีไทยยังมี downside จากราคาน�ามัน

สูง หนี้สาธารณะใกล้เพดาน และศักยภาพการเติบโตระยะยาวท่ียังอ่อนแอ สัปดาหน์ี้ SET Index อ่อนตัวลง 1.9% WoW

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึ้นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา (1) ปธน. 

ทรัมป� ประกาศขยายการหยุดยิงกับอิหร่านแบบไม่มีกําหนด 

แต่ยังเดินหน้าบงัคับใชก้ารป�ดล้อมทางทะเลต่อไป  (2) Kevin 

Warsh ย�าปกป�องความเป�นอิสระของ Fed หนุนลดงบดุล

แบบค่อยเป�นค่อยไป ต้องการปรับวิธีการประเมินเงินเฟ�อ

และประเมินตลาดแรงงานใกล้เต็มศักยภาพ (3) ยอดค้าปลีก

สหรฐัฯ เดือน มี.ค.  เพ่ิมข้ึน +1.7%MoM เติบโตแข็งแกรง่

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุ้นไทยปรับลดลงในสัปดาห์ท่ีผ่านมา (1) Moody’s ปรับ 

outlook ไทยจาก Negative เป�น Stable และคงเรตต้ิง Baa1 จาก

ความเส่ียงภาษีสหรัฐฯ ท่ีคล่ีคลาย การลงทุนเอกชนเริ่มฟ�้ น และ

เสถียรภาพการเมืองดีขึ้น (2) ดร. เอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รอง

นายกฯ และ รมว.คลัง เป�ดเผยว่า ก.คลัง เตรียมออก พ.ร.ก. กู้เงนิ 

วงเงนิไม่เกิน 5 แสนล้านบาท ในชว่งเดือน พ.ค.-ต.ค. (3) ดัชนีความ

เชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม ม.ีค. ลดลงสู่ 88.6 จาก 90.0 เดือนก่อน

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับขึ้นท่ี 4.33% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�เ พ่ิมขึ้ นท่ี  3.83% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 50 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� เพ่ิมขึ้นมาอยู่ ท่ี 

2.14% ขณะท่ีระยะส้ันอายุ 2 ป� เพ่ิมขึ้นมาท่ี 1.24% ส่วน

นักลงทนุต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 6,488 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 5.7%WoW สู่ US$105.07/bbl การเจรจาสหรัฐฯ-อิหร่านไม่

คืบหน้า และอิหร่านกลับมาโจมตีเรือบรรทุกสินค้าท่ีเดินทางผ่านช่องแคบฮอร์มุซ ด้าน

ราคาทองคํา (Spot) ลดลง 1.7%WoW สู่ 4,704.07 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าท่ี 98.81 จุด  ด้านค่าเงนิยูโรอ่อนตัวท่ี 1.17 ดอลลาร์ต่อยูโร 

ด้านค่าเงนิเอเชยี ค่าเงนิบาทอ่อนค่าท่ี 32.47 บาทต่อดอลลาร์ ขณะท่ีค่าเงนิเยนอ่อนค่าท่ี 159.72

เยน และเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 6.83 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ราคาน�ามนั Brent แกว่งตัวที่ระดับ 95-105 USD/BBL ภายหลัง ปธน. ทรัมป� ประกาศขยาย

การหยุดยงิกับอิหรา่นแบบไมม่กํีาหนด แต่ยงัเดินหน้าป�ดล้อมทางทะเลต่อไป 

• ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ เดือน ม.ีค.  เพ่ิมขึ้น +1.7%MoM จาก +0.7%MoM เดือนก่อน สูงกว่าที่

ตลาดคาดที่ +1.4%MoM สะท้อนว่าการใชจ้า่ยผู้บริโภคยังแข็งแกร่ง ด้าน control-group 

sales ซึ่งใชคํ้านวณ GDP เพ่ิมขึ้น +0.7%MoM มากสุดนับต้ังแต่ เดือน ส.ค. 

• กระทรวงการคลังเตรยีมออก พ.ร.ก. กู้เงนิ วงเงนิไมเ่กิน 5 แสนล้านบาท ขณะที่ รมว. คลัง

ระบุยงัไมป่รบัเพดานหนี้สาธารณะของไทยขึ้นเป�น 75% จากเดิม 70%
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สถานการณ์สหรัฐฯ-อิหร่านเข้าสู่ช่วงหวัเล้ียวหวัต่อ หลังปธน. ทรัมป�ประกาศขยายหยุดยิง

แบบไมม่กํีาหนด แต่ยงัเดินหน้าบงัคับใชก้ารป�ดล้อมทางทะเลต่อไป 

• INVX มองว่าสงครามมแีนวโน้มส้ินสุดหรือเข้าสู่ Effective Ceasefire ได้ภายใน 4–6 สัปดาห ์

จากแรงกดดันทางเศรษฐกิจต่อทุกฝ�ายยังสูงมาก และการเจรจาที่อิสลามาบัดวางรากฐานไว้

แล้ว แต่ความเส่ียงหลักยังมีสองประเด็นสําคัญที่อาจทําใหข้้อตกลงล้มเหลวได้ในนาทีสุดท้าย 

จากที่ทั้งสองฝ�ายยังเหน็ต่างกันอย่างมีนัยสําคัญได้แก่ ระยะเวลายุติการเสริมสมรรถนะ, การ

จัดการสต็อกยูเรเนียมความเข้มข้นสูงและข้อตกลงทางการเงิน รวมถึงป�ญหาผู้มีอํานาจ

ตัดสินใจที่แท้จริงของอิหร่าน หลังการลอบสังหารผู้นําสูงสุด Ali Khamenei ทําใหอ้ิหร่านใน

ป�จจุบันไม่ได้มีผู้นําเพียงคนเดียวที่ทุกฝ�ายยอมรับ ขณะที่ประธานาธิบดี Pezeshkian แนว

ปฏิรูปถูก IRGC ขัดขวาง ในขณะที่นายพลระดับสูงของ IRGC กลับกลายเป�นผู้มีอํานาจที่

แท้จรงิในทางปฏิบติั ผลที่ตามมาคือสัญญาณจากอิหรา่นขดัแยง้กันเองอยูต่ลอดเวลา 

• ด้านนโยบายการเงนิ INVX คาดว่า Fed จะคงดอกเบี้ยในเดือน เม.ย.  จากยอดค้าปลีกและ

ตลาดแรงงานยงัแขง็แกรง่และเงนิเฟ�ออยูใ่นระดับสูงทําใหก้ารลดดอกเบีย้ในป�นี้ทําได้ยากขึ้น

• INVX มองว่าการออก พ.ร.ก. กู้เงนิ 500,000 ล้านบาทมีความจาํเป�นและสมเหตุสมผล แต่

กุญแจสําคัญอยู่ที่รัฐบาลจะนําเสนอแพ็กเกจครบถ้วนทั้งกรอบวินัยหนี้ แผนรายได้ระยะยาว 

และแผนลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานได้หรือไม่ ซึ่งจะชี้ขาดว่าจะถูกประเมินเป�น productive 

spending หรอืเพียงการกระตุ้นระยะส้ันที่สรา้งภาระการคลังระยะยาว

• ป�จจยัที่ต้องติดตามในสัปดาหห์น้า (1) การประชุม  BoJ  ECB FOMC และ MPC ของไทย  (2) 

GDP ยูโรโซนและสหรฐัฯ 1Q26 ในวันที่ 30 เม.ย.4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                                           -0.84%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent +5.71%WoW สู่ US$105.07/bbl จาก
กังวลการเจรจาสหรัฐและอิหร่านไม่คืบหน้า อีกทั้งสต็อกน�ามัน
เบนซนิและน�ามนักล่ันสหรฐัฯ ยงัลดลงมากกว่าตลาดคาด
กบง. มีมติปรับลดราคาน�ามันหน้าโรงกล่ันเพ่ิมเป�น 5 บาท/ลิตร 
(เดิม 2 บาท/ลิตร) ต้ังแต่ 24 เม.ย.-9 พ.ค. และลด 3 บาท/ลิตร 
ต้ังแต่ 10-19 พ.ค. เป�นความเส่ียงต่อกําไรของหุน้โรงกล่ัน
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐ สถานการณ์ชอ่งแคบฮอร์มุซและ
การเจรจาสหรฐั-อิหรา่น รวมทั้งนโยบายรฐัแก้วิกฤตพลังงาน

TOURISM                                     -6.60%WoW
ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยช่วงวันที่ 13-19 เม.ย. ที่ 
464,720 คน ลดลง 25%WoW จากพ้นเทศกาลสงกรานต์ และ
ลดลง 13%YoY จากกลุ่มนักท่องเที่ยวอื่นที่ไม่ใช่ชาวจนีลดลง 
19%YoY ขณะที่กลุ่มนักท่องเที่ยวจนียงัเพ่ิมขึ้น 39%YoY 
รมว. ท่องเที่ยวและกีฬาเผยมีแนวทางทบทวนมาตรการยกเว้น
วีซา่แบบ 60 วัน เพ่ือเป�นการคัดกรองนักท่องเที่ยวเบื้องต้น
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการทบทวนยกเลิกฟรีวีซา่ 60 วัน รวมท้ังยอดจองต๋ัว
และที่พัก หลังหลายสายการบนิลดไฟลทจ์ากต้นทนุน�ามนัสูงขึ้น

AUTO                                               -0.12%WoW
ประเด็นสําคัญ

กรมสรรพสามิตเตรียมเสนอเกณฑ์โครงการ “รถเก่าแลกรถ
ใหม่” ให ้รมว. คลังพิจารณาในชว่งกลาง พ.ค. 26 โดยความ
คืบหน้าล่าสุดอยู่ระหว่างการพิจารณาจํานวนและเกณฑ์ของ
รถเก่าที่ เข้าร่วมโครงการ, ความครอบคลุมชนิดรถใหม ่
เบื้องต้นครอบคลมุ HEV และ BEV โดยต้องผลิตในไทย

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามรายละเอียดโครงการรถเก่าแลกรถใหม่ โดยเฉพาะความ
ทับซอ้นเงื่อนไขสําหรบัการผลิตชดเชยในประเทศ

TRANS                                            -0.34%WoW
ประเด็นสําคัญ
รัฐบาลมีแผนซื้อคืนสัมปทานรถไฟฟ�า 4 สาย (เขียว, น�าเงนิ, 
ชมพู, เหลือง) โดยเปล่ียนสัญญาจากเอกชนเก็บรายได้เอง 
(Net Cost) เป�นรัฐเก็บรายได้แล้วจา้งเอกชนเดินรถ (Gross 
Cost) คาดเริม่เจรจา พ.ค. และจบดีล ม.ิย. 26

อุตสาหกรรมการบินของไทยเผชญิภาวะ Fuel Shock อย่าง
รุนแรง ส่งผลใหส้ายการบนิหลักต้องประกาศปรบัแผนการบนิ
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการเจรจาภาครัฐกับเอกชนคู่สัญญา (BTS และ BEM) 
ใน พ.ค. 26 และวิกฤตพลังงานที่มผีลกระทบต่อต้นทนุขนส่ง

BANK                                              -1.21%WoW
ประเด็นสําคัญ
กําไรสุทธโิดยรวมของกลุ่ม ธพ.  1Q26 เติบโต 20%QoQ และ
ทรงตัว YoY ดีกว่าตลาดคาด ป�จจยัหนุนจากการมี Non-NII ที่
สูงกว่าคาด และค่าใชจ้า่ย OPEX ต�ากว่าคาด
Moody’s ปรับ outlook ไทยจาก Negative เป�น Stable และ
คงเรตต้ิง Baa1 จากความเส่ียงภาษีสหรัฐฯ ที่คล่ีคลาย การ
ลงทนุเอกชนเริม่ฟ�้ น และเสถียรภาพการเมอืงดีขึ้น
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิของประเทศเศรษฐกิจสําคัญ
อยา่ง FOMC, BoE, ECB, BoJ และ กนง. ในสัปดาหห์น้า

COMM                                     -3.97%WoW
ประเด็นสําคัญ

รมว. คลังเผยคนละครึ่งพลัสเฟสสองจะเป�ดลงทะเบียนใน 
พ.ค. 26 และจะเริ่มใชจ้า่ยวันที่ 1 มิ.ย. นี้ โดยรูปแบบโครงการ
รฐัชว่ย 60% ประชาชนจา่ย 40%เพ่ือชว่ยลดค่าครองชพีและ
กระตุ้นการบริโภค พร้อมประกาศขยายเวลาคง VAT ที่ 7% 
อีก 1 ป� เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจในป�จจุบนัไมเ่อื้ออํานวย

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามรายละเอียดจํานวนผู้ได้รับสิทธิและวงเงินต่อคนของ
โครงการคนละครึ่งพลัสเฟสสองที่ยงัอยูร่ะหว่างการพิจารณา
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…ประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางหลัก
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การประชมุธนาคารกลางหลัก ได้แก่ BoJ (28 เม.ย.), BoT (29 เม.ย.), FOMC BoE และ ECB (30 เม.ย.) ซึ่งตลาดคาดคงดอกเบีย้นโยบายหมด

• ความคืบหน้าการเจรจาสันติภาพระหว่างสหรฐัฯ-อิหรา่น และสถานการณ์การเดินเรอืผา่นชอ่งแคบฮอรมุ์ซ

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ Core PCE สหรฐัฯ ม.ีค., GDP สหรฐัฯ 1Q26 และ รายงานภาวะเศรษฐกิจของ ธปท. เดือน มี.ค.

27 เม.ย.

• ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค 

เยอรมนี โดย GfK พ.ค. : ตลาด

คาดอยู่ท่ีระดับ -30.0 จาก 

เม.ย. ท่ี -28.0

28 เม.ย.

• การประชุม BoJ : ตลาดคาดคง

ดอกเบี้ยนโยบายท่ี 0.75%

• ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค

สหรฐัฯ โดย CB เม.ย. : ตลาด

คาดอยู่ท่ีระดับ 91.0 จาก มี.ค. 

ท่ี 91.8

29 เม.ย.

• ตลาดหุน้ญี่ปุ�นป�ดทําการเน่ือง

ในวันโชวะ

• การประชุม กนง. : ตลาดคาด

คงดอกเบี้ยนโยบายท่ี 1.00% 

• คําส่ังซื้อสินค้าคงทน สหรฐัฯ 

มี.ค. : ตลาดคาด +1.3%MoM 

จาก ก.พ. ท่ี -1.4%MoM

• ท่ีอยู่อาศัยเริม่สรา้ง สหรฐัฯ 

ก.พ. : ตลาดคาด 1.41 ล้าน

หน่วย จาก ม.ค. ท่ี 1.487 ล้าน

หน่วย

30 เม.ย.

• การประชุม FOMC : ตลาดคาด 
คงดอกเบี้ยนโยบายท่ี 3.75% 

• การประชุม BOE : ตลาดคาด 
คงดอกเบี้ยนโยบายท่ี 3.75% 

• การประชุม ECB : ตลาดคาด 
คงดอกเบี้ย Deposit 2.00%

• PMI ภาคการผลิต จนี โดย 
Caixin เม.ย. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 
50.7 จาก มี.ค. ท่ี 50.8

• GDP 1Q26 สหรฐัฯ: ตลาดคาด 
+1.4%QoQ จาก 4Q25 ท่ี 
+0.5%QoQ

• Core PCE สหรฐัฯ มี.ค. : 
ตลาดคาด +3.1%YoY จาก 
ก.พ. ท่ี +3.0%YoY

1 พ.ค.

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการเน่ืองใน

วันแรงงานแหง่ชาติ

• ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค 

ญี่ปุ�น เม.ย. 

• PMI ภาคการผลิต ญี่ปุ�น เม.ย. 

• PMI ภาคการผลิต สหรฐัฯ โดย 

ISM เม.ย. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 

52.5 จาก มี.ค. ท่ี 52.7



มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกลดลง 0.4% (EM -0.1%, DM -0.5% ราคาป�ดวัน
พฤหสัฯ) โดยเคล่ือนไหวตามกระแสข่าวภูมิรัฐศาสตร์เป�นหลัก และสงครามอิหร่าน
โดยที่ยังไม่มีข้อตกลงหยุดยิงที่ เป�นรูปธรรม แม้ว่าตัวเลขเศรษฐกิจและผล
ประกอบการของสหรัฐจะออกมาดีกว่าที่คาด รวมถึงเศรษฐกิจจนีและเอเชียได้รับ
ผลกระทบจากราคาพลังงานที่น้อยกว่าที่ตลาดกังวลก็ตาม

กลุ่มพลังงานปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2.9% ตามราคาพลังงานที่สูงขึ้นจากสงครามอิหร่าน 
กลุ่มเทคโนโลยีปรับเพ่ิมขึ้น 1.1% จากผลประกอบการกลุ่ม Semiconductor ที่ยัง
แข้งแกร่งจากอุปสงค์ AI ส่วนกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อยปรับตัวลดลง 2.6% จาก
แนวโน้มกําลังซื้อที่ลดลงและผลประกอบการที่ได้รับแรงกดดันจากสงคราม กลุ่ม
การเงนิปรบัตัวลดลง 2.3% ตามแนวโน้มของตลาดที่กังวลต่อเงนิเฟ�อ

ผลประกอบการในสัปดาหห์น้า: Adidas, Advantest, ABC, Airbus, Alphabet, 
Amazon, AIG, ASE Tech, Bank of China, Barclay, Booking, BYD, 
Cambricon, Coca-Cola, Ebay, Eli Lilly, Geely, Haier, HKEX, KLA, 
Mastercard, Meta, Microsoft, Naura, NXP, Qualcomm. Samsung, 
Spotify, Starbucks, Tokyo Electron, UPS, Visa, Yum Brands 

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้ (มองบวกต่อการเจรจา): ใหป้รบัพอรต์ตามกรอบเวลาและความผันผวน ดังนี้

1) ระยะส้ัน (1-4 สัปดาห)์: เล่นเก็งกําไรในหุน้ท่ีได้ประโยชน์จากน�ามันปรับฐานและ Supply Chain ฟ�้ น อาทิ สายการ

บิน (AAV THAI) โรงไฟฟ�า (GPSC BGRIM) ท่องเท่ียว (CENTEL ERW MINT) รพ. (BH BDMS) ยานยนต์ (AH 

SAT) สินเชื่อ (SAWAD MTC TIDLOR) รวมท้ังหุน้ SET50 ท่ีเป�นเป�า Short Covering ได้แก่ MINT BDMS 

TIDLOR LH AWC  

2) ระยะกลาง (3-6 เดือน): สะสมหุน้ Defensive ท่ีมี High Pricing Power รบัมือเงนิเฟ�อ (ADVANC TRUE BDMS 

BH CHG BCH CPALL CPAXT BJC CPN)

3) ระยะยาว (6-12 เดือน+): ลงทุนกลุ่มพลังงานสะอาดและนิคมฯ ตามเทรนด์ลดการพ่ึงพาฟอสซิล (GULF GPSC 

BGRIM GUNKUL WHA AMATA)

• นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงต�า (กังวลเจรจาล้มเหลว): เน้นถือเงนิสด/ตราสารหนี้ระยะส้ัน เพ่ือลดผลกระทบ Bond 

Yield พุ่งและรอจงัหวะซื้อเมื่อสถานการณ์ชัดเจน รวมท้ังทํา Strategic Hedging ในหุน้น�ามัน (PTTEP PTTGC) 

และหุน้ High Dividend (Yield > 5%) ก่อน XD เม.ย.-พ.ค. นี้ (KKP TISCO BAM AP TLI)

• Trading Idea : 1. Earning Play ซึ่งจะประกาศกําไร 1Q69 เติบโตดี YoY ได้แก่ DELTA CPN ADVANC TRUE 

GULF TU 2. Policy Play ท่ีอาจมึความคืบหน้าการออกมาตรการเพ่ิมของภาครัฐ ได้แก่ คนละครึ่งพลัส (CPALL 

CPAXT BJC TNP)/รถเก่าแลกรถใหม่ (AH STANLY TISCO KKP) และ 3. Summer Play ท่ีได้ประโยชน์จาก

ความต้องการซื้อสินค้าคลายรอ้นสูงข้ึน ได้แก่ ICHI HTC HMPRO GLOBAL 

ชว่งส้ันมอง SET จะมีป�จจยับวกในประเทศ อาทิ Moody’s Upgrade มุมมองเรทต้ิงไทย, รัฐบาลยืนยัน

งบป� 2570 ตามแผน และกําไรกลุ่มธนาคารดีกว่าตลาดคาด แต่มีความเส่ียงจากสถานการณ์ตะวันออก

กลางยงัยดืเยื้อ กดดันบรรยากาศลงทุน ส่งผลใหทิ้ศทาง SET ยังขึ้นอยู่กับผลเจรจาสหรัฐฯ-อิหร่าน ท้ังนี้

หากการเจรจามีพัฒนาการเชงิบวกคาด SET จะดีดตัวแบบ V-Shape ขึ้นทดสอบแนวต้านท่ี 1,500 จุด 

แต่หากการเจรจาล้มเหลว คาด SET จะปรบัฐานลงไปทดสอบแนวรบัท่ี 1,400 จุด
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แนะนํา บมจ. กัลฟ� ดีเวลลอปเมนท์ หรอื GULF เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ประกอบการโรงไฟฟ�าชั้นนําของไทย ท้ังน้ีโครงสร้างรายได้แบ่งเป�น 3 
ธุรกิจหลักได้แก่ พลังงาน โครงสร้างพ้ืนฐาน และดิจิทัล โดยธุรกิจผลิตไฟฟ�าจะ
ยังคงเป�นธุรกิจท่ีสร้างกําไรให้กับบริษัทได้มากท่ีสุดในอีกหลายป�ข้างหน้า ด้วย
กําลังผลิตติดต้ังรวม 23,356MW ในป� 2033 เพ่ิมจาก 16,534MW ในป� 2025

2) โมเมนตัมกําไรแข็งแกร่ง โดยป� 2026 คาดกําไรปกติโต 15%YoY จากรับรู้กําลัง
ผลิตใหม่รวม 695MW และค่าความพร้อมจ่ายท่ีเพ่ิมขึ้นจากโรงไฟฟ�า Jackson 
ในสหรฐัฯ ใน 2H26 รวมถึงเงินป�นผลท่ีสูงขึ้นจาก KBANK หลังเพ่ิมสัดส่วนถือ
หุน้เป�น 10% ต้ังแต่ ก.พ. 26 และส่วนแบง่กําไรจาก ADVANC ท่ียังแขง็แกรง่  

3) มีป�จจัยกระตุ้นจากนโยบายรัฐท่ีหนุนใช้พลังงานสะอาด เช่น ปล่อยสินเชื่อต�า
สําหรับติดต้ัง Solar Rooftop และยังมี Upside จากแผน PDP ฉบบัใหม่ท่ีจะเพ่ิม
สัดส่วนพลังงานทดแทนมากขึ้น ขณะท่ีได้รับผลกระทบจํากัดจากราคา LNG ท่ี
สูงขึ้นจากวิกฤติพลังงาน เพราะมีลกูค้า SPP น้อย (ส่วนใหญ่เป�นโรงไฟฟ�า IPP)

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 75 บาท (อิงวิธี DCF) และคาดมีเงินป�นผล
จา่ยจากกําไรป� 2026 หุน้ละ 1.59 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 2.8% 

Source : Company, InnovestX Research

GULF – รับผลดีนโยบายหนุนพลังงานสะอาด

GULF คาดกําไรปกติเแต่ละป�ของ GULF เติบโตได้อยา่งแขง็แกรง่

Gross installed capacity (period-end)

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

2024 2025 2026F 2027F 2028F

ลบ.

8
Source : Company, InnovestX Research
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…PTT
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ภาพรวมงบ 1Q26 ของกลุ่ม Defense ท้ัง NOC, RTX และ Thales ดีกว่าคาด หนุนจากสภาวะสงคราม

ในอิหรา่น ด้าน BA เผยผลขาดทนุน้อยลงสะท้อนทิศทางการฟ�้ นตัว ขณะท่ี LMT เผยงบต�ากว่าคาดผล

จากยอดขาย F-16 ลด แต่หุน้ผันผวนในระยะส้ันตามสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ขณะท่ีเราเชื่อว่ากลุ่ม

ยงัมปี�จจยัแกรง่จาก Backlog ท่ีทําสถิติสูงสุดใหม ่โดยมองบวกต่อ RTX, NOC, Thales

• RTX เผยงบดีกว่าคาดและปรบัเพ่ิมเป�างบท้ังป� จากความต้องการขีปนาวุธและระบบป�องกันภยั

• Thales เผยงบโตเด่น โดยยอดคําส่ังซื้อในส่วนงานป�องกันประเทศ เติบโตถึง 75%

• NOC เผยงบแกรง่ โดยบรรลขุ้อตกลงกับเพนตากอนเพ่ือ เรง่ผลิตเครื่องบนิ B-21 เพ่ิมขึ้น 25%

• LMT เผยงบต�ากว่าคาด โดยยอดขาย F-16 และโครงการลับลดลง รวมถึงมีป�ญหา ERP และกระแสเงนิ

สดติดลบ แต่ Backlog สูงถึง $186bn และมีแผนเรง่ผลิต PAC-3 และ THAAD เพ่ิมขึ้น 3-4 เท่า

• BA เผยงบสะท้อนทิศทางฟ�้ นตัว โดยขาดทนุสุทธลิดลงเหลือ $7mn โดยรายได้โต 14% ยอดส่งมอบ

เครื่องบนิพาณิชยสู์งสุดนับต้ังแต่ป� 2019 แม้ยงัมีป�ญหา Supply Chain แต่มี Backlog แข็งแกรง่

เรามองอุตสาหกรรม Defense มีป�จจยัพ้ืนฐานแกรง่และรายได้มั่นคงจากความขดัแยง้ระดับภมูิภาคท่ี

เพ่ิมขึ้น นอกจากนี ้Backlog ทําสถิติสูงสุดใหม่  โดยมองว่า RTX, NOC และ Thales มีความมั่นคงของ

รายได้สูง ขณะท่ี LMT แม้จะมีป�จจยักดดันระยะส้ัน แต่ภาพรวมระยะยาวยงัดีจากการเรง่ผลิตขีปนาวุธยงั

เป�นตัวหนุนสําคัญ

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Metrics
Lockheed 

Martin 
(LMT)

RTX Corp 
(RTX)

Northrop 
Grumman 

(NOC)

Boeing 
(หน่วยงาน 

BDS)
Thales

งบดีกว่า
คาดไหม? ต�ากว่าคาด ดีกว่าคาด

อย่างมาก
ดีกว่าคาด
เล็กน้อย ดีกว่าคาด ดีกว่าคาด

กําไรโต YoY -12% +21% +85% +50% -

รายได้เติบโต 
YoY +0.3% +8.7% +4.4% 21% +7.2% 

Operating 
Margin

10.1% 
(-150 bps )

12.6% 
(+70 bps ) 

10.8% 
(+480 bps) 

3.1% 
(+60 bps) -

Orders -15% +20% +32% -75% +23%

Backlog +7.8% YoY
ทําสถิติ

สูงสุดใหม่ 
($271B)

ใกล้ระดับ
สูงสุด

ประวัติการณ์

ทําสถิติ
สูงสุดใหม่ 
($86B)

-

Book-to-Bill 
Ratio 0.73x 1.34x 1.21x 0.14x 0.88x 

(ท้ังกลุ่ม)

เป�าหมายป� 
2026

คงเป�าหมาย
เดิม 

ปรบัเพ่ิม
เป�าหมาย ท้ัง
รายได้และ

กําไร

คงเป�าหมาย
เดิม

คงเป�าหมาย
เดิม

คงเป�าหมาย
เดิม

ตารางเปรยีบเทียบผลดําเนนิงาน 1Q26 ของกลุ่ม Defense



Earnings Calendar
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27 Apr 26 28 Apr 26 29 Apr 26 30 Apr 26 1 May 26

Healthcare - Novartis, Centene AbbVie, AstraZeneca, 
Regeneron, Humana

Eli Lilly, Amgen, Merck & 
Co Moderna

Industrials - Bloom Energy - L3Harris Technologies, 
Caterpillar -

Financial - Visa, S&P Global, 
Barclays, Robinhood

Banco Santander, UBS 
Group, Deutsche Bank, 

SoFi Technologies

Mastercard, ING, 
Societe Generale, 

Standard Chartered
NatWest

Technology
Cadence Design 
Systems, Amkor 

Technology, Advantest

Seagate Technology, 
NXP Semiconductors

Alphabet, Microsoft, 
Amazon, Meta Platforms, 

KLA, QUALCOMM, 
Nebius

Apple, Sandisk, 
Samsung Electronics -

Consumer Discretionary Domino's Pizza
Booking Holdings, 
Starbucks, Hilton, 

General Motors

Chipotle Mexican Grill, 
Yum! Brands, Yum China 

Holdings, Ford Motor, 
eBay

Royal Caribbean 
Cruises, Monster 

Beverage
Estée Lauder

Consumer Staples - Coca-Cola, Mondelez - - Colgate-Palmolive

Communication Services Verizon 
Communications T-Mobile US, Spotify - - -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(27 Apr – 1 May 26)

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 23 Dec 25

Hold

A-GRID
หุน้ Global GRID Entry date = 19 Mar 26

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 23 Apr 26

LHNUKZ-A
หุน้ Nuclear Energy Entry date = 8 Apr 26

SCBRS2000(A)
หุน้ US Small Cap Entry date = 27 Oct 25

Sell

MEGA10CYBER-A
หุน้ Software

Entry date = 8 Apr 26

Sell



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

(27 Apr – 1 May 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้อินเดีย
แม้ความคืบหน้าการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ–อิหร่านจะหนุน sentiment การลงทุนในระยะส้ัน และเป�ดโอกาสใหต้ลาดหุน้อินเดียฟ�้ นตัวหลังเผชิญแรงกดดันจากสงคราม อย่างไรก็
ตาม ในมุมมองระยะกลาง–ยาว เรายังคงมีความระมัดระวัง เนื่องจากการยุติความขัดแย้งไม่ได้หมายความว่าราคาน�ามันจะปรับลดลงสู่ระดับก่อนเกิดสงครามด้วยโครงสร้าง
เศรษฐกิจที่พ่ึงพาการนําเข้าน�ามันในสัดส่วนสูงราว 90% อินเดียจงึยังมีความเส่ียงด้านดุลบัญชเีดินสะพัดและค่าเงนิรูป�อ่อนค่า ซึ่งอาจกดดัน sentiment และ Fund flow หาก
ราคาน�ามนัทรงตัวในระดับสูงต่อเนื่องดังนั้น แมม้ ีcatalyst เชงิบวกในระยะส้ัน เรายงัคงมุมมองระมดัระวังต่อหุน้อินเดียในระยะถัดไป

หุน้ Global Grid
ราคาพลังงานที่อยูใ่นระดับสูงยงัเป�นแรงหนุนใหทํ้าใหห้ลายประเทศหนัมาใหค้วามสําคัญกับความมัน่คงทางพลังงานมากขึ้น โดยเฉพาะใน สหรฐัฯ ยุโรป และจนีที่กระแสการลงทุนใน
พลังงานสะอาดและโครงสรา้งพ้ืนฐานด้านพลังงานขยายตัวต่อเนื่อง โดยในสัปดาหน์ี้สหรฐัฯ ได้ผ่านกฎหมายสนับสนุนการลงทนุในโครงสรา้งด้านไฟฟ�า เพ่ือรองรบัความต้องการ
ใชไ้ฟฟ�าที่เพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ความคาดหวังในการยุติสงครามตะวันออกกลางยังเป�นอีกป�จจยัที่ชว่ยหนุนใหสิ้นทรัพย์เส่ียงโดยรวมปรับตัวเพ่ิมขึ้น Bloomberg คาดการณ์ว่า การ
ลงทนุใน Grid ทั่วโลกจะเติบโตกว่า 10% ในชว่ง 2025-2027 และคาดการณ์ว่า EPS Growth ของดัชนี Nasdaq OMX Clean Edge Smart Grid Index จะเร่งตัวขึ้นอยู่ที่ระดับ
ราว 19% ในป�นี้ 

หุน้ Nuclear Energy
งบประมาณสหรัฐฯ ป� 2027 สะท้อนการ shift สู่พลังงานนิวเคลียร์และ Energy Security ผ่านการสนับสนุน SMR, nuclear fuel และ critical minerals สอดรับกับ demand 
ไฟฟ�าที่เพ่ิมขึ้นจาก AI และ data center ด้านเทคนิค NUKZ ETF ยืนเหนือเส้นค่าเฉล่ีย 200 วัน พร้อมสัญญาณ Buy จาก MACD สะท้อนแนวโน้มขาขึ้น ขณะที่ valuation ผ่อน
คลายลง โดย FWD P/E ลดจาก 32 เท่า สู่ 23 เท่า สะท้อนความน่าสนใจในการลงทนุ ในระยะยาวความผันผวนของราคาน�ามนัที่เกิดขึ้นมแีนวโน้มเรง่การกระจายแหล่งพลังงาน และ
เป�นตัวเร่งใหท้ั้งภาครัฐและภาคเอกชนเร่งกระจายแหล่งพลังงาน เพ่ือลดการพ่ึงพาพลังงานด้ังเดิม ซึ่งจะนําไปสู่การเร่งการลงทุนในพลังงานนิวเคลียร์ในระยะยาว ล่าสุดบริษัท 
GE Vernova รายงานผลประกอบการ Q1/2026 ออกมา ดีกว่าคาดอย่างมีนัยสําคัญ ทั้งในด้านกําไรและรายได้ สะท้อนภาพรวมของหุน้กลุ่ม Nuclear Energy ที่ได้แรงหนุนจาก 
energy transition รวมถึง Demand จาก AI Data Center 



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(27 Apr – 1 May 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้จนี A-Shares
Earning Revision ของดัชนี CSI 300 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเหนือระดับก่อนเกิดสงครามตะวันออกกลางแล้ว ชีถึ้งคุณภาพของกําไรในดัชนีที่มีความทนทานแม้เผชญิความไม่แน่นอน
จากภายนอก ในขณะที่ Bloomberg Consensus คาดว่าป� 2026 ดัชนี CSI 300 จะมี EPS Growth สูงถึง 20.8% ซึ่งเร่งตัวจากป�ก่อนที่เติบโตเพียง 5.8% โดยป�จจุบันดัชนี CSI 
300 มี Forward PE อยู่ที่ราว 14.3 เท่า ส่งผลให ้PEG อยู่ที่ราว 0.69 เท่า ถือว่ามีความน่าสนใจในการลงทุน ในขณะที่ด้านเทคนิคชีว่้า ดัชนี CSI 300 มีโอกาสกลับตัวเป�นขาขึ้น
หลังจากดัชนีมกีารทดสอบที่เส้นค่าเฉล่ีย 200 วัน และฟ�้ นตัวขึ้นอยา่งรวดเรว็ ไปทดสอบแนวต้านที่ 4,800 จุด
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18

