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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วันศุกรท่ี์ผ่านมา พุ่งทะยานขานรบัข่าวเชงิบวกจากสถานการณ์ความขัดแยง้ในตะวันออกกลางท่ีคล่ีคลายลงอยา่งมาก

• NVDA เป�ดตัวเครื่องมือ AI ชว่ยพัฒนาระบบควอนตัมใหเ้สถียร แก้ข้อผิดพลาดแม่นยาํขึ้น 3 เท่าและเรว็ขึ้น 2.5 เท่า มองเป�นบวกต่อ NVDA ในฐานะ

ผู้สรา้ง Ecosystem ขณะท่ีนักลงทนุท่ีเน้นกําไรชดัเจนแนะนํา IBM และ GOOGC ส่วนผู้ท่ีรบัความเส่ียงได้สูงใหจ้บัตาหุน้กลุ่ม Pure Play อยา่ง IONQ, 

QBTS และ INFQ

• SEC ยกเลิกกฎ PDT เป�ดทางรายยอ่ยเทรดได้ไม่จาํกัดจาํนวนครัง้โดยใชเ้กณฑ์คมุความเส่ียงเรยีลไทม์แทน หนุนวอลุ่มตลาดและหุน้กลุ่มโบรกเกอรอ์ยา่ง 

HOOD, GS, MS ขณะท่ี HKEX เตรยีมปรบัรอบชาํระเงนิเป�น T+1 ในป� 2027 เพ่ือยกระดับสู่มาตรฐานสากล มองเป�นบวกต่อสภาพคล่องในระยะยาว

• META จอ่ปลดพนักงาน 10% ในชว่งปลาย พ.ค. เรง่พัฒนา AI Agents ตามเป�าลงทนุ 6 แสนล้านเหรยีญภายในป� 2028 สะท้อนการปรบัโครงสรา้งเน้น

ประสิทธภิาพแทนงานฝ�่ ง VR/Support มองเป�นป�จจยับวกต่อราคาหุน้ในระยะส้ันจากการส่งสัญญาณคมุค่าใชจ้า่ยและชว่ยหนุนอัตรากําไรใหข้ยายตัว

• ตลาดประกันสุขภาพ ACA ป� 2026 วิกฤตหลังเงนิหนุนรฐัหมดลง ดันเบีย้พุ่งจนคนเลิกจา่ยงวดแรกสูงถึง 14% เส่ียงยอดผู้ทําประกันวูบ 17-26% ส่งผลให้

ในระบบเหลือแต่คนป�วย กดดันกําไรกลุ่มประกันท่ีเน้นตลาดนี้อยา่ง Centene, Molina และ Elevance ขณะท่ี UnitedHealth กระทบน้อยกว่า

• FDA จอ่ผ่อนคลายเกณฑ์ผลิตยา Peptide เป�ดทางรา้นยาผสมสูตรเฉพาะผลิตได้ หนุน HIMS พุ่งแรงในฐานะ New Growth Driver ใหม่หลังลงทนุ

โรงงานรอไว้แล้ว ขณะท่ีกลุ่ม CDMO จนีอยา่ง WuXi ปรบัลงจากความกังวลด้านการแข่งขันท่ีเพ่ิมขึ้น แนะจบัตาประชมุ FDA เดือน ก.ค. นี้
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บทสรุป

• LLY เผยผลทดสอบยาเม็ดลดน�าหนัก Foundayo ระยะท่ี 3 พบปลอดภยัต่อหวัใจและลดเส่ียงเสียชวิีตถึง 57% ในผู้ป�วยเบาหวาน เตรยีมยื่นขออนุมัติ FDA 

ภายใน 2Q26 มองเป�นบวกชว่ยชงิส่วนแบง่ตลาดจากกลุ่มยาฉีด ทว่าต้องจบัตาคู่แข่งใหม่ในกลุ่ม GLP-1 ท่ีจะเพ่ิมขึ้นชว่งครึ่งป�หลัง

• จนีส่ังปรบัแพลตฟอรม์ยกัษ์ 3.6 พันล้านหยวนเซน่ปม "Ghost Kitchens" สะท้อนเกณฑ์คุมเข้มท่ีกลับมาอีกครัง้ กระทบ Sentiment ระยะส้ันของ BABA, 

Meituan และ PDD ทว่าหากการแข่งลดความรุนแรงลง มอง BABA และ Meituan จะฟ�้ นตัวได้ดีท่ีสุดจากฐานธุรกิจท่ีแขง็แกรง่

• หุน่ยนต์ Honor ชนะฮาล์ฟมาราธอนป�กก่ิง ทบุสถิติโลกมนุษย ์สะท้อนก้าวกระโดดด้าน AI และ Motion Control จนีเรง่ลงทนุ 7.3 หมื่นล้านหยวนหนุนแผน 

5 ป� มองบวกต่อธมี Robotics อยา่ง Unitree, UBTech และซพัพลายเชน Sanhua, Tuopu



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 17 เมษายน 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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NVIDIA เป�ดตัวโมเดล AI เพ่ือแก้ป�ญหาคอขวดของควอนตัมคอมพิวเตอร์

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• NVDA เป�ดตัวชดุเครื่องมือ AI ท่ีสรา้งมาเพ่ือชว่ยพัฒนาคอมพิวเตอรค์วอนตัม ให้

ใชง้านได้จรงิและเสถียรขึ้น เครื่องมือนี้แบง่เป�น 2 ส่วนหลักท่ีเข้ามาแก้จุดอ่อน

สําคัญของระบบควอนตัม 1) การปรบัจูนเครื่อง ใช ้AI ชว่ยต้ังค่าเครื่องใหอั้ตโนมัติ 

2) การแก้ความผิดพลาด ชว่ยดักจบัและแก้ไขความถกูต้องของข้อมูลซึ่งทําได้ 

แม่นยาํกว่าเดิม 3 เท่า และ เรว็กว่าเดิม 2.5 เท่า เมื่อเทียบกับวิธใีนป�จจุบนั 

• สําหรบับรษัิทท่ี NVDA เป�นพันธมิตรในการพัฒนา Nvidia Ising คือ INFQ ในส่วน

ของ Ising Calibration (การปรบัจูน) และ Ising Decoding (การแก้ความ

ผิดพลาด) และ IONQ (ทําในส่วนของ Ising Decoding)

• Nvidia ได้สรา้ง Ecosystem ใหบ้รษัิท Quantum เติบโตไปด้วยกันซึ่งจะทําใหไ้ด้

ประโยชน์จากการเป�นผู้เล่นรายแรกท่ีเข้าสู่ตลาด Quantum ซึ่งดเูป�นบรษัิทท่ีลงทนุ

ได้งา่ยกว่าบรษัิทท่ีทํา Quantum Computing เพียงอยา่งเดียว

• ท่าจะมองทางเลือกอ่ืนท่ีเป�นบรษัิทขนาดใหญ่ท่ีมีความพรอ้มในการพัฒนา 

Quantum Computing โดยไม่ต้องไปเส่ียงกับในชว่งแรกของการพัฒนา 

Quantum ในมุมสถานะทางการเงนิและความชดัเจนของกําไรในชว่งต้น เรามี

มุมมองเชงิบวกต่อ IBM และ GOOGC 

• สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้สูง Short list มองเน้นไปท่ีบรษัิทท่ีทํา Quantum 

Computing อยา่ง IONQ, QBTS, RGTI, XNDU, INFQ, QUBT5
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META เตรยีมปรบัลดพนักงานท่ัวโลกลง 10% ในชว่งเดือน พ.ค. นี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• META มีแผนปรบัลดจาํนวนพนักงานท่ัวโลกครัง้สําคัญประมาณรอ้ยละ 10

หรอืราว 8,000 อัตรา ภายในชว่งปลายเดือน พ.ค. 

• เพ่ือรบัมือกับแผนการปรบัโครงสรา้งองค์กรท่ีมุ่งเน้นการเพ่ิมประสิทธภิาพ

การดําเนินงานผ่านเทคโนโลยปี�ญญาประดิษฐ ์(AI-driven efficiency)

• สะท้อนถึงการโยกยา้ยทรพัยากรจากส่วนงานด้ังเดิม เชน่ ฮารด์แวร ์VR และ

ฝ�ายสนับสนุน ไปสู่หน่วยงานใหม่อยา่ง Applied AI เพ่ือเรง่พัฒนา AI 

Agents และโครงสรา้งพ้ืนฐานดิจทัิลตามเป�าหมายการลงทุนมูลค่า $6 แสน

ล้านภายในป� 2028

• ซึ่งการปรบัลดพนักงานในระลอกแรกน้ีอาจเป�นเพียงส่วนหน่ึงของแผนการ

ลดขนาดองค์กรท่ีมีแนวโน้มจะเกิดขึ้นต่อเน่ืองในชว่งครึ่งหลังของป�เพ่ือ

รกัษาระดับกําไรท่ามกลางการใชจ้า่ยด้านเทคโนโลยท่ีีสูงขึ้น

• ในระยะส้ัน ตลาดมักตอบรบัเชงิบวกต่อขา่วการปรบัลดบุคลากรเน่ืองจาก

เป�นการส่งสัญญาณถึงการควบคุมค่าใชจ้า่ยและเพ่ิมอัตรากําไร (Margin 

Expansion) ท่ีชดัเจน
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พัฒนาการเชงิบวกของตลาดหลักทรพัยใ์นสหรฐัฯ และฮ่องกง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• หน่วยงานกํากับดแูลตลาดทนุท้ังในสหรฐัฯ และฮ่องกง กําลังเรง่ปรบัโครงสรา้ง

กฎระเบยีบเพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพและความคล่องตัวใหแ้ก่นักลงทนุรายยอ่ย

• SEC สหรฐัฯ ยกเลิกกฎ Pattern Day Trading (PDT) โดย เดิมนักลงทนุท่ีมีเงนิใน

บญัช ีMargin ต�ากว่า $25,000 จะถกูหา้มซื้อขายเกิน 4 ครัง้ภายใน 5 วันทําการ 

แต่กฎใหม่ได้ยกเลิกข้อกําหนดนี้แล้ว

• โดยจะมีการใชเ้กณฑ์วางเงนิประกันตามความเส่ียงแบบเรยีลไทม์ (Real-time risk 

exposure) ซึ่งจะบงัคับใชกั้บนักลงทนุทกุกลุ่ม ไม่ใชแ่ค่รายยอ่ยเท่านั้น

• ขณะท่ี HKEX ได้เสนอแผนปรบัลดระยะเวลาการชาํระราคาและส่งมอบหลักทรพัย ์

(Settlement Cycle) ใหเ้รว็ขึ้น จาก T+2 เป�น T+1 คาดว่าจะเริม่ใชจ้รงิใน ไตรมาส

ท่ี 4 ของป� 2027 เพ่ือยกระดับความเรว็ในการทําธุรกรรมใหเ้ป�นมาตรฐานเดียวกับ

ตลาดหลักทรพัยช์ัน้นําอยา่งสหรฐัฯ และจนีแผ่นดินใหญ่ 

• สําหรบัการยกเลิกกฎ PDT เรามองว่า Trading Volume ในตลาดจะสูงขึ้น ซึ่งเป�น

บวกต่อกลุ่มโบรกเกอรท่ี์มีสัดส่วนรายยอ่ยสูงอยา่ง Robinhood (HOOD) และ 

Webull รวมไปถึงธนาคารท่ีมีรายได้ Non-NII สูงอยา่ง GS MS JPM ในขณะท่ี

การปรบัตัวสู่ระบบ T+1 ในฮ่องกง มองเป�นบวกต่อ HKEX ในระยะยาว

7

หวัข้อเปรยีบเทียบ การยกเลิกกฎ Pattern Day 
Trading (SEC สหรฐัฯ)

การปรบัลดรอบการชาํระราคา
เป�น T+1 (HKEX ฮ่องกง)

สาระสําคัญ
ยกเลิกข้อจาํกัดการซื้อขายแบบ 
Day Trading สําหรบันักลงทุน

รายย่อย
ปรบัลดระยะเวลาชาํระราคาและ

ส่งมอบหลักทรพัย์ใหเ้รว็ขึ้น

เกณฑ์เดิม
ต้องมีเงนิในบัญช ีMargin 

อย่างน้อย $25,000 หากซื้อ
ขายเกิน 4 ครัง้ใน 5 วันทําการ

ระบบการชาํระราคาแบบ T+2 (2 
วันทําการหลังวันซื้อขาย)

เกณฑ์ใหม่ / ข้อเสนอ

ยกเลิกเกณฑ์ $25,000 และ
เปล่ียนเป�นมาตรฐานเงนิประกัน

ตามความเส่ียงเรยีลไทม์ 
(Intraday Margin)

ระบบการชาํระราคาแบบ T+1 (1 
วันทําการหลังวันซื้อขาย)

วัตถุประสงค์

เพ่ือลดอุปสรรคท่ีล้าสมัยในยุค
การซื้อขายแบบไม่มี

ค่าธรรมเนียม และส่งเสรมิใหนั้ก
ลงทุนรายย่อยเข้าถึงตลาด

ได้มากขึ้น

เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพ ความ
คล่องตัว และยกระดับตลาดให้

เท่าเทียมสากล (เชน่ สหรฐัฯ และ
จนี)

สถานะและกําหนดการ ได้รบัการอนุมัติแล้ว (ประกาศ
เม่ือ เม.ย. 2026)

อยู่ในชว่งรบัฟ�งความเหน็ถึง 18 
พ.ค. 2026 โดยต้ังเป�าเริม่ใชใ้น

ไตรมาส 4 ป� 2027

กลุ่มเป�าหมาย / สินทรพัย์
นักลงทุนรายย่อยท่ีมีพอรต์

ขนาดเล็ก ($2,000 -
$25,000)

หุน้ (Equities), ETPs, REITs 
และตราสารหน้ีจดทะเบียน 

(ยกเว้น IPO)



ตลาดประกันสุขภาพ ACA กําลังเผชญิกับภาวะเบีย้ประกันพุ่งสูงขึ้น

Source: ACA, INVX Equity Strategy Team

• ในป� 2026 ตลาดประกันสุขภาพ Affordable Care Act (ACA) กําลังเผชญิกับภาวะ

เบีย้ประกันพุ่งสูงขึ้น เนื่องจากเงนิชว่ยเหลือจากรฐับาลหมดลง ส่งผลใหผู้้สมัคร

จาํนวนมากไม่สามารถรบัภาระค่าใชจ้า่ยท่ีเพ่ิมขึ้นได้ จนต้องหยุดจา่ยเงนิค่าเบีย้

ประกัน ทําใหจ้าํนวนผู้มีประกันสุขภาพจรงิ ๆ ลดลงอยา่งรวดเรว็ และทําใหใ้นระบบ

เหลือแต่กลุ่มคนท่ีป�วยมากกว่าซึ่งจะส่งผลเสียต่อค่าเบีย้ประกันในอนาคต

• ประมาณ 14% ของผู้ท่ีสมัครแผน ACA ในป�นี้ ไม่ยอมจา่ยค่าเบีย้ประกันงวดแรกใน

เดือนมกราคม ซึ่งสูงกว่าปกติท่ีจะอยูท่ี่ประมาณ 4-6% เท่านั้น และมีการคาดการณ์

ว่าจาํนวนผู้มีประกัน ACA ท้ังหมดในป� 2026 อาจลดลงระหว่าง 17% ถึง 26% เมื่อ

เทียบกับป�ท่ีแล้ว

• กลุ่มคนท่ีเหลืออยูใ่นระบบมีค่าเฉล่ียความเจบ็ป�วย (Morbidity) สูงขึ้น 2.9% ถึง 

6.5% ซึ่งเป�นภาระหนักสําหรบับรษัิทประกันท่ีต้องจา่ยเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีบรษัิทประกัน

ได้เงนิจากคนแข็งแรงน้อยลง

• กลุ่มบรษัิทประกันสุขภาพท่ีเน้นตลาด ACA ท่ีมีแนวโน้มได้รบัผลกระทบสูงได้แก่ 

Centene, Molina Healthcare, Elevance Health ส่วน UnitedHealth ได้รบั

ผลกระทบน้อย เนื่องจากสัดส่วนกําไรจาก ACA ไม่ใชร่ายได้หลัก และบรษัิทได้ปรบั

ขึ้นค่าเบีย้ไปแล้วล่วงหน้าเพ่ือลดความเส่ียง
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LLY เผยผล ACHIEVE-4 ยาเมด็ Foundayo ปลอดภยัต่อหวัใจและลดอัตราเสียชวิีต
• LLY รายงานความสําเรจ็จากการทดสอบทางคลินิกระยะท่ี 3 (ACHIEVE-4) ของ

ยา Foundayo (orforglipron) ซึ่งเป�นยาลดน�าหนักชนิดเม็ด โดยผลการศึกษา

พบว่าตัวยามีความปลอดภยัต่อระบบหวัใจและหลอดเลือดไม่ด้อยไปกว่าการใช้

อินซูลิน glargine ในกลุ่มผู้ป�วยเบาหวานประเภทท่ี 2 ท่ีมีความเส่ียงสูง

• ข้อมูลระบุว่า Foundayo สามารถลดความเส่ียงจากการเสียชวิีตจากทกุสาเหตไุด้

ถึง 57% และลดความเส่ียงในการเกิดภาวะแทรกซอ้นทางหวัใจ (MACE-4) ได้ 

16% เมื่อเทียบกับกลุ่มท่ีใชอิ้นซูลิน

• นอกจากนี้ยงัแสดงประสิทธภิาพในการลดระดับน�าตาลสะสม (A1C) และลดน�าหนัก

ได้ดีกว่าอยา่งมีนัยสําคัญต่อเนื่องถึง 104 สัปดาห ์โดยผลการตรวจวิเคราะหอ์ยา่ง

ละเอียดไม่พบสัญญาณอันตรายต่อตับตามท่ี FDA เคยแสดงความกังวล

• ซึ่ง LLY เตรยีมยื่นขออนุมัติยาเพ่ือใชร้กัษาโรคเบาหวานชนิดท่ี 2 ต่อ FDA ภายใน

ส้ินไตรมาสท่ี 2 ของป� 2026 นี้ 

• มองเป�นบวกต่อ LLY ความสําเรจ็ของ Foundayo จะเป�นป�จจยัสําคัญในการชงิ

ส่วนแบง่การตลาดจากยากลุ่มฉีด (GLP-1) รวมไปถึง LLY มีความสามารถในการ

แข่งขันสูงในสหรฐัฯ อยา่งไรก็ดี เราแนะจบัตาการแข่งขนัในกลุ่ม GLP-1 ท่ีอาจ

สูงขึ้นในชว่งของครึ่งป�หลังนี้ จากผู้เล่นใหม่ท่ีจะเข้ามาในตลาด GLP-1
9

หวัข้อการเปรยีบเทียบ รายละเอียดผลการศึกษา

กลุ่มตัวอยา่ง
ผู้ป�วยเบาหวานประเภทท่ี 2 จาํนวนกว่า 2,700 
คน ท่ีมภีาวะอ้วน/น�าหนกัเกิน และมคีวามเส่ียง

โรคหวัใจสูง

ตัวเปรยีบเทียบ ยาฉีดอินซูลินพ้ืนฐาน (Insulin glargine)

ระยะเวลาการศึกษา ประมาณ 2 ป� (104 สัปดาห)์

ความปลอดภยัต่อหวัใจ
Non-inferior: ไมด้่อยไปกว่าอนิซูลิน โดยลด

ความเส่ียง MACE-4 (เหตกุารณ์ทางหวัใจ) ได้ 
16%

อัตราการเสียชวิีต
ลดลง 57%: ความเส่ียงในการเสียชวิีตจากทกุ

สาเหตตุ�ากว่ากลุ่มท่ีใชอ้ินซลิูนอยา่งมี
นยัสําคัญ

ประสิทธภิาพการลดน�าหนกั
เหนอืกว่าอยา่งเหน็ได้ชดั: สามารถลดน�าหนกั

ตัวได้มากกว่ากลุ่มท่ีใชอ้ินซลิูนตลอดการ
ทดสอบ

การควบคมุน�าตาล (A1C) เหนอืกว่า: ลดระดับน�าตาลสะสมในเลือดได้
ดีกว่าการรกัษาด้วยอินซลิูน

ความปลอดภยัต่อตับ
ไมพ่บสัญญาณอันตราย: จากการวิเคราะห์
อยา่งละเอยีด (Adjudication) ไมพ่บความ

ผิดปกติตามท่ีเคยเป�นข้อกังวล

แผนการในอนาคต เตรยีมยื่นอนมุติัจาก FDA ในไตรมาส 2 ป� 
2026 (คาดหวัง Priority Review)

ตารางสรุปผลการศึกษา ACHIEVE-4: ยา Foundayo (orforglipron)

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



สหรฐัฯผ่อนคลายกฎ Peptide หนุน HIMS พุ่ง กดดันผู้รบัจา้งผลิตยาจนี

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• US Food and Drug Administration เตรยีมผ่อนคลายขอ้จาํกัด peptide 

injections (ยาท่ีใช ้“โปรตีนขนาดเล็ก (peptide)” เป�นสารออกฤทธิ ์เชน่ ยาลด

น�าหนัก (GLP-1), อินซูลิน หรอืยาฟ�้ นฟูรา่งกายบางชนิด) โดยอาจอนุญาตให ้

compounding pharmacy (รา้นขายยาท่ีผสมยาตามสูตรเฉพาะ) ผลิตได้ จาก

เดิมท่ีถูกจดัเป�นกลุ่มเส่ียงสูงต้ังแต่ป� 2023เพราะกังวลเรื่องความปลอดภยั ทํา

ใหข้องส่วนใหญ่ไปอยูใ่น “ตลาดเทา/ตลาดมืด”

• แนวโน้มดังกล่าวเป�ดทางให ้HIMS พุ่งแรงกว่า +12% ซึ่งลงทนุโรงงานผลิต 

peptide ต้ังแต่ป� 2025 สามารถ monetize ได้ในอนาคต แม้รายได้จะยงัไม่เกิด

ทันที แต่ตลาดมองเป�น growth driver ใหม่ เพ่ือชดเชยการชะลอของธุรกิจ 

GLP-1

• ในทางกลับกัน หุน้ผู้รบัจา้งผลิตยาจนี (CDMO) เชน่ WuXi AppTec ปรบัลง

แรง (สูงสุด -7.4%) จากความกังวลการแขง่ขนัเพ่ิมขึ้น แม้ผู้เล่นคุณภาพสูง

อาจได้รบัผลกระทบจาํกัด แต่ sentiment ระยะส้ันยงัเป�นลบ

• ประเด็นสําคัญถัดไปคือการประชุม advisory committee ของ FDA ในเดือน 

ก.ค. ซึ่งจะเป�นตัวชีข้าดทิศทางกฎเกณฑ์และโอกาสเชงิพาณิชยข์องตลาด 

peptide ในระยะยาว10
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จนีปรบัหนัก 3.6 พันลบ. แพลตฟอรม์ Food Delivery สะท้อนเขม้งวดรอบใหม่

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• หน่วยงานกํากับดูแลจนี ส่ังปรบัแพลตฟอรม์รายใหญ่รวม 3.6 พันล้านหยวน 

ครอบคลุม Alibaba, PDD, Meituan รวมถึง JD.com Inc. และ Douyin จาก

กรณีปล่อยรา้นค้าไม่มีใบอนุญาต (“ghost kitchens”) เขา้สู่ระบบ ถือเป�น

บทลงโทษใหญ่สุดต้ังแต่ป� 2015

• สาเหตุหลักมาจากการคัดกรองรา้นค้าไม่เขม้งวด มีการใชท่ี้อยูป่ลอมและ

ใบอนุญาตปลอม รวมถึงการโอนออเดอรโ์ดยไม่แจง้ลูกค้า

• ในเชงิการแขง่ขนั ตลาด delivery จนียงัเผชญิ price war รุนแรง ทําใหบ้าง

แพลตฟอรม์ลดมาตรฐานเพ่ือรกัษา GMV ขณะท่ีบทลงโทษครัง้น้ีสะท้อนว่า 

regulator เริม่กลับมาเขม้งวดมากขึ้น

• แม้ผลกระทบพ้ืนฐานต่อผู้นําตลาด (Meituan, Alibaba) จาํกัด แต่ sentiment 

ระยะส้ันผันผวน โดย PDD ถูกมองว่าถูกลงโทษหนักจากพฤติกรรมระหว่างการ

สอบสวนมากกว่าขนาดธุรกิจ

• เราประเมินว่าหากแนวโน้มมการแขง่ขนัลดน้อยลงจรงิ มองเป�นบวกต่อ 

Alibaba ท่ีมีธุรกิจ Cloud เป�นแรงหนุนและ Meituan ท่ีเป�นผู้นําตลาด จะมีการ

ฟ�้ นตัวได้ดีท่ีสุด
11

บรษัิท ป� มูลค่าปรบั ประเด็น

JD.com / Alibaba 
Group Holding Ltd. / 
Vipshop

2020 0.5m หยวน/ราย pricing 
irregularities

Alibaba Group 
Holding Ltd. 2021 18.2bn หยวน 

(~$2.8bn)
ผูกขาด (choose-
one-of-two)

Meituan 2021 3.44bn หยวน 
(~$530m)

exclusivity / 
ผูกขาด

Tencent Holdings / 
Alibaba / Baidu (หลาย
เคส)

2021–
2022 0.5m หยวน/เคส ไมร่ายงาน M&A / 

antitrust filing

Alibaba Group 
Holding Ltd. / PDD 
Holdings Inc. / 
Meituan / JD.com / 
ByteDance

2026 รวม 3.6bn หยวน food safety / 
ghost delivery

China Tech Regulatory Fines



หุน่ยนต์จนีทําสถิติใหม ่วิ่งเรว็กว่ามนุษย ์สะท้อนพัฒนาการของ AI Robotics จนี

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• หุน่ยนต์ humanoid จาก Honor ชนะการแขง่ขนัฮาล์ฟมาราธอนท่ีป�กก่ิงด้วย

เวลา 50 นาที 26 วินาที เรว็กว่าสถิติโลกมนุษยข์อง Jacob Kiplimo (57 นาที) 

ถือเป�นครัง้แรกท่ี robot ทําความเรว็เหนือมนุษยใ์นระยะน้ี

• พัฒนาการถือว่าก้าวกระโดดอยา่งมากจากป�ก่อนท่ี robot ใชเ้วลากว่า 2 ชัว่โมง 

40 นาที โดยป�น้ีมีมากกว่า 100 ตัวเขา้รว่ม และ 40% สามารถว่ิงแบบ 

autonomous ได้ สะท้อนความก้าวหน้าในด้าน motion control, AI 

navigation และ hardware

• แม้ยงัมีขอ้จาํกัด (บางตัวล้ม/ชน) แต่ผู้พัฒนามองว่าเทคโนโลยท่ีีใช ้เชน่ 

structural reliability และ cooling system สามารถต่อยอดไปสู่ industrial 

use ได้ในอนาคต

• ในภาพรวมสะท้อนว่า humanoid robot มีพัฒนาการท่ีดี แม้ยงัอยูช่ว่งต้น แต่

จนีเรง่ลงทุนต่อเน่ือง (ลงทุน robotics + AI 73.5 พันล้านหยวนในป� 2025) 

และมีนโยบายรฐัสนับสนุนในแผน 5 ป� ทําใหเ้รามองบวกต่อธมี Humanoid / 

Robotics นําโดย Unitree, UBTech และ Supply Chain นําโดย Zhejiang 

Sanhua Intelligen, Ningbo Tuopu, Jiangsu Hengil Hidraulic, Zhejiang 

XCC Group, Shenzhen Zhaowei Machinery12

The winning robot, developed by the Chinese 
smartphone brand Honor, finished the race in 50 

minutes and 26 seconds
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

NVIDIA Corp USD 201.7 1.7 4,900,824 4.8 270.6 34% 15.6% 8.1% 585% 597% 43.0 32.0 0.0 -0.3 160.5 202.4
International Business Machine USD 253.5 0.9 237,859 4.0 306.6 21% 4.6% -14.4% -21% 89% 22.3 7.8 2.6 1.5 232.0 253.0
Alphabet Inc USD 341.7 1.1 4,119,950 4.7 380.6 11% 18.8% 9.2% 39% 50% 31.3 10.1 0.2 -0.2 265.4 346.7
IonQ Inc USD 46.1 2.3 16,898 4.5 62.3 35% 59.9% 2.7% -100% 28% N/A 4.3 N/A -0.6 20.7 43.5
D-Wave Quantum Inc USD 21.7 2.0 7,955 5.0 37.7 74% 50.3% -17.1% -25% 55% N/A 11.4 N/A -1.0 10.6 20.8
Rigetti Computing Inc USD 19.8 2.1 6,580 4.6 31.2 58% 41.1% -10.6% -91% 82% N/A 16.4 N/A -0.8 11.4 19.2
Robinhood Markets Inc USD 90.8 2.5 81,770 4.5 104.4 15% 31.0% -19.8% 362% 35% 43.9 9.1 0.0 0.6 59.1 87.0
Goldman Sachs Group Inc/The USD 926.0 1.3 283,846 3.8 957.5 3% 9.5% 5.3% 78% 44% 19.0 2.6 1.5 2.7 789.7 940.1
Morgan Stanley USD 188.8 1.3 298,336 4.0 203.8 8% 14.7% 6.4% 53% 47% 19.0 3.0 2.0 2.0 151.3 192.0
Meta Platforms Inc USD 688.6 1.3 1,747,831 4.7 852.9 24% 20.3% 4.3% 62% 33% 22.7 7.7 0.3 0.0 512.9 694.5
Centene Corp USD 38.2 0.6 18,771 3.3 42.6 12% 16.6% -7.2% 27% -52% 18.7 0.9 N/A -0.1 30.7 39.8
Molina Healthcare Inc USD 149.0 0.4 18,771 3.1 143.6 -4% 11.8% -14.2% 9% -75% 10.7 1.9 N/A -1.0 130.5 153.0
Elevance Health Inc USD 323.1 0.6 7,760 4.0 371.0 15% 10.4% -7.8% 2% 0% 10.8 1.7 2.1 -0.1 279.5 327.0
UnitedHealth Group Inc USD 324.6 0.6 294,659 4.4 358.7 11% 20.0% -1.7% -35% 14% 19.9 2.9 2.7 0.5 246.8 331.9
Hims & Hers Health Inc USD 28.8 2.1 6,569 3.5 25.6 -11% 38.8% -11.2% 627% 33% 36.1 6.3 0.0 1.0 16.2 26.4
Eli Lilly & Co USD 927.0 0.8 875,875 4.6 1,226.7 32% 0.8% -13.7% 102% 193% 39.7 31.2 0.6 1.4 877.9 962.4
Alibaba Group Holding Ltd USD 141.0 0.9 336,649 4.7 183.0 30% 12.4% -3.8% 14% -4% 14.7 2.1 0.6 -0.5 116.2 137.8
PDD Holdings Inc USD 104.8 0.9 148,765 4.4 138.4 32% 2.6% -7.6% 83% 3% 9.5 2.4 0.0 -1.0 96.3 105.2
Hong Kong Exchanges & Clearin HKD 410.8 1.3 520,827 4.8 525.9 28% 5.7% 0.8% 10% 42% 29.8 9.1 3.0 -2.6 380.7 418.7
Alibaba Group Holding Ltd HKD 141.0 0.9 336,649 4.7 183.0 30% 12.4% -3.8% 14% -4% 14.7 2.1 0.6 -0.5 116.2 137.8
Meituan HKD 85.3 1.3 526,367 4.2 107.4 26% 2.8% -17.5% 162% -117% N/A 2.9 0.0 -0.6 76.7 91.8
UBTech Robotics Corp Ltd HKD 109.2 1.6 54,971 4.9 163.3 49% 27.9% -13.5% 12% 72% N/A 13.2 0.0 -0.5 84.3 117.2
Samsung Electronics Co Ltd KRW 216,750.0 1.2 1,265,719,319 4.9 287,894.8 33% 30.0% 80.0% 132% 621% 34.2 3.5 0.7 -0.2 164737.8 224002.2
Shenzhen Clou Electronics Co L CNY 7.6 1.1 12,622 4.5 N/A N/A -2.4% -1.3% 18% 175% 190.0 23.8 0.7 8.1 7.1 8.8
Ningbo Tuopu Group Co Ltd CNY 60.4 1.4 104,913 4.5 68.4 13% 6.3% -21.8% 33% 12% 35.4 4.7 0.8 0.2 55.8 61.3

กรอบราคาจากมุมมองDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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