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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกโดยรวมยังคงปรับลดลงต่อเนื่องเป�นสัปดาหท่ี์ 4 ท่ามกลางสถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ียังไร้ข้อสรุปท่ีชัดเจน แม้ความตึงเครียดจะผ่อนคลายลงบ้างหลังจาก ปธน. ทรัมป� 

ประกาศเล่ือนเส้นตายการโจมตีโครงสรา้งพ้ืนฐานพลังงานของอิหรา่นออกไปจนถึงวันท่ี 6 เม.ย. เพ่ือเป�ดทางใหกั้บการเจรจาสันติภาพ 15 ข้อ ซึ่งรวมถึงการยกเลิกผลิตนิวเคลียร์ จาํกัดขีปนาวุธ และ

เป�ดชอ่งแคบฮอรมุ์ซ แต่อิหรา่นยังคงปฏิเสธข้อเสนอโดยระบุว่าเป�นเงื่อนไขท่ีสุดโต่ง ส่งผลใหต้ลาดเริม่กังวลต่อการเตรยีมกําลังทหารของสหรฐัฯ และการยกระดับปฏิบติัการทางทหารในระยะถัดไป ทํา

ใหก้ลุ่มพลังงานยังปรบัขึ้นต่อจากกังวลความไม่แน่นอนของอุปทาน ส่วนกลุ่ม Defensive (สาธารณูปโภค การแพทย์ สินค้าจาํเป�น) ปรบัขึ้นหลังนักลงทนุปรับพอร์ตเข้าสู่โหมดต้ังรับจากความผันผวน

ของสงคราม ขณะท่ีกลุ่มเทคโนโลยีปรบัลง กดดันจากพัฒนาการของ Google AI ท่ีมีวิธท่ีีทําใหก้ารประมวลผลใชห้น่วยความจาํลดลง ซึ่งอาจกระทบอุปสงค์ฮารด์แวรใ์นระยะส้ัน ด้านตลาด EM ปรบัข้ึน 

2% WoW สวนทางตลาดโลก โดยต้ังแต่กลางสัปดาหต์ลาดหุน้ไทยปรับขึ้นในทิศทางเดียวกับภมูิภาค เนื่องจากมีแรงซื้อคืนจากความคาดหวังเชิงบวกต่อการเจรจาระหว่างสหรัฐและอิหร่าน แม้จะมี

ป�จจยัลบในประเทศจาก กบน. มีมติปรบัขึ้นราคาน�ามันขายปลีกทกุชนิด 6 บาท/ลิตร ซึ่งจะกดดันต้นทนุการผลิตและกําลังซื้อในระยะยาว ด้านราคาน�ามันโลกย่อตัวเล็กน้อย 0.8% WoW แต่ยังทรงตัวใน

ระดับสูง เพ่ิมความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจจะเข้าสู่ภาวะ stagflation และราคาทองคําลดลง 5.8% WoW จากแรงกดดันเงนิเฟ�อสูง อาจทําใหเ้ฟดคงดอกเบีย้สูงนานขึ้นและลดโอกาสปรบัลดดอกเบีย้ลงในป�นี้

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรับลงในสัปดาหน์ี้ (1) ทรัมป�ประกาศเล่ือน

การโจมตีโรงไฟฟ�าและโครงสร้างพลังงานอิหร่านออกไป

จนถึงวันท่ี 6 เม.ย. (2) สหรฐัฯได้ส่งข้อเสนอสันติภาพ 15 ข้อ

ซึ่งรวมถึง การยกเลิกการผลิตนิวเคลียร์, จํากัดขีปนาวุธ 

และเป�ดช่องแคบฮอร์มุซ อย่างไรก็ดี อิหร่านยังคงปฏิเสธ

ข้อเสนอ โดยระบุว่าแผนนี้ "สุดโต่งและไม่สมเหตุสมผลอย่าง

ยิ่ง"

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุ้นไทยปรับเพ่ิมขึ้นในสัปดาห์นี้ (1) กบน. มีมติปรับลดอัตรา

ชดเชยราคาน�ามันดีเซลและกลุ่มเบนซิน ทําให้ราคาขายปลีกทุกชนิด

ปรับขึ้น 6 บาท/ลิตร (2) ส.อ.ท. เผยยอดผลิตรถยนต์ ก.พ. 26 ท่ี 

117,952 คัน เพ่ิมขึ้น 3.4%YoY หนุนจากการผลิตรถยนต์เพ่ือ

ส่งออก (+22.8%YoY) และรถกระบะขายในประเทศ (+56.0%YoY) 

(3) ส่งออกไทย ก.พ. 26 ขยายตัว 9.9%YoY ชะลอลงจาก 

24.4%YoY ในเดือนก่อนหน้า ด้านการนําเข้าขยายตัว 31.8%YoY 

• ) 

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับขึ้นท่ี 4.40% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นท่ี 3.97% ทําใหส่้วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 42 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� เพ่ิมขึ้นมาอยู่ ท่ี 

2.22% ขณะท่ีระยะส้ันอายุ 2 ป� ขึ้นมาท่ี 1.38% ส่วนนัก

ลงทนุต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 15,429 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 0.78%WoW สู่ 106.42 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ปธน. ทรัมป�

เล่ือนการโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานอิหร่านออกไป และเข้าสู่กระบวนการเจรจา 

ด้านราคาทองคํา (Spot) ลดลง 5.8%WoW สู่ 4,396.78 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั (DXY) อ่อนค่าลงท่ี 99.85 จุด  ด้านค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.15 ดอลลาร์ต่อยู

โร ด้านค่าเงนิเอเชยี ค่าเงนิบาทอ่อนค่าลงท่ี 32.97 บาทต่อดอลลาร ์ขณะท่ีค่าเงนิเยนอ่อนค่าลงท่ี 

159.63 เยน และเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 6.91 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ราคาน�ามัน Brent ลดลงมาอยู่ที่ระดับราว 100/BBL จากราว 120 USD/BBL สัปดาหก์่อน 

ภายหลังการประกาศหยุดยงิ 5 วันและเริม่มกีารเจรจา

• ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อรวมโดย S&P Global (เบื้องต้น) เดือน ม.ีค. ของ สหรฐัฯอยูท่ี่ 51.4

ต�าสุดในรอบ 11 เดือน, ยูโรโซนอยู่ที่ 50.5 ต�าสุดในรอบ 10 เดือน และ ญี่ปุ�นอยู่ที่  52.5

ต�าสุดในรอบ 3 เดือน

• ตลาด OIS มองว่า ECB จาํเป�นต้องขึ้นดอกเบีย้อยา่งน้อย 2 ครัง้ในป� 2026 ด้วยผลกระทบ

ของสถานการณ์ในตะวันออกกลาง จากที่เคยมองว่าจะคงดอกเบีย้ตลอดทั้งป�
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Source: CEIC, InnovestX Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• ในมุมมองของ INVX ประเมินว่า โมเมนตัมของ de-escalation เริ่มมีน�าหนักมากกว่า 

escalation ในระยะส้ัน จาก 3 ป�จจยัหลัก ได้แก่ (1) ระดับของทีมเจรจาที่ประกอบด้วยทั้ง JD 

Vance รองประธานาธบิดี และ Marco Rubio รฐัมนตรต่ีางประเทศ และบุคคลใกล้ชดิระดับสูง

สะท้อนว่า White House ใหน้�าหนักกับ diplomatic resolution อยา่งจรงิจงั  (2) credibility 

ของตัวกลางอยา่งปากีสถาน และ (3) โครงสร้างข้อเสนอที่ไม่บีบใหอ้ิหร่านต้องยอมแพ้โดย

สมบูรณ์ โดยสาระสําคัญของข้อเสนอ 15 ประเด็น บ่งชี้ว่า สหรัฐฯ กําลังเลือกแนวทาง 

“regime constraint” แทน “regime change” โดยเน้นการยุติโครงการนิวเคลียร์และ

ขปีนาวุธ การเป�ดเสรีเส้นทางเดินเรือผ่าน Hormuz และการจดัระเบียบอํานาจใหม่ในลักษณะที่

ยงัเป�ดทางใหร้ฐับาลอิหรา่นดํารงอยูไ่ด้ ซึ่งลด political cost ของการยอมรบัขอ้ตกลง

• อย่างไรก็ตามอิหร่านยังคงปฏิเสธข้อเสนอดังกล่าว โดยระบุว่าแผนนี้  "สุดโต่งและไม่

สมเหตสุมผลอยา่งยิง่" ทําให ้INVX มองว่าความเส่ียงยงัไมห่มดไป อีกทั้งความไม่แน่นอนจาก

ฝ�่ ง GCC หรอือิสราเอลยงัเป�นตัวแปรที่อาจ disrupt กระบวนการเจรจาได้

• ขณะที่เศรษฐกิจโลกกําลังได้รบัผลกระทบสะท้อนจาก S&P Global PMI เดือน มี.ค. ที่ชะลอตัว

ลงพร้อมกับการเพ่ิมขึ้นของดัชนีย่อยราคา (Prices) จากผลกระทบของสถานการณ์ใน

ตะวันออกกลางเพ่ิมความเส่ียงที่เศรษฐกิจจะเขา้สู่ภาวะ stagflation และมโีอกาสทําใหธ้นาคาร

กลางทั่วโลกต้องเปล่ียนทิศทางการดําเนินนโยบายการเงนิ

• ป�จจยัที่ต้องติดตามในสัปดาหห์น้า (1) ยอดค้าปลีก สหรัฐฯ ก.พ. ในวันที่ 1 เม.ย. (2) การจา้ง

งาน ADP สหรัฐฯ  มี.ค. ในวันที่ 1 เม.ย. (3) S&P Global PMI (F) โลก มี.ค.  ในวันที่ 1 และ 3 

เม.ย. (4) การจา้งงานนอกภาคเกษตรและอัตราการว่างงาน สหรฐัฯ ม.ีค. ในวันที่ 3 เม.ย.
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                                           +1.79%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent -0.78%WoW สู่ US$106.42/bbl หลัง 
ปธน. ทรัมป�เล่ือนกําหนดเส้นตายโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐาน
พลังงานของอิหร่านไปถึงวันท่ี 6 เม.ย. นี้ อีกทั้งมีรายงาน
อิหรา่นกําลังพิจารณาขอ้เสนอของสหรัฐฯ เพ่ือยุติสงครามอัน
ยดืเยื้อซึ่งส่งผลกระทบต่อการส่งออกน�ามนัจากอ่าวเปอรเ์ซยี

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐ, สถานการณ์ในตะวันออกกลาง 
และการทยอยระบายน�ามนัดิบของ IEA และประเทศต่างๆ

TOURISM                                    -4.37%WoW
ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยสัปดาหก์่อนฟ�้ นตัวต่อเนื่อง 
+7.5%WoW ที่ 675,407 คน แรงหนุนหลักจากชาวมาเลเซียซึ่ง
เพ่ิมขึ้น 74%WoW หลังส้ินสุดเทศกาลศีลอด ส่วนจีนและ
อินเดียปรับลดลงเล็กน้อย WoW ทําให้จํานวนนักท่องเที่ยว 
ต่างชาติมาไทยสะสมป�นี้ ที่ 8,544,484 คน ลดลง 3.0%YoY

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสถานการณ์ในตะวันออกกลางและผลกระทบของการ
ปรบัขึ้นต๋ัวเครื่องบนิซึ่งจะมผีลต่อการตัดสินใจเดินทาง

ETRON                                          +6.04%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาหุ้นกลุ่มอิ เล็กทรอนิกส์ปรับขึ้ นแรง นําโดย DELTA 
+3.7%WoW และ HANA +18.3%WoW จากความคาดหวัง
สงครามจะคล่ีคลายและบาทอ่อนค่า รวมถึงผลบวกเชิง
จติวิทยาตามตลาดหุน้ Tech อยา่งเกาหลีใต้ และไต้หวัน
การส่งออกไทย ก.พ. 26 ขยายตัว 9.9%%YoY นําโดยสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์ที่เติบโตสูง 56.8%YoY
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสถานการณ์ตะวันออกกลางที่มีผลต่อห่วงโซ่อุปทาน
ชะงกังนั (พลังงาน ทองแดง ฮีเลียม) และทิศทางค่าเงนิบาท 

FOOD                                              -1.51%WoW
ประเด็นสําคัญ

นายกสมาคมผู้เล้ียงสุกรแหง่ชาติเผยสาเหตุที่ราคาหมูปรับขึ้น
ราคาสู่ระดับ 68-72 บาท/กก. เพราะสภาพอากาศร้อนทําใหผ้ล
ผลิตลดลง และต้นทุนอาหารสัตว์ที่สูงขึ้น เช่นเดียวกับนายก
สมาคมผู้เล้ียงไก่ไข่ที่ประเมินผลผลิตไข่ไก่จะลดลงราว 3-5%
ทําใหร้าคาปรบัขึ้น 0.20 บาท/ฟอง เป�น 3.40 บาท/ฟอง

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสภาพอากาศร้อนและทิศทางต้นทุนอาหารสัตว์ซึ่งจะมี
ผลกระทบต่อผลผลิตและศักยภาพทํากําไรของงหุน้กลุ่มอาหาร

BANK                                              +1.07%WoW
ประเด็นสําคัญ
ธปท. ทําจดหมายเป�ดผนึกถึง รมว.คลัง แจงเงินเฟ�อหลุด
กรอบเป�าหมาย 1-3% ชีส้งครามตะวันออกกลางหนุนกลับกรอบ
เร็วกว่าคาด ยันไทยไม่เข้าสู่ภาวะเงินฝ�ด พร้อมระบุอัตรา
ดอกเบีย้ที่ 1% ไมต่�าจนเกินไปยงัสามารถรองรบัความเส่ียงได้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามผลกระทบของวิกฤติในตะวันออกกลางซึ่งจะมีผลต่อ
เงนิเฟ�อ และทิศทางนโยบายการเงนิของประเทศต่างๆ 

TRANS                                    -0.85%WoW
ประเด็นสําคัญ

กบน. ประกาศปรบัขึ้นราคาขายปลีกน�ามนัทกุชนิด 6 บาท/ลิตร 
เพ่ือลดภาระและรักษาสภาพคล่องในระยะยาวของกองทุน
น�ามันฯ โดย ส.อ.ท. ประเมินการปรับขึ้นดังกล่าวจะทําใหร้าคา
ดีเซลที่สูงขึ้นสู่ 38.94 บาท/ลิตร กระทบต่อต้นทุนโลจสิติกส์
และขนส่งเพ่ิมขึ้นราว 20-25% และจะกระทบสินค้าราว 8-10%

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสถานการณ์ราคาพลังงาน สถานะกองทุนน�ามันฯ และ
มาตรการรบัมอืวิกฤตพลังงานของรฐับาล
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…สถานการณ์ตะวันออกกลางและราคาน�ามนัไทย
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• สถานการณ์ในตะวันออกกลางหลังกําลังเข้าสู่สัปดาหท่ี์ 5 โดยจบัตาผลการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ กับอิหรา่น หลัง ปธน. ทรมัป�เล่ือนการโจมตีถึง 6 เม.ย.

การจดัต้ัง ครม. และนโยบายท่ีจะแถลงต่อรฐัสภา และการ พรก. เงนิกู้เพ่ือต่ออายุมาตรการควบคมุราคาน�ามัน

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ PMI ภาคผลิตและบรกิาร ยอดค้าปลีก และ Nonfarm Payrolls ของสหรฐัฯ , รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงนิไทย ก.พ. 

30 ม.ีค.

• ดัชนีความเชื่อม่ันเศรษฐกิจยูโร

โซน มี.ค. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 

96.0 จาก ก.พ. ท่ี 98.3

31 ม.ีค.

• ยอดค้าปลีกญี่ปุ�น ก.พ

• CPI ยูโรโซน (เบื้องต้น) มี.ค. : 

ตลาดคาด +2.2%YoY จาก 

ก.พ. ท่ี +1.9%YoY

• จาํนวนตําแหน่งงานเป�ดใหม่ 

(JOLTS) สหรฐัฯ ก.พ. : ตลาด

คาด 6.7 ล้านตําแหน่ง จาก 

ม.ค. ท่ี 6.496 ล้านตําแหน่ง

1 เม.ย.

• PMI ภาคการผลิตญี่ปุ�น มี.ค. : 

ตลาดคาดอยู่ท่ี 51.4 จาก ก.พ. 

ท่ี 53.0

• PMI ภาคการผลิตจนี โดย 

RatingDog มี.ค. : ตลาดคาด

อยู่ท่ี 51.7 จาก ก.พ. ท่ี 52.1

• ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ ก.พ. :

ตลาดคาด -0.1%MoM จาก 

ม.ค. ท่ี -0.2%MoM

• PMI ภาคการผลิตสหรฐัฯ โดย 

ISM มี.ค. : ตลาดคาดอยุ่ท่ี 

52.0 จาก ก.พ. ท่ี 52.4

2 เม.ย.

• ดุลบัญชกีารค้าสหรฐัฯ ก.พ.

3 เม.ย.

• ตลาดหุน้ยุโรปและสหรฐั ป�ดทํา

การเน่ืองในวัน Good Friday

• PMI ภาคการบรกิารจนี โดย 

RatingDog มี.ค. : ตลาดคาด

อยู่ท่ี 54.5 จาก ก.พ. ท่ี 56.7

• การจา้งงานนอกภาคเกษตร 

สหรฐัฯ มี.ค. : ตลาดคาด +5.0 

หม่ืนตําแหน่ง จาก ก.พ. ท่ี -9.2 

หม่ืนตําแหน่ง

• PMI ภาคการบรกิารสหรฐัฯ 

โดย ISM มี.ค. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 

54.0 จาก ก.พ. ท่ี 56.1



มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับลดลง -0.5% (EM +2%, DM -0.9% ราคาป�ด
วันพฤหสัฯ) โดยตลาดได้รบัแรงกดดันจากการเตรียมตัวของสหรัฐและพันธมิตรที่
จะส่งทหารเข้าอิหร่านและการเจรจายังไม่มีความคืบหน้า ส่งผลใหร้าคาน�ามันทรง
ตัวที่ระดับสูงและมคีวามเส่ียงภาวะ Stagflation

กลุ่มพลังงานปรับขึ้น 2.8% จากความกังวลด้านอุปทานในตะวันออกกลาง กลุ่ม
เชิงรับอย่างกลุ่มสาธารณูปโภค กลุ่มการแพทย์และกลุ่มสินค้าจําเป�นปรับตัว
เพ่ิมขึ้น เนื่องจากตลาดเน้นต้ังรับจากความผันผวนของสถานการณ์ในอิหร่าน 
ในขณะท่ีกลุ่มเทคโนโลยีปรับลดลง 1.4% จากพัฒนาการของ Google AI ที่มีวิธทีี่
ทําใหก้ารประมวลผลใชห้น่วยความจาํลดลง

ผลประกอบการในสัปดาหห์น้า : Advance Micro-Fabrication, Agricultural 
Bank of China, Avic Chengdu Aircraft, Bank of China, China Eastern 
Airlines, China Southern Airlines, GigaDevice Semiconductor, 
Knowledge Atlas Technology, Midea, Nike, PetroChina, Seres Group, 
Shanghai Pudong Development Bank

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้ (มองบวกต่อการเจรจา): ใหป้รบัพอรต์ตามกรอบเวลาและความผันผวน ดังนี้

• ระยะส้ัน (1-4 สัปดาห)์: เน้น Buy on Weakness หุน้ได้ประโยชน์จากน�ามันปรับฐานและ Supply Chain ฟ�้ น อาทิ 

สายการบิน (AAV THAI) โรงไฟฟ�า SPP (GPSC BGRIM) ท่องเท่ียว (CENTEL ERW MINT) รพ. ระดับบน (BH 

BDMS) ยานยนต์ (AH SAT) รวมหุน้เป�าหมาย Short Covering (LH WHA BTS AOT CPF AWC HMPRO OR) 

• ระยะกลาง (3-6 เดือน): สะสมหุน้ Defensive ท่ีมี High Pricing Power รับมือเงนิเฟ�อ (ADVANC TRUE BDMS 

BH CHG BCH CPALL CPAXT BJC CPN)

• ระยะยาว (6-12 เดือน+): ลงทุนกลุ่มพลังงานสะอาดและนิคมฯ ตามเทรนด์ลดการพ่ึงพาฟอสซิล (GULF GPSC 

BGRIM GUNKUL WHA AMATA)

นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงต�า (กังวลการเจรจาล้มเหลว): เน้นถือเงนิสด/ตราสารหนี้ระยะส้ัน เพ่ือลดผลกระทบ Bond 

Yield พุ่งและรอจงัหวะซื้อเมื่อสถานการณ์ชัดเจน รวมท้ังทํา Strategic Hedging ด้วยหุน้น�ามัน (PTTEP PTTGC) 

และหุน้ High Dividend (Yield > 5%) ก่อนขึ้น XD เม.ย.-พ.ค. นี้ (KTB KTC KBANK KKP TISCO BAM AP TLI)

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสผันผวนตามผลการเจรจาในตะวันออกกลางเป�นสําคัญ โดยหากได้ข้อตกลง

สันติภาพท่ีถาวรคาด SET มโีอกาสปรบัขึ้นไปทดสอบท่ี 1,500-1,530 จุด ซึ่งเป�นระดับท่ีสะท้อนการกลับมา

ของความเชื่อมั่นลงทุนและการฟ�้ นตัวของกําไร บจ. ท่ีเคยถูกกดดันจากวิกฤติพลังงานก่อนหน้านี้ แต่

หากการเจรจาล้มเหลวหรือเกิดการเผชิญหน้าทางทหารคาด SET มีโอกาสเผชิญแรงขายลดความเส่ียง 

ลงไปทดสอบจุดต�าสุดเดิมหรอืต�ากว่าท่ี 1,320-1350 จุด ด้วยความผันผวนระหว่างทางท่ียังมีอยู่ กลยุทธ์

ลงทนุจงึเนน้ความไวและการปรบัพอรต์ตามสถานการณ ์โดยแบง่ตามระดับความเส่ียงของนักลงทุน
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แนะนํา บมจ. ทรู คอรป์อเรชัน่ หรอื TRUE เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนท่ีรายใหญ่ท่ีสุดในแง่ของจํานวนผู้ใช้บริการและ
รายได้ของประเทศไทย โดยมีผู้ใชบ้รกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ี 50 ล้านราย และรายได้
จากบรกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ี 1.32 แสนลบ. (อ้างอิงกับขอ้มูลป� 2025)

2) โมเมนตัมกําไรยังแข็งแกร่ง โดย 1Q26 คาดกําไรปกติจะยังเติบโตท้ัง YoY และ 
QoQ แรงหนุนหลักจากการรับรู้ประโยชน์เต็มป�ของต้นทุนคล่ืนความถ่ีท่ีลดลง 
ค่าใช้จ่าย SG&A ท่ีลดลง และการฟ�้ นตัวของธุรกิจโทรศัพท์เคล่ือนท่ี ส่วนท้ังป� 
2026 คาดมีกําไรปกติอยู่ท่ีราว 2.35 หมื่นลบ. เติบโต 22%YoY

3) เป�นหุ้น Defensive และได้รับผลกระทบโดยตรงจํากัดจากวิกฤติในตะวันออก
กลาง เน่ืองจากต้นทุนการดําเนินงานไม่มีความเชื่อมโยงโดยตรงกับราคาน�ามัน 
อีกท้ังมอง TRUE น่าสนใจกว่า ADVANC เพราะกําไรมีแนวโน้มเติบโตเด่นกว่า 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 16 บาท อิงวิธี DCF (WACC 8.5% และอัตรา
เติบโตระยะยาว 1.5%) และมีเงนิป�นผลจา่ยท่ีเหลือจากกําไรป� 2025 อีกหุน้ละ 0.12 
บาท (XD 8 พ.ค.) คิดเป�น Div. Yield ราว 0.9%

Source : Company, InnovestX Research

TRUE – กําไรแกร่ง ทนทานต่อความเส่ียง

TRUE โมเมนตัมกําไรปกติเติบโตได้อยา่งต่อเนื่องและแขง็แกรง่

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ TRUE เทียบ SET
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Source : Company, InnovestX Research
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…TTB
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

งบ 4Q25 ของหุน้จนีออกมาทิศทางค่อนข้างผสม โดยรายได้ยงัเติบโตดี แต่ Margin Pressure จาก

การแข่งขัน นอกจากน้ีแนวโน้มภาพรวมเหน็ภาพเดียวกัน คือ การเรง่ลงทนุใน AI และ Supply Chain 

เพ่ือเสรมิการแข่งขัน และเรง่การเติบโตในระยะยาว แต่ระยะส้ันมองกดดันทิศทางการทํากําไร ขณะท่ีเรา

มองบวกต่อ Tencent Alibaba Kuaishou ท่ีมทิีศทาง AI Montization จาก Ecosystem ท่ีดีสุด

• Xiaomi เผยงบใกล้คาด แม้ธุรกิจ EV โตแรง แต่ไม่สามารถชดเชยในส่วนกําไรท่ีหดตัว -24% ผลกระทบจากต้นทนุ memory และ 

smartphone ท่ีเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีระยะกลาง เราเชื่อว่ายังมี upside จาก EV scale และ AI ecosystem หาก monetize ได้

• Kuaishou เผยงบดีกว่าคาด โดยรายได้โตแกรง่ +12% และ กําไรดีกว่าคาด +16% หนุนจากธุรกิจโฆษณาและเริม่ monetize AI ได้ 

แต่ margin ถกูกดดันจากต้นทนุ AI ท่ีเพ่ิมขึ้น ทําใหร้ะยะส้ันกําไรโตจาํกัด แต่ระยะกลาง เรายังมองบวกจากการ scale-up ของ 

Kling AI และโอกาส operating leverage

• PDD เผยรายได้โตตามคาด +12% แต่กําไร -11% ต�ากว่าคาด เนื่องจากอยู่ในชว่งลงทนุเพ่ือขยาย Temu ในต่างประเทศและยกระดับ 

Supply Chain แม้จะกดดันการทํากําไรระยะส้ัน แต่ระยะยาวมองเป�นบวกจากการเติบโตของ Temu และการสรา้ง moat

• Meituan เผยรายได้โตเล็กน้อย +4.1% แต่ พลิกเป�นขาดทนุต�ากว่าคาด ผลจากสงครามราคาในธุรกิจ Food Delivery และค่าใชจ้า่ย

การตลาดท่ีพุ่งสูง +83% อย่างไรก็ดี เราคาดว่าสถานการณ์จะเริม่ดีขึ้นใน 1Q26 หลังภาครฐัเข้ามาควบคุมการแข่งด้านราคา

ภาพรวมหุน้เทคฯใหญจ่นี เรามองบวกต่อ Tencent Alibaba Kuaishou ท่ีมีทิศทาง AI Montization จาก Ecosystem ท่ีดีสุด

• ด้านกลุ่ม Physical AI เผยงบในทิศทางเติบโตดี โดย 1) Pony AI ทํากําไรครัง้แรก และแม้รายได้รวมจะลดลงแต่ดีกว่าท่ีตลาดคาด 

โดยมีแรงหนุนจากการเปล่ียนจากชว่งทดลองเข้าสู่ชว่งขยายตัวเชงิพาณิชย์ท่ัวโลกผ่านแพลตฟอรม์ Uber 2) Horizon Robotics 

เผยรายได้โต +58% หนุนจากการติดต้ังระบบชว่ยขับในรถยนต์จนี แต่ยังคงขาดทนุหนักจากการเพ่ิมงบเพ่ือพัฒนาชปิรุน่ใหม ่ด้วย

ภาพนี้ทําใหม้องบวกต่อภาพระยะกลาง-ยาว แต่ระยะส้ันมองความผันผวนของกําไรยังสูง เนื่องจากต้องใชเ้งนิลงทนุเพ่ิม

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earnings Calendar
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30 Mar 26 31 Mar 26 1 Apr 26 2 Apr 26 3 Apr 26

Healthcare - - - - -

Materials USA Rare Earth - - - -

Fianancial - FactSet - - -

Technology - - - - -

Consumer Discretionary - Nike, PVH - - -

Consumer Staples - McCormick - - -

Communication Services - - - - -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

DAOL-DEFENSE
หุน้ Global Defense

Entry date = 19 Feb 26

SCBRS2000(A)
หุน้ US Small Cap Entry date = 27 Oct 25

Hold

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 23 Dec 25

Hold

A-GRID
หุน้ Global GRID Entry date = 19 Mar 26

(30 Mar – 3 Apr 26)



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

(30 Mar – 3 Apr 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้ US Small Cap
หุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็กนี้มคีวามอ่อนไหวต่อวัฏจกัรเศรษฐกิจและ sentiment ของตลาดค่อนขา้งสูง ทําใหค้วามไม่แน่นอนของสถานการณ์สงครามในตะวันออกกลางมีแนวโน้มส่ง
ผลกระทบและสรา้งความผันผวนต่อหุน้กลุ่มนี้ในระยะส้ัน อยา่งไรก็ตาม เรายงัคงมุมมองเชงิบวก เนื่องจากแนวโน้มกําไรของบรษัิทในดัชนี Russell 2000 ยงัมทีิศทางเติบโตที่โดด
เด่น โดยคาดว่ากําไรของบรษัิทในดัชนีจะเติบโตในระดับเลขสองหลักต่อไตรมาสในชว่งป� 2026–2027 ซึ่งถือเป�นอัตราการเติบโตที่สูงกว่าดัชนี S&P 500 ขณะที่ในด้าน Valuation 
ดัชนี Russell 2000 อยู่ในระดับที่น่าสนใจ โดยมี Forward P/E ประมาณ 16 เท่า ซึ่งต�ากว่าหุน้ขนาดใหญ่ สะท้อน Valuation ที่น่าสนใจ ดังนั้น กลยุทธ์ระยะส้ันจงึแนะนําติดตาม
สถานการณ์สงครามอยา่งใกล้ชดิ โดยเฉพาะการเจรจายุติสงครามระหว่างสหรฐัฯ-อิหรา่น โดยหากมคีวามคืบหน้าในการเจรจา หากการเจรจามีความคืบหน้าเชงิบวก มีโอกาสที่หุน้
ขนาดเล็กจะฟ�้ นตัวได้ เนื่องจากเป�นหุน้ที่ค่อนข้างมีความอ่อนไหวต่อ Sentiment ของตลาด อย่างไรก็ตาม ต้องติดตามภาพเศรษฐกิจหลังสงครามว่าจะมีโอกาสเผชญิกับ Mild 
Stagflation หรอื Stagflation หรอืไม ่ซึ่งจะมผีลต่อแนวทางดอกเบีย้ของ Fed และมผีลต่อมุมมองของหุน้ขนาดเล็ก เนื่องจากหุน้ขนาดเล็กมคีวามอ่อนไหวต่อดอกเบีย้สูง

หุน้อินเดีย
ในระยะส้ันตลาดหุน้อินเดียเผชญิแรงกดดันจากความตึงเครยีดในตะวันออกกลางที่ผลักดันราคาน�ามันปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจอินเดียค่อนข้างมาก เนื่องจาก
ประเทศต้องนําเข้าน�ามันคิดเป�นสัดส่วนราว 90% ของการใช้พลังงานทั้งหมด เป�นแรงกดดันต่อค่าเงนิรูป� อย่างไรก็ตาม ป�จจัยพ้ืนฐานของตลาดหุน้อินเดียยังอยู่ในระดับที่
ค่อนข้างดี โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการฟ�้ นตัวของกําไรบริษัทจดทะเบียน เม็ดเงนิลงทุนจากต่างชาติที่เริ่มไหลกลับหลังบรรลุดีลการค้ากับสหรัฐฯ รวมถึงกระแสเงนิลงทุน
ภายในประเทศผ่านกองทุน Systematic Investment Plan (SIP) ที่ยังคงแข็งแกร่ง นอกจากนี้ Valuation ของตลาดหุน้อินเดียไม่แพง โดยมี premium เทียบ MSCI Asia ex 
Japan อยูใ่นระดับต�าสุดในรอบหลายป� สะท้อน risk-reward ที่น่าสนใจมากขึ้น ดังนั้น กลยุทธร์ะยะส้ันจงึแนะนําติดตามสถานการณ์สงครามอย่างใกล้ชดิ โดยเฉพาะการเจรจายุติ
สงครามระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน โดยหากมีความคืบหน้าในการเจรจา ตลาดหุน้อินเดียมีโอกาสฟ�้ นตัวได้ดี เนื่องจากโดนกดดันมาค่อนข้างมากต้ังแต่เกิดสงคราม จงึแนะนํารอ
จงัหวะสะสมเมื่อความตึงเครยีดเริม่คล่ีคลาย ขณะที่นักลงทนุที่ถือครองอยูแ่ล้วสามารถถือต่อ (Hold) จากป�จจยัพ้ืนฐานระยะกลางที่ยงัดดีู

หุน้ Global Grid

ความต้องการใชไ้ฟฟ�าที่มีแนวโน้มเติบโตขึ้นในภาพใหญ่ รวมถึงการปรับตัวเข้าสู่ความมั่งคงด้านพลังงานยังคงเป�นป�จจยัหนุนการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานด้านพลังงานในระยะ
ยาว ขณะที่ญี่ปุ�นและสหรัฐฯ มีการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานด้านพลังงานที่เพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับความต้องการของ Data Center เป�นป�จจยัที่ตอกย�าว่าการเติบโตของหุน้กลุ่มนี้
ยังคงมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น โดย Bloomberg คาดการณ์ว่า การลงทุนใน Grid ทั่วโลกจะเติบโตกว่า 10% ในช่วง 2025-2027 ช่วยหนุนการเติบโตของหุน้ในกลุ่ม โดยอ้างอิงจาก 
Bloomberg คาดการณ์ว่า EPS Growth ของดัชนี Nasdaq OMX Clean Edge Smart Grid Index จะเรง่ตัวขึ้นอยูท่ี่ระดับราว 19% ในป�นี้ 



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(30 Mar – 3 Apr 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้ Global Defense

สหรฐัฯ และอิหรา่น ยงัไมส่ามารถเจรจาเพ่ือบรรลขุอ้ตกลงหยุดยงิได้ ชีถึ้งภาพของสงครามที่ยงัมคีวามไมแ่น่นอนสูง ในขณะที่สหรฐัฯ ได้ส่งทหารเขา้สู่สนามรบเพ่ิม ป�จจยัเหล่านนี้
ยงัมแีนวโน้มหนุนบรรยากาศการลงทนุในหุน้กลุ่ม Defense ขณะที่หลายประเทศยงัคงเพ่ิมความเขม้แขง็ด้านการทหารท่ามกลางความขดัแยง้และความเส่ียงของการเกิดสงครามที่
สูงขึ้น ป�จจยัเหล่านี้ถือเป�นแรงสนับสนุนระยะยาวต่อกองทุนกลุ่ม Defense ในภาพรวม อย่างไรก็ตามการเจรจามีพัฒนาการเชงิบวกจะเป�นความเส่ียงในระยะส้ันสําหรับหุน้กลุ่ม 
Defense
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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