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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งผันผวนทางลง การสู้รบในตะวันออกกลางตึง
เครียดหลังอิหร่านระบุจะโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานด้านพลังงาน 
IT ระบบผลิตน�าจืดของพันธมิตรสหรัฐในภูมิภาค ตอบโต้คําขู่
สหรัฐฯ ท่ีจะถล่มโรงไฟฟ�าอิหร่าน หักล้างความหวังท่ี ปธน.
อิหร่านเสนอจดัต้ังโครงสร้างความมั่นคงเพ่ือสร้างหลักประกัน
ด้านสันติภาพ ขณะท่ีป�จจยัในประเทศติดตามมาตรการป�องกัน
การขาดแคลนน�ามันเชื้อเพลิง ทางเทคนิค ดัชนียังแกว่งผัน
ผวน แนวรบั 1415/1400 แนวต้าน 1445/1455 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1415/1400 – 1445/1455 
 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวยแ์ละผันผวนสูง โดยตลาดยังอยู่ในภาวะ 
Risk-off และให้น�าหนักกับวิกฤตในตะวันออกกลางท่ีทวีความรุนแรงขึ้น 
โดยเฉพาะความเส่ียงจากการป�ดช่องแคบฮอร์มุซและการยกระดับโจมตี
โครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานภายในกลุ่มประเทศ GCC  ส่งผลใหร้าคาน�ามัน 
Brent พุ่งทะลุ $100 ต่อบาร์เรล ซึ่งสถานการณ์นี้ไม่ใช่แค่เรื่องของราคา
น�ามัน แต่กําลังสร้างความกังวลเรื่ อง Supply Shortage และอาจ
จุดชนวนใหเ้กิดภาวะเงนิเฟ�อสูงรอบใหม่ท่ัวโลก ซึ่งจะบีบใหธ้นาคารกลาง
คงอัตราดอกเบี้ยสูงไว้นานกว่าท่ีคาดและจะส่งผลกดดันต่อกําไรของ
บรษัิทจดทะเบยีนโดยตรง ส่วนประเด็นการเมืองในประเทศ กรณีศาล รธน. 
มีมติ 6:3 รับคําร้องปมบัตรเลือกต้ังบาร์โค้ด มองตลาดให้น�าหนักลดลง
เพราะกลไกการบรหิารจดัการภาครฐัยงัคงเดินหน้าต่อได้ กลยุทธล์งทุนจงึ
แนะนํา “Selective Buy” 

ADVANC: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากธุรกิจมีความเส่ียงจํากัดต่อสถานการณ์ใน
ตะวันออกกลาง ผลประกอบการมีแนวโน้มเติบโตต่อท้ังในธุรกิจโทรศัพท์เคล่ือนท่ีและ
อินเตอรเ์น็ต ARPU มีแนวโน้มสูงขึ้น และต้นทุนคล่ืนความถ่ีท่ีลดลงจากฐานท่ีสูง และมี 
Upside จากการใชป้ระโยชน์ผลขาดทนุสะสมทางภาษี เป�าหมายระยะส้ันท่ี 386 บาท 

BBL: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากเป�นหุน้ธนาคารท่ีจา่ยป�นผลสูงและจะเครื่องหมาย XD 
ในวันท่ี 22 เม.ย. 69 ท่ี 8 บาท/หุน้ หรอืคิดเป�น Div. Yield ท่ี 4.8% ธนาคารต้ังเป�าหมาย
สินเชื่อป� 69 เติบโต 2-3% หนุนจากกลุ่มสินเชื่อรายใหญ่และต่างประเทศ และคาดได้
ประโยชน์จาก FDI ในอาเซยีนท่ีเพ่ิมขึ้น เป�าหมายระยะส้ันท่ี 169.00 บาท 
 

การสู้รบตึงเครียดกดดัน SET 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 23 มนีาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
มอง SET ยังอยู่ในภาวะ Risk-off จากกังวลวิกฤติพลังงานและ Supply Shortage ซึ่งอาจกดดันให้
เงินเฟ�อท่ัวโลกพุ่งสูงขึ้นจนนําไปสู่ภาวะ Stagflation ดังนั้นกลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนําแบ่งตามระดับ
ความเส่ียงของนักลงทนุ ดังนี้ 
นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้ต�า เน้นถือเงินสดเพ่ิมขึ้น และลดสัดส่วนหุ้นท่ีอ่อนไหวสูงต่อต้นทุน
พลังงาน มีฐานลูกค้าตะวันออกกลาง หรือ ค่าเงินบาทอ่อน อาทิ ป�โตรเคมี สายการบิน ยานยนต์ 
โรงไฟฟ�า SPP อิเล็กทรอนิกส์ ท่องเท่ียว และรพ. ระดับบน ขณะท่ีทํา Strategic Hedging ป�องกัน
พอรต์ด้วยหุน้ท่ีได้ประโยชน์จากราคาน�ามันขาขึ้น (PTTEP) โดยต้ังจุด Trailing Stop หรอืจุดล็อคกําไร
ไว้เสมอ หากสถานการณ์ดเูริม่คล่ีคลาย 
นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้สูง แนะนํา Selective Buy โดยแบ่งไม้สะสม (No Single Entry) ท่ีแนวรับ
สําคัญ 1320-1350/1275/1100 โดยเน้น 3 ธมีหลัก ดังนี ้

1. หุ้น High Dividend เพ่ือสร้างกระแสเงินสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนระยะส้ัน (สะสมก่อนขึ้น XD ใน 
เม.ย.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุน้ท่ีจา่ยเงนิป�นผลงวดนี้จากกําไรป� 2568 ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5% 
และราคาหุน้ผันผวนต�า อีกท้ังมฐีานะการเงนิมัน่คง ได้แก่ KTB KTC KBANK KKP TISCO BAM 
AP TLI 

2. หุน้ High Pricing Power ซึ่งสามารถส่งผ่านต้นทุนหรือปรับราคาขายใหกั้บลูกค้าได้เร็วเพราะ
เป�นสินค้าจาํเป�น (Defensive) หรือมีคู่แข่งน้อยราย ทําใหม้ีความเส่ียงจาํกัดต่อป�จจยัภายนอก 
ได้แก่ ADVANC TRUE CPALL CPAXT BJC BEM CHG BCH PTTEP 

3. หุน้ส่งออกท่ีได้อานิสงส์จากบาทอ่อนค่า หรือ/และ มาตรการภาษีศุลกากรชั่วคราวของสหรัฐ
ลดลงเหลือ 10% จากเดิม 19% ทําใหม้ีต้นทุนภาษีลดลง ช่วยหนุนมาร์จิน้ใหก้ว้างขึ้น ได้แก่ TU 
ITC DELTA HANA 

Trading Idea: เก็งกําไรหุ้นท่ีคาดได้รับอานิสงส์จากการขับเคล่ือนนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของ
รัฐบาลใหม่ ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL, KTB, KBANK), กลุ่มส่ือสาร (ADVANC, TRUE), กลุ่มพลังงาน 
(PTT), กลุ่มรับเหมา (STECON, CK) รวมถึงกลุ่มพลังงานทางเลือกอย่างไบโอดีเซล เอทานอล ปาล์ม 
(BBGI, GGC, UBE, UVAN, VPO, CPI) 

SET แกว่งซมึตัวใน
กรอบแคบ การสู้รบ 
ตอ.กลางส่อยืดเย้ือ-
ราคาน�ามันทรงตัวสูง 

SET ฟ�้ นตัวเด่น การ
เดินเรอืผ่านชอ่งแคบ
ฮอรมุ์ซผ่อนคลาย-

การเมืองใน ปท. เริม่
ชดัเจน 

• สถานการณ์ในตะวันออกกลางส่อตึงเครียดมากขึ้น สหรัฐฯ ได้ส่งกอง
กําลังสู่ตะวันออกกลางเพ่ิมขึ้นและ ปธน. ทรมัป�ขู่จะโจมตีโรงไฟฟ�าของ
อิหร่าน หากอิหร่านไม่เป�ดช่องแคบฮอร์มุซภายในวันท่ี 23 มี.ค. ด้าน
อิหร่านขู่จะตอบโต้ด้วยการโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานด้านพลังงาน, โรง
ผลิตน�าจดื และการตัดสายเคเบลิอินเตอรเ์น็ตใต้ทะเล 

• QatarEnergy เผยว่าการโจมตีโดยอิหร่านต่อโรงผลิตก๊าซฯ และ LNG 
กระทบต่อความสามารถในการส่งออก LNG ของกาตารร์าว 12.8 ล้าน
ตัน/ป�หรือ 17% ของการส่งออกท้ังหมด และอาจต้องใชเ้วลาซ่อมแซม
นานถึง 3-5 ป� กระทบต่อหว่งโซ่อุปทานก๊าซฯ-LNG โดยเฉพาะฝ�่ งเอเชยี
ซึ่งเป�นผู้นําเข้ารายใหญ่ และไทยมีสัดส่วนนําเข้า LNG จากกาตาร์ราว 
21-25% 

• กกพ. เตรยีมจะแบกรบัต้นทนุค่าไฟฟ�างวด พ.ค.-ส.ค. 2569 โดยใชเ้งนิ 
Claw Back ราว 9.4 พันลบ. (ลดได้ราว 0.13 บาท/หน่วย) ร่วมกับ
ขอให้ กฟผ. ไม่รับคืนหนี้ค้างจ่าย และเสนอรัฐบาลช่วยเหลือกลุ่ม
เปราะบางท่ีใช้ไฟฟ�าไม่เกิน 200-300 หน่วย/เดือน สําหรับกลุ่ม
โรงไฟฟ�า SPP แนะนํา Wait & See สงครามตะวันออกกลางและ
มาตรการรบัมอืจากภาครฐั 

• ท่ีประชมุ BOI รบัทราบความคืบหน้ามาตรการ Thailand FastPass โดย
มีโครงการท่ีถูกคัดเลือกแล้วในเฟสแรก 16 โครงการ มูลค่ารวม 1.7 
แสนล้านบาท และมีอีก 30 โครงการ (มูลค่า 1.1 แสนล้านบาท) มี
แผนการลงทนุชดัเจนในป� 2569-2570 ส่วนภาคอุตสาหกรรม มองเป�น 
Sentiment เชงิบวกต่อกลุ่มนิคมฯ อยา่ง WHA AMATA 

• กรมการค้าภายในร่วมประชุมกับ 9 ผู้ประกอบการสินค้าอุปโภคบริโภค
รายใหญ่ (รวมถึง SPC NEO OSP BJC) ยืนยันว่าระดับสต็อกสินค้า
ป�จจุบันเพียงพอกับการบริโภคถึง เม.ย. 2569 และกระทรวงพาณิชย์
จะประสานเพ่ือลดขอ้กังวลด้านต้นทนุการผลิต โดยเฉพาะ เมด็พลาสติก 
กํามะถัน และสารโซลเวนต์ 

SET ชว่งเชา้ข้ึนแรง
ชว่งบ่ายย่อลง กังวล
เสถียรภาพการเมือง
หลังศาล รธน.รบัคํา

รอ้งกรณีบัตรเลือกต้ัง 

SET รว่งแรง การสู้รบ 
ตอ.กลางยกระดับการ

โจมตีโครงสรา้ง
พ้ืนฐานพลังงาน ดัน

ราคาน�ามันพุ่ง 

SET ปรบัข้ึนจากแรง
ซื้อกลับ คาดหวัง

รฐับาลเข้ามารบัมอื
วิกฤตพลังงาน-

เดินหน้านโยบายต่างๆ 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันจนัทรท่ี์ 23 มนีาคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

กลุ่มธนาคาร – สินเชื่อเดือนก.พ.: เพ่ิมขึ้น MoM แต่ลดลง YoY และ 
YTD 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 20 ม.ีค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 3,934  13,425  (53,142) 11,819  

สถาบนั (2,061) (2,675) 62,431  6,873  
รายยอ่ย (1,873) (10,750) (9,289) (18,692) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
23 ม.ีค. Economic release: US – Chicago Fed National Activity Index 

ก.พ., Construction Spending ม.ค. 
EU – Consumer Confidence มี.ค. (เบ้ืองต้น 

24 ม.ีค. Economic release: JP – CPI ญ่ีปุ�น ก.พ. 
EU – EU27 New Car Registrations ก.พ. 
Global – PMI ภาคการผลิต ภาคบรกิาร และ Composite มี.ค. (เบ้ืองต้น) 

25 ม.ีค. Economic release: JP – Machine Tool Orders ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications, Import Price Index ก.พ. 

26 ม.ีค. Economic release: JP – PPI ภาคบรกิาร ก.พ. 
US – Initial Jobless Claims, Continuing Claims 

27 ม.ีค. Economic release: CN – กําไรภาคอุตสาหกรรม ก.พ. 
EU – คาดการณ์เงนิเฟ�อ 1 ป� และ 3 ป� ของ ECB ก.พ. 
US – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน มี.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 20 ม.ีค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 768  16,659  45,533  283,298  

ขาย 2,227  22,675  84,863  264,100  

สุทธ ิ (1,459) (6,016) (39,330) 19,197  

 

 

ดัชนี 20 ม.ีค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,432.99 15.54  1.10  68,604.34 

SET50  953.13 10.30  1.09  53,405.25 

SET100  2,034.58 23.24  1.16  61,503.66 

sSET  580.50 3.98  0.69  1,224.70 

SETHD  644.90 11.11  1.75  39,389.08 

SETCLMV  1,306.00 7.77  0.60  21,561.45 

SETESG 854.11 10.38  1.23  49,133.23 

SETWB  564.95 10.82  1.95  11,800.61 

mai  219.08 2.42  1.12  267.65 

 

 
(ล้านบาท) 20 ม.ีค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 899  (3,216) (36,723) 22,104  
สัดส่วน (%) 65.17 56.14 53.22 52.83 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 55  418  2,922  (42,151) 

สัดส่วน (%) 4.99 5.99 7.27 8.81 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 303  (429) (16,384) 229  
สัดส่วน (%) 5.48 6.29 6.83 6.69 
บุคคล         
สุทธ ิ (1,257) 3,227  50,184  19,818  
สัดส่วน (%) 24.36 31.58 32.68 31.68 
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