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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ป�ดในแดนบวก แม้จะมีความผันผวนจากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง แต่ตลาดมีความหวังหลังจากมีเรอืบรรทกุน�ามันบางส่วน

สามารถเดินทางผ่านชอ่งแคบฮอรมุ์ซได้ในชว่งสุดสัปดาห์

• NVDA คาดการณ์การเติบโตแกรง่จนถึงป� FY27 รวมถึงเผยผลิตภณัฑ์ใหม่ในงาน GTC 2026 โดยในด้าน Supply Chain มีการเป�ดตัวแพลตฟอรม์ 

Vera Rubin ท่ีรวมชปิ 7 ชนิด และมีการทําพารท์เนอรช์ปิกับหลายอุตฯ เชน่ Robotaxi, Industrial & Robotics ซึ่งเรามองประเด็นนี้เป�นบวกต่อ NVDA

• META เตรยีม Layoff พนักงานเพ่ือลดต้นทนุและนํางบประมาณไปแลกกับชปิและโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI นอกจากนี้ลงทนุใน Nebius เพ่ือจองคิวใชง้าน

แพลตฟอรม์ Nvidia Vera Rubin ซึ่งท้ังสองประเด็นนี้เรามองว่าจะส่งผลบวกต่อ META 

• Salesforce ประกาศจบัมือกับ NVIDIA อยา่งเป�นทางการเพ่ือนําโมเดล NVIDIA Nemotron 3 Nano มาใชใ้นแพลตฟอรม์ Agentforce นอกจากนี้เริม่

ดําเนินการซื้อหุน้คืนแบบเรง่ด่วน (ASR) ภาพรวมมองท้ังสองประเด็นเป�นบวกต่อ Salesforce

• Uber จบัมือ NVIDIA รุก Robotaxi เลเวล 4 เริม่ป� 2027 ด้วยโมเดล AI "Alpamayo" ขณะท่ี Lyft รว่มใชเ้ทคโนโลย ีNVIDIA เสรมิแกรง่ระบบแผนท่ี มอง

เป�นบวกต่อ NVDA ท่ีรุกสู่ซอฟต์แวรย์านยนต์ครบวงจร และหนุน UBER, LYFT สู่โมเดลธุรกิจ Asset-light ลดความเส่ียงต้นทนุในระยะยาว

• ตะวันออกกลางรุกโครงสรา้ง AI 5GW แต่สงครามอิหรา่นทําเส่ียง ท้ังการโจมตี AWS และงบน�ามันท่ีลดลง มองเป�นลบต่อ MSFT และ AMZN จาก 

Capex ท่ีสูงขึ้นเพ่ือความปลอดภยั ส่วน NVDA และ AMD เส่ียงยอดขายผันผวนหากซาอุฯ และยูเออีต้องโยกงบไปใชด้้านความมั่นคงแทน
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บทสรุป
• งบ DLTR 4Q25 กําไรดีกว่าคาด มารจ์ิน้พุ่ง 39.1% จากสินค้าหลายระดับราคา แต่มองป� 2026 ยงัเส่ียงจากค่าขนส่งและภาษีนําเข้า เรายงัมองบวกต่อ 

WMT และ COST มากกว่า จากอํานาจต่อรองและการคมุซพัพลายเชนผา่น Private Label เพ่ือลดผลกระทบจากป�จจยัภายนอก

• Hua Hong หุน้พุ่งหลังพัฒนาเทคโนโลย ี7nm สําหรบั AI แต่ยงัอยูช่ว่งทดลองและ yield ต�า ทําใหก้ารทํากําไรต้องใชเ้วลาภาพรวมธมี AI chip จนียงั

บวกระยะยาว แต่ foundry อาจฟ�้ นชา้กว่าหว่งโซอ่ื่นจากแรงกดดันมารจ์ิน้ เรามองบวกต่อหุน้ท่ีได้ประโยชน์จาก AI demand อยา่ง BIREN23, 

NAURA23, ZAI23, GIGA23,TENCENT23, BABA23, Cambricon

• Hon Hai กําไร 4Q25 ต�ากว่าคาดจากภาษีและ margin AI server ต�า แม้รายได้โตแรงจากดีมานด์ AI และ iPhoneระยะกลางยงับวกจาก AI super-cycle 

หนุนกลุ่ม GPU, Memory และ Server เชน่ Nvidia, SK Hynix, Samsung, Micron, Hon Hai, Quanta

• BYD หุน้พุ่ง 7.8% จากออเดอรส่์งออก 100,000 คัน หนุนธมีการเติบโตต่างประเทศ แม้ตลาดในจนียงัแขง่ขันรุนแรงระยะส้ันกลุ่ม EV ยงัผันผวน แต่

มองบวกต่อหุน้แบตเตอรีอ่ยา่ง CATL จากต้นทนุลดและดีมานด์หนุน



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 16 มนีาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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Earnings Snapshot 4Q25

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

16-Mar-26

Above expectation DLTR

Margin expansion DLTR

Revenue growth DLTR, Hon Hai

Consistent Growth DLTR

Strong Growth DTLR

Below expectation Hon Hai

Guidance - Positive surprise Hon Hai



NVDA คาดการณ์การเติบโตแกรง่...รวมถึงเผยผลิตภณัฑ์ใหม่

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Jensen คาดความต้องการชปิ AI จะสรา้งรายได้สูงถึง $1tn ภายในป� 27 ซึ่งเพ่ิมเป�า

เท่าตัวจากเดิมท่ี $500bn และมองการพัฒนาโครงสรา้งพ้ืนฐานอยูช่ว่งต้นเท่านั้น

• นอกจากนี้มีการเป�ดเผยแนวโน้มธุรกิจในงาน GTC 2026 โดย 

1. กลยุทธด้์าน Supply Chain โดยเป�ดตัวแพลตฟอรม์ Vera Rubin ท่ีรวมชปิ 7 ชนิด

เข้าด้วยกัน เชน่ Vera CPU, Rubin GPU และ Vera Rubin NVL72 ซึ่ง Samsung, 

SK Hynix และ Micron จะเป�นผู้ส่งมอบหน่วยความจาํ HBM4 โดย Samsung เริม่

ส่งล็อตใหญ่ใน 1Q26 เพ่ือใชใ้นแฟล็กชปิ Vera Rubin ขณะท่ี Micron จะเน้นไปท่ีชปิก

ลุ่มรองอยา่ง Rubin CPX

2. การรวมเทคโนโลย ี"Groq“ ผ่านชปิ LPU (Language Processing Unit) ท่ีทําหน้าท่ี

ถอดรหสัภาษาได้เรว็ระดับ 1,500 tokens/se

3. เน้น Agentic AI โดยเป�ดตัวโปรเจกต์ OpenClaw ซึ่งคือ Open-source ท่ี

เปรยีบเสมือน Linux สําหรบัยุค AI 

4. ทําพารท์เนอรช์ปิกับหลายอุตฯ เชน่ Robotaxi, Industrial & Robotics

• เรามองบวกต่อ NVDA หลังเชื่อว่าเริม่ขยายธุรกิจใหค้รบ Supply Chain AI รวมถึง

การทําพารท์เนอรช์ปิคาดว่าจะชว่ยขยายฐานลกูค้าไปหลายอุตฯได้
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META เตรยีม Layoff…ลงทนุใน Nebius

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

1. Meta เตรยีมปลดพนักงานประมาณ 20% หรอืราว 16,000 คน ซึ่งถือเป�นการ

ปลดครัง้ใหญ่ท่ีสุด แซงหน้าชว่งป� 23 โดยปลดพนักงานเพ่ือนํางบประมาณไป

แลกกับชปิและโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI โดยมองว่าเครื่องมือ AI จะชว่ยใหที้มขนาด

เล็กทํางานได้เทียบเท่าทีมใหญ่ในอดีต

2. Meta วางแผนใชเ้งนิสูงถึง $600bn ภายในป� 28 สําหรบั Data Center และ

ฮารด์แวร ์โดยงบ Capex ในป� 26 เพียงป�เดียวอาจพุ่งถึง $135bn

3. Meta เซน็สัญญาเชา่กําลังการประมวลผลจาก Nebius (Neocloud พันธมิตร

ของ Nvidia) เพ่ือจองคิวใชง้านแพลตฟอรม์ Nvidia Vera Rubin

4. เรง่พัฒนาชปิในตัว MTIA รุน่ใหม่เพ่ือลดการพ่ึงพา Nvidia และลดต้นทนุในระยะ

ยาว

• ภาพรวมนี้เรามองบวกต่อ META โดย 1) การปลดพนักงานจะชว่ยลดต้นทนุได้

และนําไปโฟกัสกับการลงทนุ AI 2) การใชบ้รกิาร "Neocloud" อยา่ง Nebius 

สะท้อนใหเ้หน็ได้ว่า META ต้องการกําลังการประมวลผลเรว็และต้องการลดความ

ผูกพันกับผู้ใหบ้รกิาร Cloud เจา้ใหญ่ (เชน่ AWS, Google) และหนัมาใชค้ลาวด์ท่ี

ออกแบบมาเพ่ือ AI โดยเฉพาะ
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CRM รว่มมอื NVDA…ประกาศซื้อหุน้คืน

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Salesforce ประกาศจบัมือกับ NVIDIA อยา่งเป�นทางการเพ่ือนําโมเดล 

NVIDIA Nemotron 3 Nano มาใชใ้นแพลตฟอรม์ Agentforce โดย

1. มี Context Window ถึง 1 ล้าน Token ชว่ยให ้AI สามารถอ่านและวิเคราะห์

ประวัติลูกค้าหรอืเอกสารยาวๆ ได้อยา่งแม่นยาํ

2. ออกแบบมาเพ่ือใหก้ลุ่มธุรกิจท่ีมีกฎระเบียบเขม้งวด (เชน่ การเงนิ, 

สาธารณสุข) สามารถรนั AI บนระบบ Private Cloud หรอื On-premises 

ของตัวเองได้โดยขอ้มูลไม่รัว่ไหล

• นอกจากน้ีเริม่ดําเนินการซื้อหุน้คืนแบบเรง่ด่วน (ASR) มูลค่า $25bn ซึ่งถือ

เป�นสถิติการซื้อหุน้คืนแบบ ASR ท่ีใหญ่ท่ีสุดของบรษัิทจดทะเบียน

• ภาพรวมมองท้ังสองประเด็นเป�นบวกต่อ Salesforce โดยมองบรษัิทกําลัง

เปล่ียนจากซอฟต์แวรท่ี์มนุษยต้์องป�อนขอ้มูลเอง ไปเป�นระบบท่ีมี AI 

Agents ทํางานอัตโนมัติ ท้ังน้ีมองการซื้อหุน้คืนจะชว่ยลดจาํนวนหุน้

หมุนเวียนลงได้ประมาณ 12-13% ภายในป�งบประมาณ 2027 ซึ่งจะส่งผลให้

กําไรต่อหุน้ (EPS) พุ่งสูงขึ้นอยา่งมาก
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UBER และ LYFT ประกาศความรว่มมอืพัฒนา Robotaxi กับ NVDA

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Uber และ NVIDIA ประกาศขยายความรว่มมือเชงิกลยุทธเ์พ่ือขยายฝูงรถยนต์

ไรค้นขบัระดับ Level 4 ไปยงั 28 เมืองท่ัวโลกภายในป� 2028

• โดยจะเริม่นํารอ่งในลอสแอนเจลิสและซานฟรานซิสโกชว่งครึ่งแรกของป� 2027 

โครงการน้ีใชแ้พลตฟอรม์ NVIDIA DRIVE Hyperion และโมเดล AI 

"Alpamayo" ท่ีมีความสามารถในการใชต้รรกะเหตุผลเพ่ือจดัการสถานการณ์

ซบัซอ้นบนท้องถนน

• ในขณะเดียวกัน Lyft ได้เลือกใชเ้ทคโนโลยขีอง NVIDIA เพ่ือยกระดับระบบ

โครงสรา้งพ้ืนฐาน AI การสรา้งแผนท่ีอัจฉรยิะ และการพัฒนาระบบฝูงรถไร้

คนขบัในอนาคต

• ความรว่มมือน้ีส่งสัญญานเชงิบวกต่อ NVIDIA ท่ีกําลังเปล่ียนผ่านจากการเป�น

เพียงผู้ผลิตชปิไปสู่การเป�นผู้ใหบ้ริการซอฟต์แวร ์Full-stack สําหรบัยานยนต์ไร้

คนขบั ชว่ยหนุนกระแสรายได้ต่อเน่ืองในระยะยาว

• ขณะเดียวกันเป�นบวกต่อ Uber และ Lyft เน่ืองจากชว่ยเปล่ียนโมเดลธุรกิจไปสู่ 

Asset-light โดยการใชค้วามเชีย่วชาญด้าน AI ของ NVIDIA ซึ่งชว่ยลดความ

เส่ียงและเพ่ิมขดีความสามารถในการทํากําไรในระยะยาว
9

Uber & NVIDIA Lyft & NVIDIA

เป�าหมายหลัก เป�ดตัวกองทัพรถยนต์ไรค้นขับ
ระดับ Level 4 ท่ัวโลก

บูรณาการ AI เพ่ือยกระดับระบบ
โครงสรา้งพ้ืนฐานและแผนท่ี

เทคโนโลยท่ีีใช้ NVIDIA DRIVE Hyperion และ
โมเดล Alpamayo AI

NVIDIA DRIVE Hyperion, AI 
Enterprise (Nemotron, Cosmos 

Reasons)

พ้ืนท่ี
ดําเนนิการ

28 เมอืงท่ัวโลก (อเมรกิาเหนอื, 
ยุโรป, ออสเตรเลีย, เอเชยี)

เนน้ปรบัปรุงระบบ Machine Learning 
และการดําเนนิงานท่ัวโลก

กําหนดการ
เริม่ครึ่งแรกของป� 2027 (LA & 

SF) และครบ 28 เมอืงในป� 
2028

ประกาศเริม่การบูรณาการระบบทันที (ณ 
วันท่ี 16 มนีาคม 2026)

จุดเด่น เนน้การใหบ้รกิารรถ Robotaxi 
เต็มรูปแบบแก่ผู้โดยสาร

เนน้การสรา้งระบบนเิวศไฮบรดิ (Hybrid 
ecosystem) และแผนท่ีอจัฉรยิะ

ตารางสรุปความรว่มมือด้านเทคโนโลยไีรค้นขับ (Robotaxi)



ภาพรวมความเส่ียง AI Data Center จากสงครามในตะวันออกกลาง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ตะวันออกกลางกําลังก้าวขึ้นมาเป�นผู้เล่นสําคัญในโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI โลก 

โดยมีแผนขยายกําลังการผลิตดาต้าเซน็เตอรสู์งถึง 5 GW แม้ป�จจุบันจะมี

สัดส่วนเพียง 1.4% ของความจุท่ัวโลกก็ตาม

• โดยมีบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งดังน้ี MSFT และ AMZN ลงทุนกว่า 1 หมื่นล้านดอลลาร ์

ด้าน OpenAI และ xAI มีแผนขยายกําลังการผลิตอยา่งมีนัยสําคัญ 

ขณะเดียวกัน Nvidia เป�นผู้จดัหา GPU หลักใหแ้ก่โครงการในซาอุฯ และยูเออี 

ขณะท่ี AMD รว่มทุนกับ Humain เพ่ือพัฒนาดาต้าเซน็เตอรข์นาดสูงสุด 1 GW

• อยา่งไรก็ตาม สงครามอิหรา่นท่ียดืเยื้อได้กลายเป�นป�จจยัลบสําคัญ จาก 1) 

รายได้การส่งออกน�ามันลดลงซึ่ง เป�นรายได้ท่ีนํามาอุดหนุนโครงการท่ีใช้

พลังงานสูง  2) ป�ญหาความปลอดภยั ส่งผลใหล่้าชา้ในการก่อสรา้ง 3) ความ

เส่ียงทางกายภาพ จากการโจมตีด้วยโดรนของอิหรา่น (AWS โดนโจมตีแล้ว)

• ภาพขา้งต้น สะท้อนป�จจยัเส่ียงภายนอกท่ีอาจส่งผลให ้MSFT AMZN ต้อง

เผชญิ Capex ท่ีสูงขึ้นเพ่ือปรบัแผนโครงสรา้งใหม่ รวมไปถึงการซอ่มแซมหาก

ถูกโจมตี ขณะท่ี NVDA AMD อาจมีความผันผวนในด้านรายได้ เน่ืองจาก กลุ่ม

ตะวันออกกลาง อาจต้องแบ่งงบไปใชใ้นการรกัษาเสถียรภาพภายในประเทศ
10

Entity / Partner Saudi Arabia 
(Humain/PIF)

UAE 
(Mubadala/MGX/G

42)
Qatar (QIA) Kuwait (KIA)

xAI

ลงทนุ 3 พันล้าน
ดอลลาร์ (ก.พ. 26) 
พัฒนาศูนย์ขอ้มูล 

500 MW

เขา้ร่วมระดมทนุ 
Series E มูลค่า 2 
หม่ืนล้านดอลลาร์

เขา้ร่วมระดมทนุ 
Series E มูลค่า 2 
หม่ืนล้านดอลลาร์

-

OpenAI -

ลงทนุ 6.6 พันล้าน
ดอลลาร์ (2 รอบ); 

โครงการ Stargate 
UAE 1GW (ขยายได้

ถึง 5GW)

- -

Anthropic -
ร่วมเป�นผู้นําระดมทนุ 
3 หม่ืนล้านดอลลาร์ 

(ก.พ. 26)

เขา้ร่วมระดมทนุใน
รอบก่อนหน้า

(Round F)
-

MSFT & Blackrock -

ประกาศความจาํนง
ลงทนุร่วมกับ MGX 

และ GIP สูงถึง 1 แสน
ล้านดอลลาร์

-
ส่วนหน่ึงของ

พันธมิตร GIP มูลค่า 
3 หม่ืนล้านดอลลาร์

AWS

ดีล 5 พันล้านดอลลาร์ 
(พ.ค. 25); ติดต้ังชปิ
เร่งความเร็ว 1.5 แสน

ตัวในริยาด

- - -

Google
ประกาศดีลมูลค่า 1 
หม่ืนล้านดอลลาร์ 

(พ.ค. 25)
- - -

Nvidia

ประกาศศูนย์ขอ้มูล 
500MW และการใช ้

GPU 6 แสนตัว (พ.ค. 
25)

(ดูรายละเอียดในดีล 
Stargate) - -

AMD

ดีล 1 หม่ืนล้าน
ดอลลาร์ พัฒนา

โครงสร้างพ้ืนฐาน 
500MW ใน 5 ป� และ

เป�าหมาย 6GW ภายใน
ป� 2034

- - -

Middle East AI Infrastructure & Investment Tracker



DLTR เผยงบดี จากกลยุทธสิ์นค้าหลายระดับราคา ดึงดดูผู้บรโิภครายได้สูง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Dollar Tree (DLTR) เผยงบ 4Q25 EPS ดีกว่าคาด แม้รายได้ตรงตามคาด แต่

บรษัิทสามารถขยายอัตรากําไรขัน้ต้น (Gross Margin) เพ่ิมขึ้นเป�น 39.1% จาก

การบรหิารจดัการค่าขนส่งท่ีดีขึ้นและการใชก้ลยุทธ ์"สินค้าหลายระดับราคา" 

• ความสําเรจ็น้ีขบัเคล่ือนโดยการนําสินค้ากลุ่ม $3 ถึง $5 เขา้มาวางจาํหน่ายมาก

ขึ้น โดยเฉพาะสินค้ากลุ่ม Discretionary ซึ่งชว่ยดึงดูดกลุ่มครวัเรอืนท่ีมีรายได้

สูงใหเ้ขา้มาใชบ้รกิารเพ่ิมขึ้นอยา่งมีนัยสําคัญ

• แม้ว่าจาํนวนลูกค้าโดยรวมจะลดลง 1.2% แต่ยอดซื้อต่อครัง้เพ่ิมขึ้นถึง 6.3% 

สะท้อนว่าผู้บรโิภคตอบรบัท่ีดีต่อสินค้าท่ีมีความหลากหลายและคุ้มค่ามากขึ้น

• สําหรบัทิศทางในป� 2026 คาดการณ์ยอดขายสาขาเดิมเติบโต 3-4% อยา่งไรก็

ตาม ผู้บรหิารยงัคงมุมมองท่ีระมัดระวังต่อป�จจยัภายนอก เชน่ ความผันผวน

ของค่าขนส่งทางเรอื และภาระภาษีนําเขา้ท่ียงัคงมคีวามไม่แน่นอน

• เรามองว่า แม้ DLTR DG จะได้รบัประโยชน์ในชว่งท่ีผู้บรโิภคแสวงหาสินค้าราคา

ถูก แต่เรามองว่า WMT COST มีความแขง็แกรง่กว่าในการด้านควบคุมต้นทุน 

และการต่อรองราคา รวมไปถึงมี Private Label ซึ่งสามารถควบคุมหว่งโซ่

อุปทานได้เองท้ังหมด ลดความเส่ียงด้านภาษีได้
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Hua Hong หุน้ขึ้นหลังดัน 7nm AI Chip แต่กําไรระยะส้ันยงัเส่ียง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Hua Hong Semiconductor หุน้ +11–17% หลังมขีา่ววา่เริม่พัฒนาเทคโนโลยี

ผลิตชปิ 7nm สําหรบั AI และอยูใ่นชว่งทดลองผลิต โดยต้ังเป�ากําลังการผลิต

ระดับไม่ก่ีพัน wafer/เดือนภายในป�น้ี

• ขณะท่ีลูกค้าอยา่ง Biren เริม่ใชไ้ลน์ผลิตแล้ว อยา่งไรก็ตาม ยงัไม่มีการผลิตเชงิ

พาณิชย ์และตลาดมองว่า yield ยงัต�า อาจต้องใชเ้วลาอีก 1–2 ป�ถึงจะทํากําไรได้ดี

• ในภาพใหญ ่จนียงัเรง่พัฒนา “ชปิในประเทศ” เพ่ือลดการพ่ึงพาต่างชาติ ทําให้

ความต้องการ AI chip และ supply chain ในประเทศเติบโตต่อเน่ือง ส่งผลใหหุ้น้

กลุ่ม semiconductor ปรบัขึ้นตาม เชน่ GigaDevice และ SMIC จาก 

sentiment เชงิบวกของอุตสาหกรรม

• เราเชื่อวา่ธมี China AI chip ยงันา่สนใจระยะยาว แต่ระยะส้ันเชงิป�จจยัพ้ืนฐาน

หุน้ foundry อยา่ง HUAHONH23 และ SMIC23 อาจขึ้นชา้กว่าเน่ืองจาก 

margin ยงัถูกกดจากต้นทุนและ yield ต�า 

• เรามองบวกต่อหุน้ท่ีได้ประโยชน์จาก AI demand อยา่ง BIREN23, NAURA23, 

ZAI23, GIGA23,TENCENT23, BABA23, Cambricon
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Hon Hai กําไรต�าคาด แต่ชี ้AI Server โตแรงป� 2026 หนุนแนวโน้มธุรกิจ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Hon Hai Precision Industry (Foxconn) รายงานกําไรสุทธ ิ4Q25 (-2.4% 

YoY) ต�ากวา่คาดอยา่งมนียัยะ โดยกําไรถูกกดจากภาษีท่ีสูงขึ้นและสัดส่วน AI 

server ท่ี margin ต�ากว่า ด้านรายได้ยงัโต +23% YoY จาก AI server และ 

iPhone และ operating profit ยงัโต +33% YoY สะท้อนว่า demand ด้าน AI 

ยงัแขง็แกรง่

• ด้านแนวโนม้ ผูบ้รหิารยงัมองบวก โดยคาดรายได้ป� 2026 โตต่อเนื่อง หนุน

จาก AI server และธุรกิจ Cloud ท่ีเติบโตแรง (shipment มีโอกาสโตหลายเท่า) 

พรอ้มเพ่ิม capex >30% เพ่ือรองรบัดีมานด์ แม้มีความเส่ียงจาก geopolitics 

และ memory shortage แต่กระทบจาํกัด ขณะท่ีธุรกิจ PC ยงัอ่อนตัว

• เราประเมินว่าแม้กําไรระยะส้ันอ่อน แต่ภาพของ AI super-cycle ยงัไม่เปล่ียน 

Hon Hai ยงัได้ประโยชน์จากการลงทุน data center ท่ัวโลก ทําใหภ้าพรวม

กลุ่ม AI ยงับวก โดยเน้นหุน้ท่ีโตตาม AI ชดัเจน เชน่ GPU (Nvidia), Memory 

(SK Hynix, Samsung, Micron) และ Server/ODM (Hon Hai, Quanta) 

มากกว่ากลุ่ม consumer electronics ท่ีเริม่ชะลอ
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BYD พุ่งแรงสุดรอบ 13 เดือน รบัขา่วออเดอรต่์างประเทศและน�ามนัพุ่ง 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• หุน้ BYD ปรบัขึ้น 7.8% สูงสุดในรอบ 13 เดือน นําหุน้ EV จนีปรบัตัวขึ้น หลังมี

รายงานว่าบรษัิทได้รบัคําส่ังซื้อรถยนต์ ราว 100,000 คัน จาก Argentina และ 

Mexico ผ่านโรงงานในบราซลิ โดยชว่ยหนุนมุมมองเชงิบวกต่อการเติบโตของ

ยอดขายต่างประเทศ ขณะท่ีหุน้ EV อ่ืน ๆ เชน่ Xiaomi และ NIO ปรบัขึ้นราว 5%

• บรษัิทต้ังเป�ายอดขายต่างประเทศ 1.3 ล้านคันในป� 2026 โดยมองว่าตลาดนอกจนี

จะเป�นตัวขบัเคล่ือนหลักในอนาคต ได้แรงหนุนจากความต้องการ EV ในยุโรปและ 

LatAm (โดยเฉพาะชว่งราคาน�ามันสูง) รวมถึงต้นทนุแบตเตอรีท่ี่ลดลง ขณะท่ีตลาด

ในจนียงัถกูกดดันจากคู่แข่งอยา่ง Geely

• นอกจากนี ้หุน้กลุ่มแบตเตอรีจ่นีปรบัขึ้นตาม เชน่ CATL และ Eve Energy โดยแรง

หนุนมาจากราคาน�ามันท่ีสูงขึ้นซึ่งอาจเรง่การใช ้EV โดยเฉพาะในยุโรป ขณะเดียวกัน 

ราคาลิเทียมท่ีลดลง ยงัชว่ยลดต้นทนุการผลิตรถ EV

• อยา่งไรก็ดี กลุ่ม Automotive ยงัเผชญิแรงกดดันจาก การแข่งขันท่ีรุนแรง

ภายในประเทศยงักดดันราคาขายและมารจ์ิน้ และมาตรการ Trade-in ใหม่ของรฐัฯจนี

ท่ีสนับสนุนน้อยลง ภาพรวมเรามองว่าในระยะส้ันมองว่าหุน้กลุ่ม Automotive อาจ

ยงัเคล่ือนไหวจาํกัด เรามองบวกต่อกลุ่มแบตเตอรี ่CATL23 มากกว่า
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Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้
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Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

NVIDIA Corp USD 180.3 1.8 4,380,075 4.8 269.1 49% 1.7% -3.4% 585% 592% 38.4 28.6 0.0 -0.3 175.5 194.4
Uber Technologies Inc USD 73.3 1.2 150,922 4.6 105.0 43% -1.0% -10.3% 406% -28% 29.4 5.3 0.0 0.2 69.8 77.5
Lyft Inc USD 13.6 1.4 5,510 3.5 19.4 43% -2.1% -30.0% 107% 2295% 10.8 7.7 0.0 -0.2 12.9 14.1
Microsoft Corp USD 395.6 1.0 2,937,208 4.9 597.3 51% 0.7% -18.2% 22% 43% 29.8 8.7 0.8 0.1 387.3 413.3
Amazon.com Inc USD 207.7 1.3 2,229,321 4.8 282.8 36% -1.1% -10.0% 92% 62% 23.7 5.7 0.0 0.1 199.7 218.9
Advanced Micro Devices Inc USD 193.4 1.6 315,305 4.5 293.5 52% -3.4% -9.7% 91% 564% 48.6 5.1 0.0 -0.1 190.1 212.3
Dollar Tree Inc USD 114.4 0.8 22,563 3.3 125.1 9% -9.6% -7.0% -163% 248% 19.9 6.0 0.0 1.7 105.8 138.2
Walmart Inc USD 126.5 0.8 1,008,668 4.8 139.6 10% -1.5% 13.6% 34% 53% 48.1 9.9 0.7 0.5 121.3 131.0
Costco Wholesale Corp USD 1,008.4 0.7 447,393 4.2 1,088.8 8% -0.9% 16.9% 17% 23% 55.7 15.5 0.5 -0.2 979.2 1018.9
Micron Technology Inc USD 426.1 2.0 479,613 4.8 441.3 4% 7.1% 54.8% 113% 4921% 54.8 9.5 0.1 0.1 376.3 444.4
Tencent Holdings Ltd HKD 562.5 1.1 5,122,325 4.8 756.0 34% -6.1% -6.1% 72% 34% 21.9 4.7 0.9 0.0 494.9 560.9
Alibaba Group Holding Ltd HKD 133.6 1.4 5,122,325 4.9 195.8 47% -6.4% -6.4% N/A N/A 14.4 2.0 0.6 -0.5 120.1 162.7
Hua Hong Semiconductor Ltd HKD 92.7 1.5 2,551,667 4.2 100.5 8% 24.7% 24.7% -82% 224% 251.8 3.2 0.0 -0.3 83.5 104.9
BYD Co Ltd HKD 106.3 1.0 1,038,556 4.6 124.9 18% 11.5% 11.5% 34% -14% 20.8 4.8 1.3 -0.5 92.5 102.3
Semiconductor Manufacturing In HKD 62.4 1.3 615,835 4.3 79.6 28% -12.7% -12.7% -45% 110% 93.7 3.0 0.0 0.2 58.8 73.2
Contemporary Amperex Techno CNY 407.9 0.9 1,887,219 5.0 505.1 24% 11.1% 11.1% 14% 69% 26.8 6.0 1.7 -0.5 328.4 399.1
Cambricon Technologies Corp L CNY 1,073.9 1.4 452,835 4.8 1,607.3 50% -20.8% -20.8% 47% 1194% 212.3 41.4 0.0 -0.4 1040.2 1196.8
SK hynix Inc KRW 945,000.0 1.5 672,791,033 4.9 1,357,887.4 44% 44.9% 44.9% 317% 520% 16.5 6.0 0.2 -0.1 802715.4 1072885.0
Samsung Electronics Co Ltd KRW 186,200.0 1.2 1,102,236,581 4.8 241,689.7 30% 54.7% 54.7% 132% 400% 29.4 3.0 0.8 -0.2 161130.2 217439.8
Hon Hai Precision Industry Co TWD 217.0 1.2 3,030,236 4.9 302.4 39% -5.9% -5.9% 7% 34% 19.0 1.8 2.8 -0.2 203.0 243.6
Quanta Computer Inc TWD 289.5 1.2 1,118,231 4.7 362.3 25% 6.4% 6.4% 51% 44% 16.2 4.9 4.8 0.5 274.5 299.4
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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