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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET ฟ�้ นตัวขึ้น ราคาน�ามันชะลอปรับขึ้นช่วยคลายกังวล
ช่วงส้ัน ส่วนหุ้นกลุ่มอิเล็กฯ น่าจะหนุนตลาดได้ตามทิศทางหุ้น 
Tech สหรัฐฯ แต่กระแส Fund Flow ไหลออกโดยเดือนนี้
ต่างชาติขายสุทธิหุ้นไทยรวมกว่า 3.9 หมื่ นลบ. ทําให้ดัชนีมี
กรอบบนจํากัด วันนี้ติดตามประชุม ครม. พิจารณามาตรการ
ช่วยเหลือ ปชช. รับมือวิกฤตพลังงาน ทางเทคนิคดัชนีมีแนว
ต้าน 1430/1440 หากผ่านได้จะเป�นสัญญาณท่ีดี แต่หากไม่ผ่าน
มแีนวโน้มแกว่งในกรอบ แนวรบั 1400/1390 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1400/1390– 1430/1440 
 

ช่วงส้ันมอง SET ยังอยู่ในภาวะ Risk-off และผันผวนสูง โดยหากวิกฤต
การป�ดชอ่งแคบฮอรมุ์ซลากยาวเกิน 1 เดือน จนส่งผลใหร้าคาน�ามนั Brent 
ทรงตัวสูงเหนือ US$90/bbl คาดจะเกิดป�ญหาหว่งโซ่อุปทานโลกในระดับ
รุนแรง (Supply Shortage) ซึ่งจะลามไปสู่อุตสาหกรรมอ่ืนท่ัวโลก โดย
ต้นทุนแฝงในภาคการผลิตจะเริม่สะสมจนกดดันใหเ้กิดการขาดแคลนสินค้า 
และ/หรือ ราคาขายสินค้าอุปโภคบริโภคสูงขึ้น ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจโลกเข้าสู่
ภาวะถดถอยและเกิดภาวะเงินเฟ�อพุ่งสูง (Stagflation) ในกรณีเลวร้าย
คาดจะกดดันให ้GDP ไทย และ EPS SET ลดลงเหลือ 1.1% และ 91.0 บาท 
ตามลําดับ ซึ่งหากอิง PER 14 เท่า (ระดับก่อนเงนิทนุไหลเขา้รอบใหญ่) จะได้ 
SET ท่ีระดับ 1275 จุด ป�จจยัสําคัญอ่ืนท่ีต้องติดตามคือ การประชมุนโยบาย
การเงนิของธนาคารกลางหลัก (Fed, ECB, BoE, BoJ) กลยุทธ์ลงทุนจงึ
แนะนํา “Selective Buy” 

GULF: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลท่ีปรบัลงและการจดัต้ัง
รัฐบาลท่ีมีความชัดเจน หลังได้รัฐบาลใหม่คาดจะเดินหน้ามาตรการ Direct PPA และ 
PDP2026 ผลประกอบการป� 69 คาดจะเติบโตต่อจากการขยายกําลังการผลิต, 
Capacity Payment และเงนิป�นผลจากการลงทนุ เป�าหมายระยะส้ันท่ี 57.00 บาท 

KTB: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากเงนิป�นผลในระดับสูงท่ี 2.24 บาท/หุน้ หรือ Div. Yield 
ท่ี 6.5% โดยจะขึ้น XD วันท่ี 10 เม.ย. และมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง ขณะท่ีมี 
ROE สูงและความเส่ียงคุณภาพสินทรัพย์ต�ากว่ากลุ่ม เรามีมุมมองท่ีดีขึ้นต่อผล
ประกอบการป� 69 จาก Credit Cost ท่ีมแีนวโน้มลดลง เป�าหมายระยะส้ันท่ี 34.75 บาท 

คลายกังวลน�ามันระยะส้ันหนุน SET ฟ�้ น 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารท่ี 17 มนีาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• กบน. มีมติเพ่ิมเงินอุดหนุนดีเซลสําหรับวันนี้ท่ี 20.36 บาท/ลิตร สูงสุด
เป�นประวัติการณ์ เพ่ือตรึงราคาดีเซลท่ีไม่เกิน 29.94 บาท/ลิตร ขณะท่ี
ฐานะกองทุนน�ามันฯ ล่าสุดติดลบ 1.26 หมื่นลบ. โดยช่วงสัปดาหก่์อนมี
เงนิไหลออกเฉล่ียราว 1.7 พันล้านบาท/วัน ติดตามมาตรการรัฐบาลว่าจะ
ตรงึหรอืทยอยปรบัขึ้นราคาดีเซล 

• รมว. คลังสหรัฐฯ เผยสหรัฐฯ อนุญาตให้เรือบรรทุกน�ามันอิหร่านเดิน
ทางผ่านชอ่งแคบฮอรมุ์ซท่ามกลางความตึงเครยีดท่ีเกิดขึ้น ส่วน IEA ได้
ประกาศจะระบายน�ามันสํารองในภมูิภาคเอเชยีทันทีและเตรยีมจะระบายใน
ยุโรปและอเมริกาในช่วงปลาย มี.ค. นี้ มองประเด็นดังกล่าวจะช่วยผ่อน
คลายความตึงตัวของตลาดน�ามนัได้บา้ง 

• 3 สมาคมโรงงานน�าตาลทราย (TSMC) เสนอรัฐบาลยกระดับการรับมือ
วิกฤตพลังงานผ่านการสนับสนุนการใช้แก๊สโซฮอล์ E20 เป�นเชื้อเพลิง
หลัก เพ่ือลดการใช้น�ามัน ควบคู่กับการขยายการผลิตไฟฟ�าชีวมวลจาก
วัสดุเหลือใช้ทางการเกษตร มองเป�น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่ม
น�าตาล อยา่ง KSL, KTIS, BRR 

• เลขาธิการสภาผู้แทนฯ ได้ทําหนังสือด่วนเพ่ือนัดประชุมสภาฯ ในวันท่ี 19 
มี.ค. 2569 เพ่ือลงมติเลือกนายกฯ ประธานสภาคาดว่าจะสามารถจดัต้ัง
รัฐบาลได้ทันก่อนสงกรานต์ เป�น Sentiment เชงิบวกเล็กน้อยต่อตลาด
หุ้นไทย บนความคาดหวังรัฐบาลท่ีมีอํานาจเต็มจะเร่งแก้วิกฤต, ออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และจดัทํางบประมาณ 

• กระแสเงินทุนต่างชาติพลิกไหลออกชัดเจนขึ้นหลังเกิดสงครามใน
ตะวันออกกลาง ThaiBMA เผย นลท. ต่างชาติขายตราสารหนี้ไทยสุทธิ 
3.7 หมื่นลบ. ใน มี.ค. 2569 เช่นเดียวกับตลาดหุน้ไทยในเดือนนี้ท่ีเผชิญ
การขายสุทธ ิ3.9 หมื่นลบ. ทิศทางสอดคล้องกับตลาดหุน้ในภมูภิาค 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

มอง SET ยังอยู่ในภาวะ Risk-off โดยวิกฤติในตะวันออกกลางครั้งนี้ไม่ใช่แค่เรื่องของราคาน�ามันท่ี
แพงขึ้น แต่ต้องจับตาความท้าทายในการบริหารจัดการ Supply Chain ของท้ังโลก ดังนั้นกลยุทธ์
ลงทนุจงึแนะนําแบง่ตามระดับความเส่ียงของนักลงทนุ ดังนี้ 

หากนักลงทนุรบัความเส่ียงได้ต�า : แนะนําถือเงนิสดเพ่ิมขึ้น (Cash is King) โดยลดน�าหนักหุน้ท่ีมคีวาม
อ่อนไหวสูงต่อต้นทุนพลังงาน เปราะบางจากมีฐานลูกค้าตะวันออกกลาง หรือ ค่าเงินบาทอ่อน อาทิ 
ป�โตรเคมี สายการบิน ยานยนต์ โรงไฟฟ�า SPP อิเล็กทรอนิกส์ ท่องเท่ียว และรพ. ระดับบน ขณะท่ี
สามารถทํา Strategic Hedging ป�องกันพอร์ตด้วยหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากราคาน�ามันขาขึ้น (PTTEP) 
โดยควรต้ังจุด Trailing Stop หรอืจุดล็อคกําไรไว้เสมอ หากสถานการณ์ดเูริม่คล่ีคลาย 

หากนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้สูงและต้องการเก็งกําไร โดยมอง “วิกฤตคือโอกาส" : แนะนํา "Buy 
on Panic" โดยแบง่ไมซ้ื้อท่ีแนวรบัสําคัญ 1320-1350/1275/1100 ใน 2 ธมีเด่น คือ  

1) High Dividend สร้างกระแสเงินสดระยะส้ัน (สะสมก่อนขึ้น XD ใน มี.ค.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุ้นท่ี
เหลือป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2568 ซึ่งให ้Div. Yield > 5% ได้แก่ KTB KTC KBANK KKP TISCO BAM 
AP TLI 

2) Fast Rebound ดักเด้งหุ้นคุณภาพท่ีราคาลงแรงเกินจริง โดยได้ผลกระทบโดยตรงจํากัดจาก
วิกฤติอิหร่าน โดยเลือกหุน้ SET50 ซึ่งคาดหวังตลาดฟ�้ นตัวจะมีเม็ดเงินไหลกลับ ได้แก่ GULF BJC 
HMPRO SAWAD MTC TIDLOR  

ขณะท่ีนักลงทุนระยะกลางท่ีต้องการทยอยสะสมหุน้เชิงรับท่ีมีงบดุลแข็งแกร่ง มี margin of safety 
สูง มคีวามชดัเจนของกําไร และซื้อขายท่ี valuation สมเหตสุมผล แนะนํา ADVANC BDMS BEM BBL 
GULF ท่ีอยูใ่นบทวิเคราะหก์ลยุทธล์งทนุ 2Q69 

 

SET รบีาวด์ตาม
ภมูิภาคหลังราคาน�ามัน

ถอยกลับลงต�ากว่า 
US$100 คาดหวัง
สงครามจะจบเรว็ 

SET ฟ�้ นตัวชว่งเชา้
ตามภมูิภาคแต่ชว่งบ่าย

ลดชว่งบวกลง 
สถานการณ์ ตอ.กลาง
รุนแรง เรอืขนส่งไทย

ถูกโจมตี 

SET ปรบัข้ึน แม้
สถานการณ์ ตอ.กลาง-
น�ามันแพงกดดัน คาด
ได้อานิสงส์อิหรา่นเผย

ข้อเสนอหยุดยิง 

SET ถูกขายลดความ
เส่ียง จากสถานการณ์
ในตะวันออกกลางยัง

ไม่ได้ข้อสรุป 

SET แกว่งซมึตัวใน
กรอบแคบ การสู้รบ 
ตอ.กลางส่อยืดเย้ือ-
ราคาน�ามันทรงตัวสูง 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันอังคารท่ี 17 มนีาคม พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

THANI – แนวโน้มการเติบโตของสินเชื่อและ NIM ดีขึ้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 16 ม.ีค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 4,667  4,667  (61,900) 3,061  

สถาบนั (1,064) (1,064) 64,042  8,484  
รายยอ่ย (3,603) (3,603) (2,142) (11,545) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
16 ม.ีค. Economic release: CN – ยอดค้าปลีก ก.พ., การผลิตภาคอุตสาหกรรม 

ก.พ., การลงทนุสินทรพัย์ถาวร ก.พ., อัตราว่างงานในเขตเมือง ก.พ., การ
ลงทนุอสังหารมิทรพัย์ ก.พ. 
US – Empire Manufacturing มี.ค., Industrial Production ก.พ., 
Capacity Utilization ก.พ., NAHB Housing Market Index มี.ค. 

17 ม.ีค. Economic release: EU – ZEW Expectations มี.ค. 
US – Leading Index ก.พ., Pending Home Sales ก.พ. 

18 ม.ีค. Economic release: JP – ดลุการค้า ก.พ., การส่งออก ก.พ., การนําเข้า 
ก.พ. 
EU – CPI ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications, PPI ก.พ., Durable Goods 
Orders ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

19 ม.ีค. Economic release: US –Initial Jobless Claims, Continuing Claims, 
Philadelphia Fed Survey มี.ค., New Home Sales ม.ค. 
JP – Core Machine Orders ม.ค., Industrial Production ม.ค. (ตัวเลข
สุดท้าย) 
Event: การประชุม FOMC, BoJ, ECB 

20 ม.ีค. Economic release: EU – ดลุการค้า ม.ค. 
TH – ส่งออกศุลกากร ก.พ., นําเข้าศุลกากร ก.พ., ดลุการค้าศุลกากร ก.พ. 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 16 ม.ีค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 7,523  7,523  36,397  274,162  

ขาย 8,527  8,527  70,716  249,953  

สุทธ ิ (1,004) (1,004) (34,318) 24,210  

 

 

ดัชนี 16 ม.ีค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,405.02 (4.33) (0.31) 52,542.60 

SET50  933.25 (3.25) (0.35) 39,670.68 

SET100  1,992.77 (7.91) (0.40) 46,179.82 

sSET  584.29 (2.03) (0.35) 1,639.83 

SETHD  627.51 (6.25) (0.99) 27,948.38 

SETCLMV  1,284.20 (14.60) (1.12) 19,276.41 

SETESG 842.37 (6.31) (0.74) 41,793.46 

SETWB  568.05 (2.66) (0.47) 9,585.00 

mai  217.80 (0.26) (0.12) 360.45 

 

 
(ล้านบาท) 16 ม.ีค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (5,172) (5,172) (38,678) 20,148  
สัดส่วน (%) 55.87 55.87 52.27 52.55 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 355  355  2,859  (42,213) 

สัดส่วน (%) 5.00 5.00 7.62 9.03 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (85) (85) (16,040) 573  
สัดส่วน (%) 5.89 5.89 6.97 6.72 
บุคคล         
สุทธ ิ 4,902  4,902  51,859  21,492  
สัดส่วน (%) 33.23 33.23 33.13 31.71 
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(17,453)

1,331 492 

(2,809) (2,543) (3,990)
(1,015) (702)

(6,627)
(1,004)
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