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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่ง sideways สหรฐัฯ โจมตีเป�าหมายทางทหารบน
เกาะ Kharg ของอิหรา่น แต่ไม่กระทบโครงสรา้งพ้ืนฐาน
พลังงาน อีกท้ังคาดหวังเตรยีมจดัต้ังกลุ่มพหภุาคีเพ่ือคุ้มกัน
เรอืสินค้าท่ีแล่นผ่านชอ่งแคบฮอรมุ์ซ น่าจะชว่ยคลายกังวล
อุปทานน�ามนัได้บา้ง ประเด็นติดตามสัปดาหน์ี้ ใน ปท. การโหวต
เลือกนายกฯ ส่วน ตปท. การประชมุธนาคารกลางสําคัญหลาย
แหง่ ทางเทคนคิดัชนีแกว่งผันผวนในกรอบ แนวต้าน 1430 แต่
หากยงัไมผ่่านมแีนวโน้มพักตัวแนวรบั 1395/1385 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1395/1385 – 1420/1430 
 

ช่วงส้ันมอง SET ยังอยู่ในภาวะ Risk-off และผันผวนสูง โดยหากวิกฤต
การป�ดชอ่งแคบฮอรมุ์ซลากยาวเกิน 1 เดือน จนส่งผลใหร้าคาน�ามนั Brent 
ทรงตัวสูงเหนือ US$90/bbl คาดจะเกิดป�ญหาหว่งโซ่อุปทานโลกในระดับ
รุนแรง (Supply Shortage) ซึ่งจะลามไปสู่อุตสาหกรรมอ่ืนท่ัวโลก โดย
ต้นทุนแฝงในภาคการผลิตจะเริม่สะสมจนกดดันใหเ้กิดการขาดแคลนสินค้า 
และ/หรือ ราคาขายสินค้าอุปโภคบริโภคสูงขึ้น ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจโลกเข้าสู่
ภาวะถดถอยและเกิดภาวะเงินเฟ�อพุ่งสูง (Stagflation) ในกรณีเลวร้าย
คาดจะกดดันให ้GDP ไทย และ EPS SET ลดลงเหลือ 1.1% และ 91.0 บาท 
ตามลําดับ ซึ่งหากอิง PER 14 เท่า (ระดับก่อนเงนิทนุไหลเขา้รอบใหญ่) จะได้ 
SET ท่ีระดับ 1275 จุด ป�จจยัสําคัญอ่ืนท่ีต้องติดตามคือ การประชมุนโยบาย
การเงนิของธนาคารกลางหลัก (Fed, ECB, BoE, BoJ) กลยุทธ์ลงทุนจงึ
แนะนํา “Selective Buy” 

PTTEP: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามันดิบ Brent ท่ีปรบัขึ้นสู่ระดับ US$101/bbl 
จากความกังวลอุปทานตึงตัว หลังสงครามดําเนินมากว่า 2 สัปดาห ์และชว่งสุดสัปดาห์
สหรัฐฯ ได้โจมตีเป�าหมายทางทหารบนเกาะ Kharg อีกท้ังมองเป�นสินทรัพย์ hedge 
เพ่ือป�องกันความเส่ียงใหแ้ก่พอรต์ เป�าหมายระยะส้ันท่ี 150.00 บาท 

CPAXT: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากจากการจดัต้ังรัฐบาลท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นเร็ว หนุนให้
มีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการบริโภค ขณะท่ีธุรกิจมีความเส่ียงจํากัดต่อ
สถานการณ์ในตะวันออกกลาง บริษัทต้ังเป�ายอดขายป� 2569 เติบโตท่ีระดับ mid-
single digit จาก SSS ท่ีเพ่ิมขึ้นและการขยายสาขา เป�าหมายระยะส้ันท่ี 16.40 บาท 

คาด SET แกว่งตัว สงครามยังต้องติดตาม 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 16 มนีาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• สงครามในตะวันออกกลางดําเนินเป�นเวลากว่า 2 สัปดาห์ ในช่วงสุด
สัปดาห์ สหรัฐฯ ได้โจมตีเป�าหมายทางทหารบนเกาะ Kharg ของอิหร่าน 
แต่ไมก่ระทบต่อโครงสรา้งพ้ืนฐานพลังงาน และ ปธน. ทรมัป� ได้เรยีกรอ้ง
ชาติพันธมิตรใหส่้งกองเรอืรบสู่ชอ่งแคบฮอรมุ์ซเพ่ือชว่ยคุ้มกันเส้นทาง
เดินเรอื ส่งผลใหร้าคา Brent ชว่งสุดสัปดาหพุ่์งสู่ระดับ US$101/bbl 

• รมว. คลังแถลงภายหลังการประชุม ศบก. ว่าสามารถบริหารจัดการ
น�ามันเพียงพอต่อความต้องการได้ราว 96 วัน แบ่งเป�นสต็อกในประเทศ 
39 วัน, อยูร่ะหว่างขนส่ง 27 วัน และจดัหาเพ่ิมเติมแล้วอีก 30 วัน และได้
ส่ังเร่งแก้ป�ญหาการขนส่งน�ามันสู่สถานีบริการ เพ่ือคล่ีคลายความต่ืน
ตระหนกในช่วงก่อนหน้านี้ ทําให้มีการเร่งซื้อกักตุนและบางสถานีไม่ได้
สํารองน�ามนัไว้ 

• การประชุมสภาผู้แทนฯ วันแรกมีมติ 289 เสียงเลือก นายโสภณ ซารัมย์ 
พรรคภูมิใจไทยเป�นประธานสภา และขั้นตอนต่อไปคือการโหวตเลือก
นายกฯ และจดัต้ัง ครม. หากรัฐบาลสามารถจดัต้ังได้ภายในสัปดาหแ์รก
ของ เม.ย. 2569 สศช. ประเมินว่ากระบวนการจดัทํางบประมาณป� 2570 
จะล่าชา้ราว 1 เดือน 

• วันนี้เป�นวันสุดท้ายท่ีรัฐบาลจะตรึงราคาน�ามันดีเซลท่ี 29.94 บาท/ลิตร 
ตามกรอบ 15 วัน ติดตามการประกาศราคาขายปลีกดีเซล-เบนซินขึ้นตาม
กลไกตลาด โดยกองทุนน�ามันฯ ล่าสุดสนับสนุนดีเซลท่ี 14.15 บาท/ลิตร 
และเตรยีมแผนปรบัสัดส่วนไบโอดีเซลจาก B7 เป�น B10 หรอื B20 ซึ่งเป�น 
Sentiment บวกต่อผู้ผลิตไบโอดีเซล GGC และ BBGI 

• ป ร ะ ม า ณ ก า ร ค รั้ ง ท่ี ส อ ง  4 Q 6 8  G D P  ส ห รั ฐ ฯ  ข ย า ย ตั ว
เพียง 0.7%QoQ ต�ากว่าท่ีตลาดคาดไว้และลดลงจากประมาณการครั้ง
แรกท่ี +1.4%QoQ และชะลอตัวจาก 3Q68 ท่ี +4.4%QoQ จากการใช้
จ่ายภาครัฐและลงทุนท่ีลดลงจาก US Shutdown ส่วนเงินเฟ�อ 
ม.ค. 2569 ผ่านดัชนี Core PCE เพ่ิมขึ้น 0.4%MoM และ 3.1%YoY 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

มอง SET ยังอยู่ในภาวะ Risk-off โดยวิกฤติในตะวันออกกลางครั้งนี้ไม่ใช่แค่เรื่องของราคาน�ามันท่ี
แพงขึ้น แต่ต้องจับตาความท้าทายในการบริหารจัดการ Supply Chain ของท้ังโลก ดังนั้นกลยุทธ์
ลงทนุจงึแนะนําแบง่ตามระดับความเส่ียงของนักลงทนุ ดังนี้ 

หากนักลงทนุรบัความเส่ียงได้ต�า : แนะนําถือเงนิสดเพ่ิมขึ้น (Cash is King) โดยลดน�าหนักหุน้ท่ีมีความ
อ่อนไหวสูงต่อต้นทุนพลังงาน เปราะบางจากมีฐานลูกค้าตะวันออกกลาง หรือ ค่าเงินบาทอ่อน อาทิ 
ป�โตรเคมี สายการบิน ยานยนต์ โรงไฟฟ�า SPP อิเล็กทรอนิกส์ ท่องเท่ียว และรพ. ระดับบน ขณะท่ี
สามารถทํา Strategic Hedging ป�องกันพอร์ตด้วยหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากราคาน�ามันขาขึ้น (PTTEP) 
โดยควรต้ังจุด Trailing Stop หรอืจุดล็อคกําไรไว้เสมอ หากสถานการณ์ดเูริม่คล่ีคลาย 

หากนักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้สูงและต้องการเก็งกําไร โดยมอง “วิกฤตคือโอกาส" : แนะนํา "Buy on 
Panic" โดยแบง่ไมซ้ื้อท่ีแนวรบัสําคัญ 1320-1350/1275/1100 ใน 2 ธมีเด่น คือ  

1) High Dividend สรา้งกระแสเงนิสดระยะส้ัน (สะสมก่อนขึ้น XD ใน ม.ีค.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุน้ท่ีเหลือ
ป�นผลจ่ายจากกําไรป� 2568 ซึ่งให ้Div. Yield > 5% ได้แก่ SIRI KTB KTC KBANK KKP TISCO BAM 
AP TLI 

2) Fast Rebound ดักเด้งหุน้คณุภาพท่ีราคาลงแรงเกินจรงิ โดยได้ผลกระทบโดยตรงจาํกัดจากวิกฤติ
อิหรา่น โดยเลือกหุน้ SET50 ซึ่งคาดหวังตลาดฟ�้ นตัวจะมีเม็ดเงนิไหลกลับ ได้แก่ GULF BJC HMPRO 
SAWAD MTC TIDLOR  

ขณะท่ีนักลงทุนระยะกลางท่ีต้องการทยอยสะสมหุน้เชิงรับท่ีมีงบดุลแข็งแกร่ง มี margin of safety 
สูง มคีวามชดัเจนของกําไร และซื้อขายท่ี valuation สมเหตสุมผล แนะนํา ADVANC BDMS BEM BBL 
GULF ท่ีอยูใ่นบทวิเคราะหก์ลยุทธล์งทนุ 2Q69 

 

SET ปรบัลงแรงชว่ง
เชา้รบัราคาน�ามันทะลุ 
$100/bbl แต่แรง

ซื้อกลับชว่งบ่ายชว่ย
ลดชว่งลบลง 

SET รบีาวด์ตาม
ภมูิภาคหลังราคาน�ามัน

ถอยกลับลงต�ากว่า 
US$100 คาดหวัง
สงครามจะจบเรว็ 

SET ฟ�้ นตัวชว่งเชา้
ตามภมูิภาคแต่ชว่งบ่าย

ลดชว่งบวกลง 
สถานการณ์ ตอ.กลาง
รุนแรง เรอืขนส่งไทย

ถูกโจมตี 

SET ปรบัข้ึน แม้
สถานการณ์ ตอ.กลาง-
น�ามันแพงกดดัน คาด
ได้อานิสงส์อิหรา่นเผย

ข้อเสนอหยุดยิง 

SET ถูกขายลดความ
เส่ียง จากสถานการณ์
ในตะวันออกกลางยัง

ไม่ได้ข้อสรุป 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันจนัทรท่ี์ 16 มนีาคม พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

Stock Note – XPG 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 13 ม.ีค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (17,758) (4,931) (66,567) (1,606) 

สถาบนั 8,773  16,978  65,106  9,548  
รายยอ่ย 8,985  (12,047) 1,461  (7,942) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
16 ม.ีค. Economic release: CN – ยอดค้าปลีก ก.พ., การผลิตภาคอุตสาหกรรม 

ก.พ., การลงทนุสินทรพัย์ถาวร ก.พ., อัตราว่างงานในเขตเมือง ก.พ., การ
ลงทนุอสังหารมิทรพัย์ ก.พ. 
US – Empire Manufacturing มี.ค., Industrial Production ก.พ., 
Capacity Utilization ก.พ., NAHB Housing Market Index มี.ค. 

17 ม.ีค. Economic release: EU – ZEW Expectations มี.ค. 
US – Leading Index ก.พ., Pending Home Sales ก.พ. 

18 ม.ีค. Economic release: JP – ดลุการค้า ก.พ., การส่งออก ก.พ., การนําเข้า 
ก.พ. 
EU – CPI ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications, PPI ก.พ., Durable Goods 
Orders ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

19 ม.ีค. Economic release: US –Initial Jobless Claims, Continuing Claims, 
Philadelphia Fed Survey มี.ค., New Home Sales ม.ค. 
JP – Core Machine Orders ม.ค., Industrial Production ม.ค. (ตัวเลข
สุดท้าย) 
Event: การประชุม FOMC, BoJ, ECB 

20 ม.ีค. Economic release: EU – ดลุการค้า ม.ค. 
TH – ส่งออกศุลกากร ก.พ., นําเข้าศุลกากร ก.พ., ดลุการค้าศุลกากร ก.พ. 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 13 ม.ีค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,263  10,295  28,874  266,639  

ขาย 7,889  25,171  62,188  241,425  

สุทธ ิ (6,627) (14,877) (33,314) 25,214  

 

 

ดัชนี 13 ม.ีค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,409.35 (20.45) (1.43) 60,444.59 

SET50  936.50 (13.62) (1.43) 48,482.79 

SET100  2,000.68 (30.24) (1.49) 54,285.50 

sSET  586.32 (7.10) (1.20) 1,176.46 

SETHD  633.76 (8.19) (1.28) 34,731.28 

SETCLMV  1,298.80 (8.74) (0.67) 22,584.24 

SETESG 848.68 (10.33) (1.20) 47,215.62 

SETWB  570.71 (9.14) (1.58) 11,361.99 

mai  218.06 (2.27) (1.03) 473.25 

 

 
(ล้านบาท) 13 ม.ีค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (4,870) (20,036) (33,507) 25,320  
สัดส่วน (%) 56.19 54.70 52.04 52.49 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 1,679  8,810  2,504  (42,569) 

สัดส่วน (%) 5.90 6.83 7.80 9.09 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (803) (2,999) (15,954) 658  
สัดส่วน (%) 6.84 6.49 7.04 6.73 
บุคคล         
สุทธ ิ 3,994  14,226  46,957  16,590  
สัดส่วน (%) 31.07 31.98 33.12 31.69 
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(17,453)

1,331 492 

(2,809) (2,543) (3,990) (1,015)(702)
(6,627)
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