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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ป�ดในแดนลบเป�นวันท่ีสอง โดยมีแรงกดดันจากราคาน�ามันดิบพุ่งสูงขึ้นหลังจากมีรายงานว่าเรอื 3 ลําถกูโจมตีในชอ่งแคบฮอรมุ์ซ

• AVGO เป�ดตัวชปิ Taurus 1.6T ขณะท่ี META รุกผลิตชปิ MTIA เองเพ่ือลดการพ่ึงพาภายนอกในป� 2026-27 มองเป�นบวกต่อกลุ่ม AI Infrastructure โดยเฉพาะ 

AVGO ท่ีเด่นด้าน Custom Silicon แต่ระยะยาวอาจกดดันดีมานด์ GPU จาก NVDA และ AMD หากเหล่า Hyperscaler หนัมาใชช้ปิท่ีออกแบบเองมากขึ้น

• NVDA เป�ดตัว Nemotron 3 Super สําหรบั Agentic AI ท่ีเรว็ขึ้น 5 เท่า พรอ้มทุ่ม $2bn ลงทุนใน NBIS เพ่ือสรา้ง AI Data Center ขนาด 5GW ภายในป� 2030 

มองเป�นกลยุทธ ์"ล็อกดีมานด์" และสรา้ง Ecosystem ครบวงจรต้ังแต่ชปิถึงซอฟต์แวร ์ย�าภาพลักษณ์ผู้นํายุค Agentic AI ท่ีต้องใชกํ้าลังประมวลผลสูงกว่าเดิม

• Uber จบัมือ Zoox ของ Amazon นํา Robotaxi ไรพ้วงมาลัยใหบ้รกิารบนแอปฯ เริม่ท่ีลาสเวกัสป� 2026 มองเป�นบวกต่อท้ัง UBER และ AMZN ชว่ยขยายฐาน

ลกูค้าและเก็บขอ้มูลจราจร ทว่ายังต้องรอ NHTSA อนุมัติมาตรฐานความปลอดภยัเพ่ือเก็บค่าบรกิารเชงิพาณิชย์ ถือเป�นก้าวสําคัญของ Uber ในตลาดรถไรค้นขบั

• งบ Rheinmetall ป� 2025 โตแกรง่ งานในมือพุ่ง 36% แต่หุน้รว่งจากเป�าป� 2026 ท่ีต�ากว่าคาด แม้จะรุกตลาดป�องกันภยัทางอากาศและเรอืไรค้นขบั แต่ยังขาด

สัดส่วนรายได้จากขปีนาวุธซึ่งเป�นหวัใจของสงครามสมัยใหม่ มอง RTX และ LMT มีความได้เปรยีบเชงิโครงสรา้งมากกว่าในการตอบโจทย์ตลาดโลกป�จจุบัน

• งบ Inditex ป� 2025 กําไรทําสถิติสูงสุด แม้สงครามตะวันออกกลางกระทบยอดขายต้นป�เล็กน้อยแต่ยังโต 9% มองเป�นบวกระยะส้ันจากการปรับปรุงระบบออนไลน์

และรา้นค้า ทว่าเรามองว่ากระจายความเส่ียงสู่กลุ่มสินค้าจาํเป�นอย่าง WMT และ COST เพ่ือรบัมือความไม่แน่นอนทางภมูิรฐัศาสตร ์จะชว่ยลดความผันผวนดีกว่า

• หุน้ Nintendo พุ่งกว่า 10% หลังเกมใหม่ Pokémon Pokopia บน Switch 2 ขายดีเกินคาด ชว่ยหนุนรายได้ซอฟต์แวรท่ี์มารจ์ิน้สูงและลดความกังวลต้นทุน

ฮารด์แวรร์ะยะส้ัน ด้าน momentum จากคอนเทนต์ IP (เกม–ภาพยนตร)์ ยังเป�นแรงหนุนหลักและบวกเป�นบวกระยะส้ันต่อ DR: NINTENDO23

• OpenClaw AI Agent แบบ open-source ท่ีทํางานแทนผู้ใชไ้ด้จรงิและกําลังเป�นกระแสใหม่ของ Generative AI แต่โมเดลธุรกิจยังไม่ชดัและมีความเส่ียงด้าน 

Cybersecurity จากการเขา้ถึงขอ้มูลจาํนวนมากภาพรวมหนุน AI ecosystem และ cloud อย่าง Tencent, Alibaba และกลุ่ม Cybersecurity ระยะถัดไป



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 11 มนีาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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Earnings Snapshot 4Q25

11-Mar-26

Above expectation Rheinmetall, Inditex

Net profit - Record high Rheinmetall, Inditex

Margin expansion Rheinmetall, Inditex

Revenue growth Rheinmetall, Inditex

Consistent Growth Rheinmetall

Strong Growth Rheinmetall

Guidance - Negative surprise Rheinmetall

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



Broadcom–Meta เรง่พัฒนา AI Chip หนุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน Data Center ท่ัวโลก

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Broadcom เป�ดตัวชปิเครอืขา่ยความเรว็สูงรุน่ใหม่ Taurus BCM83640 เพ่ือ

รองรบัการรบัส่งข้อมูลมหาศาลใน AI data center โดยรองรบัโมดลูส่งข้อมูล 1.6-

terabit ซึ่งมากกว่ารุน่ก่อนถึง 2 เท่า พรอ้มรว่มมือกับ JetCool พัฒนา liquid 

cooling สําหรบัชปิ AI รุน่ถัดไปเพ่ือลดป�ญหาความรอ้น

• ด้าน Meta เป�ดตัวชปิ MTIA 300, 400, 450 และ 500 เพ่ือใชกั้บ workload ภายใน 

เชน่ระบบ ranking, recommendation และ generative AI inference ซึ่งจะทยอย 

deploy ภายใน ป� 2026-2027 เพ่ือลดต้นทนุและลดการพ่ึงพาชปิจากภายนอก 

• อยา่งไรก็ตามบรษัิทยงัคงซื้อ GPU จาก Nvidia และ AMD พรอ้มลงทนุหลายหมื่น

ล้านดอลลารเ์พ่ือสรา้ง data center และ computing power รองรบั AI ท่ีเติบโต

• เราประเมินว่า 1) การเรง่ลงทนุของ hyperscalers เชน่ Meta รวมถึงดีมานด์ AI ท่ียงั

อยูร่ะดับสูง จะยงัหนุน AI infrastructure supply chain ต่อเนื่อง ท้ังกลุ่ม 

networking chip, ASIC design, HBM memory และ data center cooling โดย 

Broadcom เป�นหนึ่งในผู้ได้ประโยชน์หลักจากกระแส custom AI chips

• 2) แนวโน้มการพัฒนา custom silicon ของบรษัิทเทคขนาดใหญ่ อาจชว่ยลดการ

พ่ึงพา GPU อยา่ง Nvidia และ AMD บางส่วนในระยะยาว
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Nvidia เป�ดตัว Nemotron 3 Super พรอ้มลงทนุ $2bn ใน Nebius

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Nvidia เป�ดตัวโมเดล Nemotron 3 Super ขนาด 120B parameters ท่ีออกแบบมา

สําหรบั Agentic AI โดยสามารถประมวลผลได้เรว็ขึ้นถึง 5 เท่า และมีความแม่นยาํ

เพ่ิมขึ้นราว 2 เท่า เมื่อเทียบกับรุน่ก่อน

• ขณะเดียวกัน Nvidia ยงัขยาย ecosystem แบบ open-source และเตรยีมเป�ด

แพลตฟอรม์ AI agent ใหม่ เพ่ือเรง่ adoption ของระบบ multi-agent ในองค์กร

และซอฟต์แวรร์ะดับ enterprise

• ในด้านโครงสรา้งพ้ืนฐาน Nvidia ยงัประกาศลงทนุ $2bn ใน Nebius เพ่ือรว่ม

พัฒนา AI data center โดยต้ังเป�าติดต้ังระบบ Nvidia มากกว่า 5 gigawatts ภายใน

ป� 2030 รองรบัการใชง้าน AI inference ท่ีเพ่ิมขึ้นอยา่งรวดเรว็ ส่งผลใหหุ้น้ 

Nebius พุ่งขึ้นกว่า 15-18%

• ภาพรวม AI กําลังก้าวสู่ยุค Agentic AI ท่ีต้องใช ้compute และ data center 

มากกว่ารุน่ chatbot เดิมหลายเท่า ส่งผลใหดี้มานด์ต่อ GPU, AI model 

infrastructure และ AI cloud ยงัเติบโตสูง โดยเรามองบวกต่อ Nvidia หลัง

พยายามสรา้ง ecosystem ต้ังแต่โมเดล AI ไปจนถึง cloud infrastructure และการ

ลงทนุในผู้ใหบ้รกิาร data center เพ่ือ “ล็อกดีมานด์” สําหรบัชปิของตนในระยะยาว
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Uber ผนึกกําลัง Zoox รุกตลาด Robotaxi เสรมิแกรง่แพลตฟอรม์

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Uber บรรลุขอ้ตกลงความรว่มมือเชงิกลยุทธร์ะยะเวลาหลายป�กับ Zoox 

ซึ่งเป�นหน่วยงานด้านรถยนต์ไรค้นขบัของ Amazon เพ่ือนํารถ Robotaxi 

ท่ีสรา้งขึ้นโดยเฉพาะมาใหบ้รกิารบนแอปพลิเคชนั Uber

• โดยจะเริม่เป�ดตัวท่ีเมืองลาสเวกัสในชว่งฤดรูอ้นป� 2026 และขยายไปยงั

ลอสแอนเจลิสในป� 2027

• อยา่งไรก็ดี หน่วยงาน NHTSA กําลังเป�ดรบัฟ�งความคิดเหน็สาธารณะ

เก่ียวกับการยกเว้นมาตรฐานความปลอดภยับางประการ เพ่ือให ้Zoox 

สามารถเริม่เก็บค่าบรกิารเชงิพาณิชยสํ์าหรบัรถท่ีไมม่ีพวงมาลัยได้ 

• ภาพขา้งต้นเรามองเป�นบวกต่อท้ัง UBER และ AMZN (เจา้ของ Zoox)

• ความรว่มมือครัง้นี้ถือเป�นครัง้แรกท่ี Zoox เป�ดใหบุ้คคลท่ีสามเขา้ใชง้าน

ระบบ ซึ่งจะชว่ยให ้Zoox เขา้ถึงฐานขอ้มูลความต้องการของลูกค้าและ

รูปแบบการจราจรขนาดใหญ่ของ Uber ขณะท่ี Uber ก็สามารถขยาย

บรกิารในตลาดรถไรค้นขบัได้กว้างขึ้น
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หุน้ Rheinmetall ปรบัตัวลดลง หลังใหค้าดการณ์รายได้ 2026 ต�าคาด

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Rheinmetall AG รายงานผลการดําเนินงานป� 2025 โดยมียอดขายเพ่ิมขึ้น

เกือบ 30% กําไรจากการดําเนินงาน ทําสถิติสูงสุดใหม่ ซึ่งมีอัตรากําไรจากการ

ดําเนินงานอยูท่ี่ 18.5% ด้านยอดคําส่ังซื้อค้างส่งพุ่งสูงเป�นประวัติการณ์ 36%

• อยา่งไรก็ตาม แม้บรษัิทจะต้ังเป�ายอดขายป� 2026 เติบโตสูงถึง 40-45% แต่

ตัวเลขต�ากว่าท่ีตลาดคาดไว้ ส่งผลใหร้าคาหุน้ปรบัตัวลดลงทันที

• ป�จจุบันบรษัิทกําลังเรง่ขยายกําลังการผลิตกระสุนและระบบป�องกันภยัทาง

อากาศ รวมถึงรุกเขา้สู่ธุรกิจการป�องกันทางทะเลและเรือไรค้นขบัเพ่ือรองรบั

ความต้องการในตะวันออกกลางและยุโรปท่ีทวีความรุนแรงขึ้น

• ในเชงิกลยุทธก์ารลงทุน อุตสาหกรรมป�องกันประเทศกําลังเขา้สู่ยุคท่ี

ความสามารถด้านขปีนาวุธและระบบสกัดก้ัน เป�นตัวกําหนดความเรว็ในการ

เติบโต 

• ซึ่ง Rheinmetall ไม่มีสัดส่วนรายได้จากขปีณาวุธ ด้วยเหตุน้ี เรามองบวกต่อ 

RTX LMT มากกว่า มีความได้เปรยีบเชงิโครงสรา้งสินค้าท่ีตอบโจทยต่์อ

สงครามสมัยใหม่มากกว่า

8

40

24

52

-3

-40

10

60

110

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

Rhienmetall's Segment Revenue Growth 
(%YoY)

Vehicle Systems Weapons & Ammunition

Electronic Solutions Power Systems

43

62

41 44
56

30
23

16

0

20

40

60

80

0

20

40

60

80

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

EU
R 

Bi
lli

on
s

Rheinmetall' Quarterly Backlog

  Order Backlog     YOY Growth (%)



Inditex ยอดขายโตต้นป�แกรง่ พรอ้มเพ่ิมงบลงทนุปรบัปรุงรา้นค้า

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Inditex (เจา้ของแบรนด์ Zara) รายงานงบ 2025 โดดเด่นด้วยกําไรสุทธทิุบ

สถิติสูงสุด อัตรากําไรขัน้ต้น อยูท่ี่ 58.3% ซึ่งเป�นระดับท่ีสูงสุดในรอบหลายป�

• แม้จะเผชญิกับอุปสรรคด้านความเชื่อมั่นผู้บรโิภคท่ีอ่อนตัวและผลกระทบจาก

ความขดัแยง้ในตะวันออกกลาง แต่ยอดขายชว่งต้นป� (1 ก.พ. - 8 มี.ค.) เติบโต

ถึง 9% หนุนจากคอลเลกชนั Spring/Summer

• ใน Earnings call ผู้บรหิารระบุว่าสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ส่งผลเพียง

เล็กน้อย แม้มีสงครามในภมูิภาคแต่รา้นค้าส่วนใหญ่ยงัคงเป�ดใหบ้รกิารตามปกติ

• พรอ้มวางแผนใชเ้งนิลงทุนประมาณ 2.3 พันล้านยูโร เพ่ือปรบัปรุงพ้ืนท่ีรา้นค้า 

การรวมเทคโนโลย ีและยกระดับแพลตฟอรม์ออนไลน์

• นอกจากน้ี จะมีการใชร้ะบบ"Try-on" ซึ่งเป�นระบบลองเส้ือผ้าเสมือนจรงิท่ีใช ้AI 

สรา้งตัวตนจาํลองของลูกค้า เพ่ือชว่ยในการตัดสินใจซื้อผ่านชอ่งทางออนไลน์

• เรามองเป�นบวกต่อราคาหุน้ Inditex ในระยะส้ัน แต่เรามองว่าการเปล่ียนถ่าย

น�าหนักการลงทุนไปยงักลุ่มค้าปลีกสินค้าอุปโภคบรโิภคท่ีจาํเป�น เชน่ WMT 

COST จะชว่ยสรา้งเกราะป�องกันพอรต์โฟลิโอได้ดีกว่าในชว่งท่ีมีความไม่

แน่นอนจากป�จจยัภมูิรฐัศาสตร์
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Pokémon เกมใหมห่นุนหุน้ Nintendo มอง Software และหนัง Mario เป�นตัวเรง่

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• หุน้ Nintendo ปรบัขึ้นสูงสุดราว 10.5% ซึ่งเป�นการปรบัขึ้นแรงสุดต้ังแต่เดือน

เมษายน หลังเกมใหม่ Pokémon Pokopia ท่ีเป�ดตัวสําหรบัเครื่อง Switch 2 เมื่อ 5 

ม.ีค. ได้รบัความนิยมเกินคาด โดยสินค้าขายหมดในหลายรา้นค้าหลักในสหรฐั และราคา

บน Amazon ถกูปรบัขึ้นจากราว $70 เป�น $80 ความสําเรจ็ของเกมชว่ยคลายความ

กังวลของนักลงทนุต่อแรงกดดันจาก ต้นทนุหน่วยความจาํท่ีสูงขึ้น ซึ่งก่อนหน้านี้ถกู

มองว่าจะกดดัน margin ของธุรกิจฮารด์แวร์

• แรงหนุนจากเกมดังกล่าวจะชว่ยเรง่การใชง้านเครื่อง Switch 2 ขณะท่ีรายได้จาก

ซอฟต์แวรซ์ึ่งมี margin สูงจะชว่ยชดเชยต้นทนุฮารด์แวรท่ี์เพ่ิมขึ้น โดยป�จจยัหนุน

ถัดไปคือภาพยนตร ์Super Mario Galaxy Movie ท่ีมกํีาหนดฉายท่ัวโลกวันท่ี 1 เม.ย. 

2026 ซึ่งอาจชว่ยกระตุ้นยอดขายเกมใน franchise เดียวกัน คล้ายกับภาพยนตร ์

Mario ในป� 2023 ท่ีชว่ยดันยอดขาย Mario Kart 8 Deluxe เพ่ิมขึ้น 8.2 ล้านชดุ

• เราประเมินว่า momentum ของ content IP (เกม + ภาพยนตร)์ จะเป�นแรงหนุนหลัก

ของ Nintendo มากกว่าฮารด์แวรใ์นระยะส้ัน เนื่องจากซอฟต์แวรม์ี margin สูงกว่า 

ดังนั้นเรามองเป�นบวกต่อ NINTENDO23 ในระยะส้ัน ซึ่งอาจชว่ยลดผลกระทบจาก

ต้นทนุชปิหรอืฮารด์แวรท่ี์ผันผวนได้
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AI Agent OpenClaw รุน่ใหมม่าแรง แต่ความเส่ียง Cybersecurity ยงัสูง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

1) OpenClaw คืออะไร และต่างจาก AI ท่ัวไปอย่าง GPT / Gemini อย่างไร OpenClaw เป�น AI Agent 

แบบ open-source ที่ไมไ่ด้เพียงตอบคําถามเหมอืน AI ทั่วไป แต่สามารถ ลงมอืทํางานแทนผู้ใชไ้ด้จรงิ 

เชน่ อ่านไฟล์ ควบคมุคอมพิวเตอร ์จองต๋ัว วิเคราะหเ์อกสาร หรอืทํางานหลายขัน้ตอนขา้มแอปได้

อัตโนมติั อีกทั้งยงัเชื่อมต่อกับโปรแกรมหรอืระบบอื่นได้โดยตรง ทําใหส้ามารถทําหน้าที่คล้าย “ผู้ชว่ย

ดิจทิัลที่ทํางานแทนคน” มากกว่าเป�นแค่ chatbot

2) กระแสการลงทนุและการนาํไปใชกํ้าลังเพ่ิมขึ้น แต่ยังมคีวามไมแ่นน่อน AI Agent อยา่ง OpenClaw 

กําลังเป�น กระแสใหมข่องอุตสาหกรรม AI โดยบรษัิทเทคจาํนวนมากเรง่พัฒนาเวอรช์นัของตนเอง เชน่ 

Tencent, Baidu หรอืบรษัิท AI ในจนี เพราะเชื่อว่าเทคโนโลยนีี้จะเป�น Next Phase ของ Generative 

AI ที่ชว่ยเพ่ิม productivity และ automation อยา่งไรก็ตาม ป�จจุบนัหลายบรษัิทใชเ้ป�น loss-leader 

เพ่ือดึงผู้ใชเ้ขา้สู่ ecosystem มากกว่าสรา้งรายได้ทันที ทําใหโ้มเดลธุรกิจและศักยภาพ monetization 

ยงัมคีวามไมแ่น่นอนอยู่

3) จุดอ่อนสําคัญ: ความเส่ียงด้าน Cybersecurity จุดอ่อนหลักของ OpenClaw คือ AI agent ต้องม ี

สิทธิเ์ขา้ถึงระบบและขอ้มูลจาํนวนมาก เชน่ ไฟล์ภายใน เครื่องคอมพิวเตอร ์หรอื server ขององค์กร 

ทําใหเ้กิดความเส่ียงด้าน data leakage และ cyber attack ได้งา่ย และมคีวามกังวลว่าแฮกเกอรอ์าจใช ้

agent เป�นชอ่งทางเขา้ควบคมุระบบหรอืขโมยขอ้มูลสําคัญ

4) OpenClaw จะชว่ยเรง่ adoption ของ AI ecosystem และ cloud infrastructure ในจนี แต่ใน

ระยะส้ันอาจยงัไมส่รา้งรายได้มาก ดังนั้น upside หลักจะอยูท่ี่บรษัิทที่ม ีecosystem ขนาดใหญ่ เชน่ 

Tencent ผู้ใหบ้รกิาร cloud/AI model เชน่ Alibaba, MiniMax, Zhipu AI และกลุ่ม Cybersecurity 

เชน่ PANW, CRWD, ZS, SentinelOne, Cloudflare, CETC Cyberspace Security
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ประเด็น รายละเอียด Implication ต่อ
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Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

12

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Broadcom Inc USD 342.6 2.0 1,622,323 4.8 465.8 36% 7.2% -1.0% 759% 54% 50.8 21.3 0.7 0.6 312.9 347.5
Meta Platforms Inc USD 654.1 1.2 1,655,030 4.7 863.6 32% 0.9% -0.9% 30% 16% 21.5 7.3 0.3 0.0 632.0 671.1
NVIDIA Corp USD 184.8 1.8 4,489,911 4.8 270.1 46% 4.3% -0.9% 589% 31% 39.4 29.3 0.0 -0.3 176.3 195.2
Advanced Micro Devices Inc USD 203.2 1.6 331,348 4.5 293.5 44% 1.5% -5.1% 568% 60% 51.1 5.4 0.0 -0.1 190.6 215.6
Nebius Group NV USD 112.0 2.2 28,337 4.4 155.2 39% 22.8% 33.8% -23% 74% N/A 7.0 0.0 -0.7 84.0 111.0
Uber Technologies Inc USD 75.0 1.2 154,297 4.6 105.0 40% -0.6% -8.2% -28% 29% 30.1 5.4 0.0 0.2 69.3 77.5
Amazon.com Inc USD 212.7 1.3 2,282,781 4.8 282.8 33% 1.3% -7.9% 62% 18% 24.3 5.9 0.0 0.1 197.9 219.3
RTX Corp USD 207.3 0.8 278,967 4.1 219.8 6% 2.3% 13.0% 90% 11% 33.4 4.3 1.3 0.5 195.0 212.7
Lockheed Martin Corp USD 649.5 0.5 149,430 3.6 668.0 3% -1.3% 34.3% 33% 7% 30.0 25.8 2.1 2.8 632.6 679.0
Walmart Inc USD 123.5 0.8 984,236 4.8 139.6 13% -3.5% 10.8% 53% 12% 46.9 9.7 0.8 0.5 120.7 132.6
Costco Wholesale Corp USD 992.2 0.7 440,205 4.2 1,088.8 10% 15.1% 15.1% 24% N/A 54.8 15.2 0.5 -0.2 976.2 1018.5
Palo Alto Networks Inc USD 164.9 1.2 440,205 4.5 207.3 26% -10.5% -10.5% -8% N/A 50.4 15.0 0.0 -1.0 139.7 173.1
Crowdstrike Holdings Inc USD 442.0 1.5 134,583 4.4 491.1 11% -5.7% -5.7% 1215% 27% 119.0 25.4 0.0 -1.0 347.3 459.3
Zscaler Inc USD 153.8 1.3 24,731 4.6 230.2 50% -31.6% -31.6% 1130% 14% 48.2 12.5 0.0 -1.0 141.7 179.8
SentinelOne Inc USD 14.2 1.2 4,813 4.2 19.3 36% -5.6% -5.6% 117% 54% 674.3 2.8 0.0 -0.4 12.4 14.5
Cloudflare Inc USD 213.0 1.5 75,007 4.1 234.3 10% 8.0% 8.0% 591% 31% 233.0 48.2 0.0 -0.4 159.2 213.1
Rheinmetall AG EUR 1,520.5 1.0 70,729 4.7 2,141.8 41% -2.6% -2.6% 140% 50% 57.0 13.2 0.7 -0.1 1520.4 1762.3
Industria de Diseno Textil SA EUR 52.7 1.1 164,372 4.2 58.1 10% -6.4% -6.4% 26% 9% 26.7 8.0 3.2 -0.3 50.5 60.3
Nintendo Co Ltd JPY 10,100.0 0.8 13,116,769 4.4 12,697.5 26% -4.7% -4.7% -16% 14% 42.8 4.4 1.2 -0.8 8050.5 9384.8
Alibaba Group Holding Ltd HKD 130.6 1.4 2,496,279 4.9 195.8 50% -8.5% -8.5% N/A 47% 14.0 2.0 0.6 -0.5 121.4 166.9
CETC Cyberspace Security Techn CNY 20.0 1.2 16,913 5.0 N/A N/A -2.6% -2.6% N/A N/A N/A N/A N/A -0.4 18.8 20.7

กรอบราคาจากมุมมองด้านDiv YieldGrowth P/E P/B





14



Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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