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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET ปรับลงต่อ ต้องระวัง panic sell ขายลดเส่ียงจาก 
sentiment ลบหลังราคาน�ามันดิบพุ่งทะลุ $100/bbl สูงสุดใน
รอบ 3 ป� กังวลการสู้รบยดืเยื้อและป�ดชอ่งแคบฮอรมุ์ซยาวนาน 
ส่งผลเงินเฟ�อเพ่ิม-ต้นทุนพลังงานขยับขึ้น กระทบเศรษฐกิจ-
กําไร บจ. ส่วนการเมืองในประเทศการจัดสรร ครม. ลงตัว 
เตรยีมเป�ดประชุมรฐัสภาปลายสัปดาหน์ี้ ทางเทคนิคดัชนีมีความ
ผันผวนสูง แนวรับ 1355/1345 หากยืนไม่อยู่อาจหลุดลงไปต�า
กว่า low ก่อนหน้าได้ถึง 1320 แนวต้าน 1385/1395 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1355/1345– 1385/1395 
 

ช่วงส้ันมองวิกฤติในตะวันออกกลางกําลังยกระดับเข้าสู่ Scenario 3 
(สงครามยืดเยื้อและขยายตัวระดับภมูิภาค) ทําใหต้ลาดหุน้ท่ัวโลก รวมท้ัง 
SET จะเข้าสู่ภาวะ Bear Market และเส่ียงเกิดแรงเทขายหนัก (Forced 
Sell) เพ่ือโยกเงินไปพักในสินทรัพย์ปลอดภัยแทน (Safe Haven) อาทิ 
ทองคํา, USD และตราสารหนี้ระยะส้ัน ส่วน GDP ไทยและ EPS SET ท่ีเดิม
คาด 1.7% และ 95.7 บาท จะลดลงเป�น 1.1% และ 91 บาท ตามลําดับ ซึ่งหาก
อิง PER 14 เท่า ซึ่งเป�นระดับก่อนเงนิทนุไหลเขา้รอบใหญ่ จะได้ SET ท่ีระดับ 
1275 จุด อย่างไรก็ดี มีโอกาสค่า Equity Risk Premium  จะสูงขึ้น (Yield 
Gap แคบลง) จนทําให ้Valuation ถกู De-rating ลงไปเทรดท่ี PER 12 เท่า
ในกรณีเลวรา้ยท่ีสุด (Worst-case) ท่ีระดับ 1100 จุด เพ่ือสะท้อนเงนิทุนท่ี
ไหลออกอย่างรุนแรงได้ (ในอดีต SET เคยลงไปแตะระดับ 12 เท่าในช่วง
วิกฤตหนักๆ เชน่ COVID-19) 

 

PTTEP: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามันดิบท่ีล่าสุดพุ่งสู่ US$105/bbl หรือ
เพ่ิมขึ้น 44% นับต้ังแต่สงครามเริ่มต้น ด้าน UAE และคูเวตได้ประกาศลดกําลังการ
ผลิตน�ามันหลังการเดินเรือผ่านชอ่งแคบฮอร์มุซชะงกัยืดเยื้อ ขณะท่ีมองเป�นสินทรัพย์ 
Hedge ความเส่ียงสําหรบัพอรท์ในชว่งนี้ เป�าหมายระยะส้ันท่ี 149.00 บาท 

ADVANC: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากการดําเนินธุรกิจท่ีมีความเส่ียงต่อป�จจัย
ภายนอกจํากัด รายได้ส่วนใหญ่มาจากในประเทศ ผลประกอบการมีแนวโน้มเติบโต
ต่อเนื่อง คาดกําไร 1Q69 จะได้แรงหนุนจากการเติบโตของธุรกิจโทรศัพท์เคล่ือนท่ีและ
อินเทอรเ์น็ตความเรว็สูง และต้นทนุคล่ืนความถ่ีท่ีลดลง เป�าหมายระยะส้ันท่ี 370 บาท 

ปรับลง กังวลราคาน�ามันพุ่งกระทบ ศก. 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 9 มนีาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ราคาน�ามันดิบ Brent พุ่งสู่ระดับ US$105 ต่อบารเ์รล +44% นับแต่เกิด
สงคราม วันท่ี 6 มี.ค. JMIC เผยการเดินเรือผ่านช่องแคบฮอร์มุซได้
หยุดเกือบท้ังหมด และไม่มีการขนส่งน�ามันผ่านช่องดังกล่าวเลย 
แม้ทรัมป�ได้ประกาศจะคุ้มกันเรือท่ีเดินทางผ่าน ระยะส้ันมองราคา
น�ามนัดิบมแีนวโน้มเพ่ิมขึ้นหากสถานการณ์ยดืเยื้อ เป�นบวกต่อ PTTEP 

• ปท. ในตอ. กลางเริ่มลดการผลิตน�ามัน หลังการขนส่งผ่านช่องแคบ
ฮอร์มุซชะงัก Kuwait Petroleum ประกาศเริ่มลดกําลังการผลิตและ
การกล่ันลงราว 1 แสนบาร์เรล/วัน และอาจเพ่ิมขึ้นตามสถานการณ์ 
ต่อเนื่องจาก Qatar Energy ท่ีประกาศการผลิต LNG ในสัปดาหก่์อน 

• รมว. คลังสหรัฐฯ กําลังพิจารณาถอนการคว�าบาตรน�ามันรัสเซีย
เพ่ิมเติม จากสัปดาหก่์อนท่ีได้ผ่อนผันใหข้ายน�ามันดิบรัสเซียท่ีอยู่กลาง
ทะเลไปยังอินเดียได้เป�นเวลา 30 วัน ท่ีคาดว่ามีปริมาณราวร้อยล้าน
บารเ์รล เพ่ือชว่ยผ่อนคลายสถานการณ์หว่งโซอุ่ปทานท่ีชะงกัลง 

• BlackRock ตัดสินใจจํากัดการถอนเงินในกองทุนสินเชื่อส่วนบุคคล 
(Private Credit Fund) หลังมีนักลงทุนแห่ทํารายการถอนคืนจํานวน
มากและเกินเพดานท่ีกําหนดไว้ สะท้อนความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจท่ี
อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถการชําระหน้ี ท่ามกลางสถานการณ์
ความไมแ่น่นอน 

• Morgan Stanley ปรับลดคําแนะนําการลงทุนในตลาดหุ้นอินเดียสู่ 
Equal Weight จาก Overweight บนความกังวลสงครามในตะวันออก
กลางอาจทําใหห้ว่งโซ่อุปทาน ชะงกั และแนะนําตลาดในเอเชียต้ังรับต่อ
สถานการณ์นี้ เนื่องจากเอเชียมีการพ่ึงพาอุปทานน�ามันดิบและ LNG 
จากตะวันออกกลางในระดับสูง 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

SET แกว่งผันผวน 
พลิกมาในแดนบวก
ได้ก่อนป�ดลบ กดดัน
จาก ADVANC ข้ึน 

XD และ MSCI 
Rebalance 

 

SET รว่งลงหนักใน
รอบ 2 สัปดาห ์จาก
แรงขายลดความ

เส่ียงหลังเกิด
สงคราม ตอ. กลาง 

 

SET ฟ�้ นตัว คลาย
กังวลสถานการณ์ใน 

ตอ. กลางมากข้ึน 
ท่ามกลางความผัน

ผวนที่ยังสูงอยู่ 

SET พักตัว ขายลด
เส่ียงก่อนหยุดสุด
สัปดาห ์สู้รบ ตอ.

กลางยังเดือดหนุน
น�ามันดีดข้ึน 

SET ลงลึก กังวลสู้
รบ ตอ.กลาง เกิด 

Circuit Breaker แต่
มีแรงซื้อกลับในชว่ง
บ่ายลดชว่งลบลง 

 

ช่วงส้ันมอง SET เกิดภาวะ Extreme Risk off จากวิกฤติในตะวันออกกลาง ดังนั้นหากนักลงทุนรับ
ความเส่ียงได้ต�าและกังวลสงครามยดืเยื้อ แนะนํา  
1. ถือเงินสดมากขึ้น (Cash is King) และลดน�าหนักลงทุนในหุน้อย่างมีนัยสําคัญ โดยเฉพาะ 1) หุ้นท่ี

อ่อนไหวง่ายต่อต้นทุนน�ามัน อาทิ กลุ่มป�โตรเคมี สายการบิน ยานยนต์ ท่องเท่ียว โรงไฟฟ�า SPP 
อิเล็กทรอนิกส์ รวมท้ัง รพ. ระดับบนท่ีมีฐานลูกค้าตะวันออกกลาง และ 2) หุน้ท่ีหนี้ต่างประเทศสูง
จากบาทอ่อนค่า อาทิ สายการบนิ 

2. Strategic Hedging โดยมองบวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงานต้นน�า ได้แก่ PTTEP PTT เพ่ือ Hedging 
พอร์ตตามราคาน�ามันท่ีทรงตัวสูง (ควรต้ังจุด Trailing Stop หรือจุดล็อคกําไร เพราะหาก
สถานการณ์คล่ีคลายจะเกิด sell on fact) 

ส่วนนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้สูงและต้องการเก็งกําไรโดยมอง “วิกฤตคือโอกาส" ควรใช้ 
'Strategic Layering' โดยแบง่ไมส้ะสมท่ีแนวรบัสําคัญ 1320-1350/1275/1100 ใน 3 กลุ่ม ดังนี้ 
1. หุ้น High Dividend เพ่ือสร้างกระแสเงินสดและลดความเส่ียงให้แก่พอร์ตลงทุนระยะส้ัน (สะสม

ก่อนขึ้น XD ใน มี.ค.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุ้นท่ีจ่ายเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 (หักเงินป�นผลจ่าย
ระหว่างกาลแล้ว) ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5% และราคาหุ้นผันผวนต�า (Beta < 1) อีกท้ังมีกําไรและ
ฐานะการเงนิท่ีมัน่คง ได้แก่ SIRI KTB KTC KBANK KKP TISCO BAM AP TLI  

2. หุน้ Fast Rebound เพ่ือดักเด้งหุน้คุณภาพท่ีลงแรงเกินเหตุ (Panic Sell) จากวิกฤติในอิหรา่น โดย
เลือกหุ้น SET50 ท่ีมีค่า Beta > 1 ซึ่งหลังเกิดเหตุราคาหุ้นปรับลงแรงกว่า SET ขณะท่ีกําไรได้รับ
ผลกระทบโดยตรงจํากัดจากต้นทุนน�ามันขึ้น ซึ่งคาดหวังตลาดฟ�้ นตัวจะมีเม็ดเงินไหลกลับ ได้แก่ 
GULF DELTA BJC HMPRO OSP CBG SAWAD MTC TIDLOR  

3. หุน้ Sector Rotation (เน้นสลับเมื่อวิกฤติคล่ีคลาย) เพ่ือเข้ากลุ่มท่ีเสียประโยชน์จากต้นทุนน�ามันขึ้น
และมีฐานลูกค้าตะวันออกกลาง โดยเลือกหุน้ SET100 ท่ีมีค่า Beta > 1 และราคาหุน้ปรบัลงแรงกว่า 
SET เพราะจะเป�นกลุ่มท่ีว่ิงแรงท่ีสุดในรอบถัดไป ซึ่งคาดหวังจะเกิด Short Covering ได้แก่ GPSC 
BGRIM AOT MINT CENTEL AWC ERW AAV IVL PTTGC IRPC TOP BH KCE 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันจนัทรท่ี์ 9 มนีาคม พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

HANA – 4Q68: กําไรสูงกว่าคาด; มองบวกต่อ New S-Curve 
SCC – ผลกระทบเบื้องต้นจากความตึงเครยีดทางภมูริฐัศาสตร ์
Stock Note – ONEE 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 6 ม.ีค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (3,950) (61,636) (61,636) 3,325  

สถาบนั 937  48,128  48,128  (7,430) 
รายยอ่ย 3,013  13,508  13,508  4,105  

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
9 ม.ีค. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด ม.ค., ดลุการค้า (BoP 

basis) ม.ค. 
CN – CPI ก.พ., PPI ก.พ. 
US – ดลุการค้า ม.ค., Housing Starts ม.ค. 

10 ม.ีค. Economic release: JP – GDP ไตรมาส 4 (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – ยอดขายบ้านมือสอง ก.พ. 

11 ม.ีค. Economic release: JP – PPI ก.พ. 
US – MBA Mortgage Applications, CPI ก.พ., Core CPI ก.พ. 

12 ม.ีค. Economic release: US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์
13 ม.ีค. Economic release: EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ม.ค. 

US – รายได้ส่วนบุคคล ม.ค., การใชจ้า่ยส่วนบุคคล ม.ค., PCE Price 
Index ม.ค., Core PCE ม.ค., GDP ไตรมาส 4 (ประมาณการรอบสอง), 
ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.ค. (เบ้ืองต้น), JOLTS Job Openings ม.ค. 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 6 ม.ีค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,631  18,579  18,579  256,344  

ขาย 5,440  37,017  37,017  216,254  

สุทธ ิ (2,809) (18,438) (18,438) 40,090  

 

 

ดัชนี 6 ม.ีค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,410.37 (6.92) (0.49) 62,899.09 

SET50  937.70 (5.90) (0.63) 48,931.28 

SET100  2,003.47 (11.81) (0.59) 56,600.39 

sSET  587.38 2.62  0.45  1,528.53 

SETHD  637.73 (1.74) (0.27) 35,973.20 

SETCLMV  1,289.96 (6.00) (0.46) 21,504.12 

SETESG 851.22 (2.95) (0.35) 50,149.71 

SETWB  576.63 (5.09) (0.87) 11,918.14 

mai  218.11 1.99  0.92  246.65 

 

 
(ล้านบาท) 6 ม.ีค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (6,629) (13,471) (13,471) 45,356  
สัดส่วน (%) 54.93 49.91 49.91 52.21 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 2,866  (6,306) (6,306) (51,378) 

สัดส่วน (%) 9.30 8.57 8.57 9.38 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (957) (12,955) (12,955) 3,658  
สัดส่วน (%) 5.69 7.49 7.49 6.76 
บุคคล         
สุทธ ิ 4,721  32,732  32,732  2,365  
สัดส่วน (%) 30.07 34.04 34.04 31.65 

 



 

 
 

 

  

 

 

 

 



 

 
 

 

  

 

 

 

 



 

 
 

 

  

 

• 

• 

• 

 • 

• 

• 

• 

 

 



 

 
 

 

  





























 

 
 

 

  



















 

 
 

 

  

 

 

   
 
   
   
   

  
   
   

    
    

 
 

  

 

  
  

)   
  

   
) ) )  
  
   
 )   
    
 )   
 )   

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 
 

 



 

 
 

 

  

444 717 

(7,326)

1,245 4,847 6,988 

(17,453)

1,331 492 

(2,809)

 

 
 

    

    

 
  

    
  

   

 
   
 
 
    

 

  
 

 

 

 

(pts) (%)

 
 

 

∆

 
∆

   
   
   
   
   
   
   
   
   
   

 

 
 

 

  



 

 
 

 

  

 
 

 

   

  
 

 
   

 

 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

file:///C:/Users/s44853/share/Research/DATABASE/Daily_data/NewLink/CurrencyDaily.xlsm


 

 
 

 

  



 

 
 

 

  

 



 

 
 

 

  



 

 
 

 

  



 

 
 

 

  



 

 
 

 

  



 

 
 

 

  



 

 
 

 

  



 

 
 

 

  



 

 
 

 

  

  



 

 
 

 

  
 

 
 


