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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET ปรบัลงต่อ กดดันจากสถานการณ์สู้รบใน ตอ. กลางที่
ยืดเย้ือ แม้ราคาน�ามันพุ่งขึ้นหลังอิหร่านป�ดช่องแคบฮอร์มุซจะ
หนุนหุน้พลังงานต้นน�า แต่น่าจะถูกหกัล้างด้วยความกังวลเงนิ
เฟ�อ-ต้นทุนพลังงานเพ่ิมขึ้น กระทบต่อผลประกอบการ บจ. 
ส่วนประเด็นในประเทศวันนี้ กกต. เตรียมประกาศรับรอง สส.
บัญชีรายชื่อ ทางเทคนิคดัชนีปรับลงหลุดเส้นค่าเฉลี่ยระยะส้ัน 
เป�น สัญญาณที่ ไม่ ดีนัก  มี โอกาสลงมาทดสอบบริ เวณ 
1435/1420 ส่วนแนวต้านประเมินที่ 1480/1490 จุด 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1435/1420 – 1480/1490 
 

ช่วงส้ันมองตลาดสินทรัพย์เส่ียงทั่วโลกถูกกดดันและผันผวนสูงจาก
วิกฤติตะวันออกกลางรอบใหม่ ทําให้มีการโยกเงินไหลเข้าสู่สินทรัพย์
ปลอดภัย ราคาทองคําและโลหะเงนิปรับขึ้น, USD แข็งค่ามาก และ Bond 
Yield ปรบัลง เพราะกลัว ศก. ถดถอย INVX มองมีโอกาสสูงที่สถานการณ์
จะยืดเยื้อแต่ไม่ลุกลาม ทําให้ SET เกิดภาวะ Risk off จากกังวลต้นทุน
พลังงานทรงตัวสูง ระยะส้ันคาดปรบัลงราว -50 ถึง -75 จุด (-3% ถึง -5% 
อิงสถิติในอดีตที่สถานการณ์ยืดเยื้อแต่ไม่ลุกลาม เช่น สงครามอิสราเอล-
ฮามาสในป� 66) ป�จจยัชีข้าดที่ต้องติดตามใกล้ชิดใน 72 ชัว่โมงข้างหน้า คือ 
1) ปฏิบัติการของช่องแคบฮอร์มุซจะกลายเป�นการป�ดกั้นที่ยืดเยื้อหรือไม่ 
2) ระดับการแทรกแซงของจนีและรัสเซียซึ่งอาจกําหนดทิศทางของความ
ขัดแย้งได้อย่างส้ินเชงิ กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “ปรบัพอรต์เพ่ือ Hedging 
(ป�องกันความเส่ียง) และเก็งกําไรหุน้ที่ได้ประโยชน์จากสถานการณ์นี้” 

PTTEP: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามันพุ่งขึ้น 11% สู่ระดับ US$81/bbl จาก
ความตึงเครียดสหรัฐฯ-อิหร่านที่ รุนแรงขึ้น กระทบต่อห่วงโซ่อุปทานน�ามันจาก
ตะวันออกกลางผ่านช่องแคบ Hormuz สู่โลกชะงักลง คิดเป�น 20% ของอุปทานโลก 
และเป�นสินทรพัย์ Hedge ความเส่ียงพอรท์ในชว่งนี้ เป�าหมายระยะส้ันที่ 148.00 บาท 

ADVANC: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากการดําเนินธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจํากัดจาก
ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง และผลประกอบการ 1Q69 คาดมีแนวโน้มเติบโต 
YoY และ QoQ ได้ต่อเนื่อง จากธุรกิจโทรศัพท์เคลื่อนที่และ FBB ต้นทุนคลื่นความถ่ีที่
ลดลงจากฐานสูง และค่าใชจ้า่ยการตลาดที่ลดลง เป�าหมายระยะส้ันที่ 375 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET ปรับตัวลงจากเกิดภาวะ Risk off หลังเผชิญความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ใน
ตะวันออกกลาง สําหรับนักลงทุนที่รับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร กลยุทธ์ลงทุนแนะนํา “ปรับ
พอรต์เพ่ือ Hedging และเก็งกําไรกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากสถานการณ์นี้” ดังนี้  

1. หุ้นกลุ่มพลังงานต้นน�า ได้แก่ PTTEP PTT BCP เพ่ือป�องกันความเส่ียง (Hedging) พอร์ต
ลงทุนตามราคาน�ามันที่คาดจะปรบัขึ้นและทรงตัวสูง 

2. หุ้นกลุ่มเดินเรือ ได้แก่ PSL TTA RCL PRM  ซึ่งจะได้ Sentiment บวกจากค่าระวางเรือสูงขึ้น 
เนื่องจากหากเส้นทางเดินเรือต้องอ้อมแหลมกู๊ดโฮปเพ่ือเล่ียงตะวันออกกลาง ระยะเวลา
เดินเรอืจะนานขึ้น ทําใหอุ้ปทานเรอืขาดแคลน 

3. ตั้งรบัหุน้ Defensive ที่มี Pricing Power สูงและรายได้อิงในประเทศเป�นหลัก หากราคาปรบัลง
แรงเกินป�จจยัพ้ืนฐาน ได้แก่ ADVANC TRUE BEM CHG 

4. หุน้ต่างประเทศที่ได้ผลบวก ได้แก่ กลุ่ม Defense อาทิ RTX.US LHX.US LMT.US ส่วนกองทุน 
ได้แก่ DAOL-DEFENSE, ETF เทียบเคียง Global X Defense Tech ETF (SHLD) 

5. กองทุนทองคํา ได้แก่ K-GOLD-A(A),  ETF ทองคํา SPDR Gold MiniShares Trust (GLDM) 

ขณะที่แนะนําลดน�าหนักหรือหลีกเล่ียงสําหรับ 1) กลุ่มที่ต้นทุนจะปรับขึ้นตามราคาน�ามัน อาทิ ป�โตรเคมี 
สายการบิน ยานยนต์ โรงไฟฟ�า SPP อิเล็กทรอนิกส์ 2) กลุ่มที่พ่ึงพาฐานลูกค้าตะวันออกกลาง อาทิ 
กลุ่มท่องเที่ยว และรพ. ระดับบน และ 3) กลุ่มที่มีหนี้ต่างประเทศสูงจากบาทอ่อน อาทิ กลุ่มสายการบิน  

ทั้งนี้แนะนําใหน้ักลงทุนติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด โดยหากสงครามมีท่าทียืดเยื้อบานปลายต้อง
เตรยีมลดพอรต์เพ่ือถือเงนิสดเพ่ิม (Cash is King) โดย SET มีโอกาสปรบัลง -5% ถึง -10% (อิงสถิติ
ในอดีตที่สถานการณ์ยืดเยื้อลุกลาม) ในทางกลับกัน หากสถานการณ์ดูเริม่คล่ีคลาย ต้องระวังแรงขาย 
Sell on Fact ในหุน้กลุ่มพลังงานต้นน�าและเดินเรอืที่ปรบัขึ้นมา ดังนั้นการเข้าเก็งกําไรส้ันจงึต้องมีวินยั
สูงและควรตั้งจุด Trailing Stop หรอืจุดล็อคกําไรไว้เสมอ 

ปรับลงต่อ กังวลสู้รบ ตอ. กลางยืดเยื้อ 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

 กลยุทธ์การลงทนุ  Daily Top Picks 

• ปธน. ทรัมป�ส่งสัญญาณปฏิบัติการทางทหารในตะวันออกกลางอาจใช้
เวลา 4-5 สัปดาห์ ด้านอิสราเอลเป�ดฉากโจมตีรอบใหม่ใส่อิหร่านและเริ่ม
ปฏิบัติการภาคพ้ืนดินในเลบานอน ล่าสุดฝรั่งเศลเตรียมส่งฝูงบินรบ 
Rafale คุ้มกันฐานทัพใน UAE มองสินทรัพย์เส่ียงทั่วโลกยังเผชิญแรง
กดดัน และล่าสุดราคาน�ามันดิบ Brent อยู่ที่ระดับ US$81/bbl 

• QatarEnergy ผู้ผลิต LNG รายใหญ่ประกาศยุติกระบวนการผลิต LNG 
ชั่วคราวหลังพ้ืนที่บริเวณโรงผลิตถูกโจมตี ท่ามกลางยุโรปที่มีปริมาณ
ก๊าซฯ สํารองต�าสุดในรอบ 5 ป�ที่ 30% เส่ียงต่ออุปทานก๊าซฯ และ LNG 
ทั่วโลก ล่าสุดราคาก๊าซฯ ยุโรป TTF และ LNG JKM พุ่งขึ้น 70% และ 47% 
นับตั้งแต่เริม่โจมตี มองเป�นลบต่อกลุ่มโรงไฟฟ�า SPP 

• พรก. ประกาศลดหย่อนภาษีติดตั้งโซลาร์รูฟท็อปใหม่ (On-grid) สูงสุด 2 
แสนบาท สําหรับบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล ขนาดไม่เกิน 10 kWp 
เงื่อนไขต้องซื้อและได้รับอนุญาตเชื่อมต่อโครงข่ายตั้งแต่ 3 มี.ค. 69–31 
ธ.ค. 71 มองเป�น Sentiment บวกต่อหุ้นที่รับติดตั้ง Solar rooftop 
(GUNKUL GULF BANPU) 

• จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยในสัปดาห์ก่อน 676,963 คน ลดลง 
23%WoW และวันที่ 1 มี.ค. นักท่องเที่ยวตะวันออกกลางและยุโรปลดลง
มากถึง 60%WoW และ 25%WoW มองวิกฤติในตะวันออกกลางล่าสุด
เป�นลบต่อกลุ่มท่องเที่ยวและสายการบิน 

• กระทรวงพลังงานยืนยันไทยมีน�ามันเพียงพอต่อการบริโภค 60 วัน และ
ส่ังนําเข้าน�ามันดิบจากแหล่งอื่น พร้อมใช้กลไกกองทุนน�ามันฯ ดูแลราคา
ปลีกในประเทศ โดยป�จจุบันฐานะส่วนบัญชีน�ามันเกินดุลที่ 4 หมื่นลบ. ซึ่ง
ประเมินว่าจะสามารถตรงึราคาดีเซลได้ราว 1 เดือน 

 แนวโน้มตลาดวันนี ้

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

SET พลกิป�ดบวกได้
ในชว่งบ่าย หนุนจาก

หุน้ท่ีมีประเด็น
เฉพาะตัวและแรงซ้ือ
กลับในหุน้ขนาดใหญ่ 

SET ยืนเหนือ 1500 
จุด หลงั กนง. เซอร์
ไพร์สลดดอกเบี้ย

นโยบาย และ กกต. 
รองรบัผลเลือกตั้ง 

สส. เขต 

SET ปรบัข้ึนต่อเน่ือง 
เม็ดเงนิไหลเข้าหุน้
ต่างชาติ Under-

owned รวมท้ังเก็ง
กําไรหุน้ท่ีจา่ยป�นผล

เกินคาด 

SET แกว่งผันผวน 
พลิกมาในแดนบวก
ได้ก่อนป�ดลบ กดดัน
จาก ADVANC ข้ึน 

XD และ MSCI 
Rebalance 

SET ร่วงลงหนักใน
รอบ 2 สัปดาห ์จาก
แรงขายลดความ

เส่ียงหลังเกิด
สงคราม ตอ. กลาง 
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กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

วันพุธที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

กลุ่มสายการบิน – ปรบัประมาณการกําไรลดลงเพ่ือสะท้อนการปรบั
เพ่ิมสมมติฐานราคาน�ามันเครื่องบนิและผลประกอบการ 4Q68  
กลุ่มท่องเท่ียว – การประเมนิผลกระทบจากสถานการณ์ความตงึ
เครยีดทางภมูริฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลางต่อกําไรและราคาเป�าหมาย 
กลุ่มสาธารณูปโภค – ความตึงเครยีดทางภมูิรฐัศาสตรดั์นราคา LNG 
พุ่งสงูขึ้น  
BGRIM – 4Q68: กําไรปกติเพ่ิมขึ้น QoQ และ YoY  
CBG – 4Q68: ถูกกดดันจากการบันทึกรายการด้อยค่า 
CPF – 4Q68: กําไรต�ากว่าคาดจากธุรกิจสุกรในจนี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหวั์นนี้ 
 

การเคลื่อนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทุนของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบัตร 
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เกาะข่าวเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 2 มี.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (11,007) (11,007) (11,007) 53,954  

สถาบัน (2,435) (2,435) (2,435) (57,993) 
รายย่อย 13,442  13,442  13,442  4,039  

 
 

วันท่ี เหตุการณ ์
2 มี.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต ก.พ. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ก.พ. 
EU – HCOB PMI ภาคการผลิต ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), ISM Manufacturing 
ก.พ., การใชจ้า่ยก่อสร้าง ม.ค., ยอดค้าปลีก ม.ค. 

3 มี.ค. Economic release: EU – CPI ก.พ. (เบื้องต้น) 
4 มี.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคบริการ ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), 

Composite PMI ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – PMI ภาคการผลิตทางการ ก.พ., PMI นอกภาคการผลิต ก.พ., RatingDog 
Composite PMI ก.พ., RatingDog Services PMI ก.พ. 
EU – HCOB PMI ภาคบริการ ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), Composite PMI ก.พ. (ตัวเลข
สุดท้าย), PPI ม.ค., อัตราการว่างงาน ม.ค. 
UK – S&P Global PMI ภาคบริการ ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), Composite PMI ก.พ. 
(ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications, ADP Employment Change ก.พ., S&P 
Global PMI ภาคบริการ ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), Composite PMI ก.พ. (ตัวเลข
สุดท้าย), ISM Services ก.พ. 

5 มี.ค. Economic release: TH – CPI ก.พ., Core CPI ก.พ. 
EU – ยอดค้าปลีก ม.ค. 
US – ดัชนีราคานําเข้า ม.ค., ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์

6 มี.ค. Economic release: EU – GDP ไตรมาส 4 (ประมาณการรอบสาม) 
US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร ก.พ., อัตราการว่างงาน ก.พ., อัตราการว่างงานท่ี
แท้จริง ก.พ. 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 2 มี.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 5,248  5,248  5,248  243,012  

ขาย 22,700  22,700  22,700  201,937  

สุทธ ิ (17,453) (17,453) (17,453) 41,075  

 

 

ดัชนี 2 มี.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,466.51 (61.75) (4.04) 113,077.79 

SET50  978.80 (40.73) (3.99) 87,903.47 

SET100  2,090.76 (91.28) (4.18) 100,622.21 

sSET  602.47 (26.94) (4.28) 3,080.62 

SETHD  674.45 (36.91) (5.19) 66,234.58 

SETCLMV  1,332.92 (25.20) (1.86) 37,271.88 

SETESG 886.82 (37.71) (4.08) 86,756.10 

SETWB  611.30 (37.38) (5.76) 21,305.34 

mai  221.97 (9.13) (3.95) 686.41 

 

 
(ล้านบาท) 2 มี.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธิ (657) (657) (657) 58,170  
สัดส่วน (%) 45.65 45.65 45.65 52.32 
สถาบันฯ         
สุทธิ (5,995) (5,995) (5,995) (51,068) 

สัดส่วน (%) 8.49 8.49 8.49 9.48 
บัญชบีล.         
สุทธิ (1,624) (1,624) (1,624) 14,989  
สัดส่วน (%) 7.71 7.71 7.71 6.67 
บุคคล         
สุทธิ 8,276  8,276  8,276  (22,091) 

สัดส่วน (%) 38.15 38.15 38.15 31.52 
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(427)

1,757 

(3,951)

444 717 

(7,326)

1,245 4,847 6,988 

(17,453)
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