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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET ปรับลง นักลงทุนเข้าสู่ภาวะ Risk-off หลังการสู้รบใน 
ตอ. กลางทวีความรุนแรง มีความเป�นไปได้ท่ีการสู้รบจะยืดเยื้อ
แต่ไม่น่าจะยืดเยื้อ ประกอบกับตลาดเริ่มหมดประเด็นหนุนท้ัง
ผ่านช่วงประกาศงบไปแล้ว, ซึมซับป�จจัยการเมืองไปมาก, 
Valuation เริ่มตึงตัว อีกท้ังพรุ่งนี้เป�นวันหยุด จงึคาดจะมีแรง
ขายลดความเส่ียงในระยะส้ัน ทางเทคนิคประเมินดัชนีมีโอกาส
ลงมาทดสอบบริเวณ 1490/1480 หากยืนได้ยังไม่ ทําให้
ภาพรวมเสียหายมากนกั ส่วนแนวต้านท่ี 1510/1520 จุด 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1490/1480 – 1510/1520 
 

ช่วงส้ันมองตลาดสินทรัพย์เส่ียงท่ัวโลกถูกกดดันและผันผวนสูงจาก
วิกฤติตะวันออกกลางรอบใหม่ ทําให้มีการโยกเงินไหลเข้าสู่สินทรัพย์
ปลอดภัย ราคาทองคําและโลหะเงินปรับขึ้น, USD แข็งค่ามาก และ Bond 
Yield ปรบัลง เพราะกลัว ศก. ถดถอย INVX มองมโีอกาสสูงท่ีสถานการณ์
จะยืดเยื้อแต่ไม่ลุกลาม ทําให้ SET เกิดภาวะ Risk off จากกังวลต้นทุน
พลังงานทรงตัวสูง ระยะส้ันคาดปรบัลงราว -50 ถึง -75 จุด (-3% ถึง -5% 
อิงสถิติในอดีตท่ีสถานการณ์ยืดเยื้อแต่ไม่ลุกลาม เชน่ สงครามอิสราเอล-
ฮามาสในป� 66) ป�จจยัชีข้าดท่ีต้องติดตามใกล้ชดิใน 72 ชัว่โมงข้างหน้า คือ 
1) ปฏิบัติการของช่องแคบฮอร์มุซจะกลายเป�นการป�ดก้ันท่ียืดเยื้อหรือไม่ 
2) ระดับการแทรกแซงของจนีและรัสเซียซึ่งอาจกําหนดทิศทางของความ
ขดัแยง้ได้อยา่งส้ินเชงิ กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “ปรบัพอรต์เพ่ือ Hedging 
(ป�องกันความเส่ียง) และเก็งกําไรหุน้ท่ีได้ประโยชน์จากสถานการณ์นี้” 

BCP: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากค่าการกล่ันและกําไรสต็อกผ่านราคาน�ามันท่ีมีแนวโน้ม
เพ่ิมขึ้นจากความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่านท่ีรุนแรงขึ้น ขณะท่ีคาดจะได้รับ
ผลกระทบจํากัดจากการนําเข้าน�ามันดิบเนื่องจากมีการนําเข้าน�ามันดิบจากตะวันออก
กลางเพียง 15% เทียบกับกลุ่มท่ีราว 50% เป�าหมายระยะส้ันท่ี 41.00 บาท 

PRM: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากค่าระวางเรือท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นจากความเส่ียงบน
สถานการณ์ในตะวันออกกลางหลังสหรัฐฯ-อิหร่านเป�ดฉากโจมตี ท่ีล่าสุดมีรายงานเรอื
บรรทุกน�ามันถูกโจมตีบริเวณช่องแคบ Hormuz และการเปล่ียนเส้นทางเดินเรือ กําไร
สุทธปิ� 2569 คาดจะเติบโต 11%YoY เป�าหมายระยะส้ันท่ี 8.30 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET ปรับตัวลงจากเกิดภาวะ Risk off หลังเผชิญความเส่ียงทางภูมิ
รฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลาง สําหรบันักลงทุนท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร กล
ยุทธ์ลงทุนแนะนํา “ปรับพอร์ตเพ่ือ Hedging และเก็งกําไรกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จาก
สถานการณ์นี้” ดังนี ้

1. หุน้กลุ่มพลังงานต้นน�า ได้แก่ PTTEP PTT BCP เพ่ือป�องกันความเส่ียง (Hedging) 
พอรต์ลงทนุตามราคาน�ามนัท่ีคาดจะปรบัขึ้นและทรงตัวสูง 

2. หุน้กลุ่มเดินเรือ ได้แก่ PSL TTA RCL PRM  ซึ่งจะได้ Sentiment บวกจากค่าระวาง
เรือสูงขึ้น เนื่องจากหากเส้นทางเดินเรือต้องอ้อมแหลมกู๊ดโฮปเพ่ือเล่ียงตะวันออก
กลาง ระยะเวลาเดินเรอืจะนานขึ้น ทําใหอุ้ปทานเรอืขาดแคลน 

3. หุน้ Defensive ท่ีม ีPricing Power สูง หากราคาปรบัลงแรงเกินป�จจยัพ้ืนฐาน หรอื 
เมื่อดัชนีย่อตัวลงมาใกล้แนวรับท่ี 1480/1460 จุด  ได้แก่ ADVANC TRUE BEM 
CHG 

4. หุน้ต่างประเทศท่ีได้ผลบวก ได้แก่ กลุ่ม defense อาทิ RTX LHX LMT ส่วนกองทุน 
ได้แก่ DAOL-DEFENSE, ETF เทียบเคียง Global X Defense Tech ETF (SHLD) 

5. กองทนุทองคํา ได้แก่ K-GOLD-A(A),  ETF ทองคํา SPDR Gold MiniShares Trust 
(GLDM ETF)    

ปรับลง สถานการณ์ ตอ.กลางกดดัน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 2 มนีาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• อิสราเอล-สหรัฐฯ โจมตีอิหร่านในวันท่ี 28 ก.พ. ล่าสุดมีรายงานผู้นํา
สูงสุดของอิหร่านเสียชีวิต ขณะนี้การโจมตีตอบโต้ยังคงดําเนินต่อ 
ส่งผลให้บริษัทพลังงานและเดินเรือประกาศหยุดการผ่านช่องแคบ 
Hormuz ชัว่คราว หลังมรีายงานเรอืบรรทกุน�ามนัถกูโจมตี คาดส่งผลให ้
ทองคํา ค่าเงนิดอลลาร ์ตราสารหนี้ ปรบัขึ้นและผันผวนในสัปดาหน์ี้ 

• OPEC+ มีมติจะเพ่ิมกําลังการผลิตน�ามันดิบใน เม.ย. 69 ท่ี +206kBD 
เป�นไปตามแผนเดิมท่ีจะเพ่ิมการผลิตใน 2Q69 แต่สูงกว่าตลาดคาดท่ี 
+137kBD หลังสงครามสหรัฐฯ-อิหร่านปะทุขึ้น แต่คาดราคาจะปรับขึ้น
จากประเด็นสงครามและสถานการณ์ชอ่งแคบ Hormuz มากกว่า 

• อุปทาน LNG โลกได้รับผลกระทบ เนื่องจาก Qatar เป�นผู้ส่งออก LNG 
รายใหญ่ของโลก คิดเป�น 20% ของอุปทานโลกและต้องผ่านช่องแคบ 
Hormuz โดยเฉพาะเอเชียท่ีพ่ึงพา LNG ราว 1 ใน 4 ของการนําเข้า
ท้ังหมด คาดหนุนราคา LNG พุ่งขึ้นจากอุปทานท่ีชะงกัลง มองเป�นลบต่อ
กลุ่มโรงไฟฟ�า SPP 

• รมว. คลังส่ังต้ัง War Room รับมือสถานการณ์ในตะวันออกกลาง 
สศค. ประเมินผลกระทบ 6 ด้าน คือ พลังงาน-ต้นทุนการผลิตสูงขึ้น, 
การค้าโลก-หว่งโซ่อุปทานเส่ียงจากการเดินเรือ, การท่องเท่ียวระยะไกล
จากการป�ดน่านฟ�า, กระแสเงนิทุนไหลเข้าชะงกั, ความเส่ียงแรงงานไทย
ในตะวันออกกลาง, เศรษฐกิจมหภาคผลกระทบจาํกัด 

• กระทรวงพลังงานยืนยันน�ามันในประเทศจะไม่ขาดแคลน เนื่องจากมี
ปรมิาณน�ามันสํารองท่ีจะเพียงพอต่อความต้องการ 38 วัน หากรวมกับ
น�ามันท่ีอยู่ระหว่างขนส่งจะรวมเป�น 61 วัน ส่วน LNG คาดไม่กระทบ
เชน่กัน ขณะท่ีมเีรอืลําเลียงอยูร่ะหว่างขนส่ง 2 ลําใน ม.ีค. 69 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

SET รว่งลงหลังพุ่ง
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สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันจนัทรท่ี์ 2 มนีาคม พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

กลุ่มพลังงาน – ป�จจยัภมูิรฐัศาสตรย์งัคงเป�นตัวขบัเคล่ือนราคาน�ามนั  
AH – 4Q68: ไตรมาสท่ีอ่อนแอ 
BCH – 4Q68: กําไรปกติอ่อนแอตามคาด 
CHG – 4Q68: กําไรต�ากว่าคาดจากประเด็นเฉพาะบรษัิท 
CRC – 4Q68: ผลประกอบการเป�นไปตามคาด 
DCC – 4Q68: กําไรปกติลดลงท้ัง QoQ และ YoY 
LH – 4Q68: กําไรต�ากว่าคาด ลดลงท้ัง YoY และ QoQ 
SAWAD – 4Q68: กําไรตามคาด; DPS ต�ากว่าคาด 
TQM – 4Q68: กําไรดีกว่าคาดเล็กน้อย; ป�นผลดี  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 27 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (16,538) 4,431  (3,623) 64,961  

สถาบนั 3,984  1,064  (14,144) (55,558) 
รายยอ่ย 12,554  (5,495) 17,767  (9,403) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
2 ม.ีค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต ก.พ. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ก.พ. 
EU – HCOB PMI ภาคการผลิต ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), ISM Manufacturing 
ก.พ., การใชจ้า่ยก่อสรา้ง ม.ค., ยอดค้าปลีก ม.ค. 

3 ม.ีค. Economic release: EU – CPI ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
4 ม.ีค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), 

Composite PMI ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – PMI ภาคการผลิตทางการ ก.พ., PMI นอกภาคการผลิต ก.พ., RatingDog 
Composite PMI ก.พ., RatingDog Services PMI ก.พ. 
EU – HCOB PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), Composite PMI ก.พ. (ตัวเลข
สุดท้าย), PPI ม.ค., อัตราการว่างงาน ม.ค. 
UK – S&P Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), Composite PMI ก.พ. 
(ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications, ADP Employment Change ก.พ., S&P 
Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), Composite PMI ก.พ. (ตัวเลข
สุดท้าย), ISM Services ก.พ. 

5 ม.ีค. Economic release: TH – CPI ก.พ., Core CPI ก.พ. 
EU – ยอดค้าปลีก ม.ค. 
US – ดัชนีราคานําเข้า ม.ค., ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์

6 ม.ีค. Economic release: EU – GDP ไตรมาส 4 (ประมาณการรอบสาม) 
US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร ก.พ., อัตราการว่างงาน ก.พ., อัตราการว่างงานท่ี
แท้จรงิ ก.พ. 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 27 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 13,129  29,356  107,625  237,765  

ขาย 6,140  22,884  93,350  179,237  

สุทธ ิ 6,988  6,471  14,275  58,528  

 

 

ดัชนี 27 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,528.26 (5.38) (0.35) 104,314.15 

SET50  1,019.53 (6.48) (0.63) 81,901.10 

SET100  2,182.04 (12.92) (0.59) 91,599.68 

sSET  629.41 (0.14) (0.02) 2,054.82 

SETHD  711.36 (1.50) (0.21) 53,006.37 

SETCLMV  1,358.12 0.89  0.07  38,327.71 

SETESG 924.53 (5.19) (0.56) 78,615.39 

SETWB  648.68 (6.00) (0.92) 19,260.87 

mai  231.10 (0.63) (0.27) 787.47 

 

 
(ล้านบาท) 27 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 968  1,399  54,471  58,826  
สัดส่วน (%) 58.13 56.94 52.01 52.64 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (3,226) (8,452) (15,492) (45,072) 

สัดส่วน (%) 6.96 7.34 8.84 9.53 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 49  1,303  7,405  16,613  
สัดส่วน (%) 6.05 6.55 6.72 6.62 
บุคคล         
สุทธ ิ 2,209  34,751  (46,385) (30,367) 

สัดส่วน (%) 28.86 29.17 32.43 31.20 
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(5,082)
(427)

1,757 

(3,951)

444 717 

(7,326)

1,245 4,847 6,988 
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