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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งผันผวนทางลง กดดันจาก 1) dilution effect 
จาก ADVANC ขึ้น XD ป�นผลรวม 27.41 บ./หุ้น 2) MSCI 
Rebalance ปรับน�าหนักลงทุนหุน้ไทย นอกจากนี้ติดตาม กกต. 
ชีแ้จงต่อผู้ตรวจการแผ่นดินเรื่องบารโ์ค้ดบนบัตรเลือกต้ัง ส่วน
ต่างประเทศเจรจาสหรัฐฯ-อิหร่านคืบหน้าแต่ยังต้องเจรจาต่อ 
ติดตามประชุม OPEC+ 1 มี.ค. คาดเพ่ิมกําลังผลิตใน เม.ย. ทาง
เทคนิคประเมินดัชนีพักตัวระยะส้ัน หากไม่ต�ากว่า 1500/1490 
ยงัเป�นสัญญาณท่ีดี แนวต้าน 1540/1550 จุด 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1500/1490 – 1540/1550 
 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวกรอบ 1460-1550 แม้ภาพรวมจะได้แรงหนุน
จากการไหลเข้าของ Fund Flow หลังการเมืองไทยมีเสถียรภาพมากขึ้น 
และล่าสุด กนง. มีมติปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% เพ่ือหนุนน
เศรษฐกิจ ซึ่งสร้าง Positive Surprise แก่ตลาด แต่มองดัชนีขึ้นมาตอบ
รับข่าวดี แล้วระดับนึงแล้ว ป�จจุบันดัชนีเทรด PER 2569F บริเวณ 16 เท่า 
ซึ่งเป�นค่าเฉล่ียย้อนหลัง10 ป� อาจทําใหแ้รงส่งขึ้นเริ่มจาํกัดและต้องระวัง
แรงขายทํากําไรสลับในระยะส้ันเพ่ือลดความตึงตัวของ Valuation ป�จจยั
ติดตามสําคัญ ได้แก่ โค้งสุดท้ายของการประกาศงบ 4Q68 ของหุน้ Real 
Sector ซึ่งจะเหน็แรงเก็งกําไรในหุน้ท่ีงบออกมาดีหรือจา่ยเงนิป�นผลเด่น 
รวมท้ังนโยบายของ ปธน. ทรัมป� เรื่องการเจรจาสหรัฐฯ-อิหร่าน (26 
ก.พ.) ท่ีจะมีผลต่อบรรยากาศลงทุน ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนจึงแนะนํา 
“Selective Buy” เมื่อดัชนียอ่ตัวลงมาใกล้แนวรบัสําคัญท่ี 1450/1420  

BCH: ป�จจยักระตุ้นจากป� 2569 คาดกําไรพลิกโต 12%YoY หลังผ่านพ้นจุดต�าสุดแล้ว 
ขณะท่ีราคาหุน้ YTD ปรบัขึ้นเพียง 10% ยัง Laggard เมื่อเทียบกับ SET และ HELTH ท่ี 
21% และ 14% ตามลําดับ ซึ่งมองสะท้อนกําไร 4Q68 ท่ีคาดอ่อนแอแล้ว อีกท้ังเชื่อมี
โอกาสปรบัเพ่ิมอัตราจา่ยป�นผลชว่ยหนุนราคาหุน้ เป�าหมายระยะส้ันท่ี 11.70 บาท 

CPALL: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากได้อานิสงส์เข้าสู่ฤดูร้อนไทย การขยายเวลาขาย
เครื่องด่ืมแอลกอฮอล์ และนักท่องเท่ียวต่างชาติมาไทยเพ่ิมขึ้น คาดหนุน SSS และ
กําไร 1Q69 เติบโตดี YoY ส่วน Valuation น่าสนใจเทรด PER 69F ท่ี 16 เท่า (ค่าเฉล่ีย
กลุ่ม) แต่ป� 2569 คาดกําไรเติบโตดีท่ีสุดในกลุ่มท่ี 11% เป�าหมายระยะส้ันท่ี 55.00 บาท 

ชว่งส้ันมอง SET เริม่มแีรงส่งการปรบัขึ้นจาํกัด โดยติดตามโค้งสุดท้ายประกาศงบ 4Q68 และเส้นตาย
เจรจาสหรฐัฯ-อิหรา่น (26 ก.พ.) กลยุทธล์งทนุแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ังรบั ไมไ่ล่ราคา ใน 2 
ธมีหลักและ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยัเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. ธีม Earnings Play ซึ่งกําไร 1Q69 มีโมเมนตัมเติบโตต่อท้ัง QoQ และ YoY อีกท้ังเรายังคง
แนะนํา Outperform แนะนํา ADVANC BCH BDMS CENTEL CHG CPALL GULF PRM TRUE 

2. ธีม Dividend Play ซึ่งสร้างกระแสเงินสดและลดความเส่ียงให้แก่พอร์ตลงทุนระยะส้ัน (XD 
ก.พ.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุน้ท่ีคาดมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผล
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5% และล่าสุดยังไม่ประกาศจา่ยเงนิป�นผล แนะนํา 
AP BAM KBANK KTB PTT TISCO 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีต่างชาติถือ
ครองต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตและราคาหุน้ยังไม่สะท้อนพ้ืนฐาน ซึ่งมอง Flow มีโอกาสเปล่ียนจาก
หุน้หลักมาหาหุน้รอง ได้แก่ BDMS BEM BJC CPN OR PTTGC 2) หุน้ท่ีมีสถานะขายชอร์ตสะสม
สูงในช่วงท่ีผ่านมา และเริ่มเห็น Cover Short ต่อเนื่อง พร้อมกับเก็บสะสมผ่าน NVDR ซึ่งเป�น
สัญญาณว่าต่างชาติเริ่มเปล่ียนมุมมอง ได้แก่ CPALL GPSC MINT  PTT TIDLOR WHA 3) หุน้
ท่ีจะได้ประโยชน์จากนโยบายเศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจดัต้ังรัฐบาลใหม่ และ
ราคาหุ้นยังปรับขึ้น YTD น้อยกว่า SET ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มค้าปลีก 
(CPN BJC TNP) กลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS CENTEL) และ 4) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์
จากความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว ได้แก่ 
PTTEP PTT TOP SPRC 

แกว่งลง พักฐานระยะส้ัน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันศุกรท่ี์ 27 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• รมต. ต่างประเทศโอมานเผย การเจรจาสหรฐักับอิหรา่นคืบหน้าอย่างมี
นัย แต่ยังไม่แน่ชดัว่าบรรลุข้อตกลงมาเพียงใด ท้ังสองฝ�ายจะกลับมา
เจรจาอีกครัง้ในสัปดาหห์น้า มองเป�นบวกระยะส้ันชว่ยลดความเส่ียงใน
ตลาดสินทรัพย์เส่ียง แต่เป�นลบเชิงการเก็งกําไรส้ันในหุน้พลังงานต้น
น�าและโรงกล่ัน (PTTEP, PTT, TOP, SPRC, BCP) 

• IMF คาดเศรษฐกิจสหรัฐฯ ป� 69 โตแกร่งท่ี 2.6% แนะนํารัฐบาลผ่อน
คลายนโยบายการค้าท่ีอาจกระทบต่อเศรษฐกิจมากกว่าคาด และลด
การขาดดุลงบประมาณในระดับสูงราว 7-8% ของ GDP ในอีกหลายป�
ขา้งหน้า ซึ่งกําลังกระทบต่อเสถียรภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯ และโลก 

• สศอ. เผยดัชนี MPI ม.ค. 69 ท่ี 101.58  +1.5%YoY และ +6.9%MoM 
หนุนจากการผลิตรถยนต์ท่ีขยายตัวเพ่ือชดเชยการนําเข้า EV, การ
ส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมท่ีขยายตัว และการสนับสนุนการบรโิภคชว่ง
เลือกต้ัง คาดแนวโน้ม MPI ในป� 69 โต 1.5-2.5% 

• Toyota Motor เผยยอดขายรถยนต์ท่ัวโลก ม.ค. 69 ท่ี 822,577 คัน 
+4.7%YoY เป�นสถิติสูงสุดใหม่ช่วง ม.ค. หนุนจากความต้องการใน
อเมริกาเหนือ +7.5%YoY แม้มีแรงกดดันจากภาษีศุลกากรสหรัฐฯ 
สอดคล้องกับในยุโรปและจีนท่ี +11.5% และ +6.6% เป�นบวกต่อกลุ่ม
ยานยนต์ ติดตามการฟ�้ นตัวของอุตฯ ในประเทศท่ีชดัเจนมากกว่านี้ 

• นสพ. โยมิอุริ รายงานว่าผู้ว่าฯ BoJ ส่งสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ย
นโยบายในเร็วๆ นี้ สวนทางกับนายกฯ ทาคาอิจิท่ีมีแนวโน้มสนับสนุน
การผ่อนคลายนโยบายการคลัง ตลาดคาด BoJ จะปรับขึ้นดอกเบี้ยสู่ 
1% (ป�จจุบัน 0.75%) ภายใน 1H69 ประเด็นดังกล่าวสร้างความไม่
แน่นอนเชงินโยบายและกดดันทําใหเ้ยนอ่อนค่า 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

SET เริม่ส่งสัญญาณ
ปรบัฐานเมื่อเข้าใกล้
แนวต้าน 1500 จุด 
หุน้ขนาดใหญ่เริม่มี
แรงขายระยะส้ัน 

SET รว่งลงหลังพุ่ง
แรงแต่ไม่ผ่าน 1500 
หุน้ใหญ่ถูกขายลด

เส่ียงความไม่แน่นอน
ภาษีทรมัป� 

SET พลิกป�ดบวกได้
ในชว่งบ่าย หนุนจาก

หุน้ที่มีประเด็น
เฉพาะตัวและแรงซื้อ
กลับในหุน้ขนาดใหญ่ 

SET ยืนเหนือ 1500 
จุด หลัง กนง. เซอร์
ไพรส์ลดดอกเบี้ย
นโยบาย และ กกต. 
รองรบัผลเลือกต้ัง 

สส. เขต 

SET ปรบัข้ึนต่อเนื่อง 
เม็ดเงนิไหลเข้าหุน้
ต่างชาติ Under-

owned รวมทั้งเก็ง
กําไรหุน้ที่จา่ยป�นผล

เกินคาด 
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันศุกรท่ี์ 27 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

CPALL (High conviction) – 4Q68: กําไรสูงกว่าคาดเล็กน้อยจาก
มารจ์ิน้ท่ีดีกว่าคาด 
AP – 4Q68: กําไรสุทธเิป�นไปตามคาด 
ASP– 4Q68: กําไรตามคาด; ปรบัเพ่ิมประมาณการกําไรป� 2569 
AWC – 4Q68: กําไรดีกว่า INVX คาด แต่เป�นไปตามท่ีตลาดคาด  
BAM – 4Q68: กําไรต�ากว่าคาดจากรายการด้อยค่า NPA; DPS ดี 
ERW – 4Q68: ผลประกอบการดีกว่าคาด 
PRM – 4Q68: กําไรลดลงจากขาดทนุอัตราแลกเปล่ียน 
THREL – 4Q68: ผลการดําเนินงานบรกิารประกันภัยดีขึ้นตามคาด 
TLI – 4Q68: กําไรจากการรบัประกันภัยอ่อนแอลง 
WHA – 4Q68: กําไรเติบโตโดดเด่น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 26 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 9,171  20,969  12,915  81,499  

สถาบนั (766) (2,920) (18,128) (59,542) 
รายยอ่ย (8,405) (18,049) 5,213  (21,957) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
23 ก.พ. Economic release: TH – ส่งออกศุลกากร ม.ค., นําเข้าศุลกากร ม.ค., ดลุการค้า

ศุลกากร ม.ค. 
GE – ดัชนี IFO ภาวะธุรกิจ ก.พ., IFO สถานการณ์ป�จจุบัน ก.พ., IFO คาดการณ์ ก.พ. 
US – Chicago Fed National Activity Index ม.ค., ยอดส่ังซื้อสินค้าคงทน ธ.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย), ดัชนีภาคการผลิต Dallas Fed ก.พ. 

24 ก.พ. Economic release: EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 ม.ค. 
FR – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ก.พ., ความเชื่อม่ันภาคการผลิต ก.พ. 
US – ดัชนีราคาบ้าน FHFA ธ.ค., ดัชนีราคาบ้าน Case-Shiller 20 เมือง ธ.ค., 
Richmond Fed Manufacturing ก.พ., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค Conference Board 
ก.พ., สินค้าคงคลังค้าส่ง ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย)  

25 ก.พ. Economic release: JP – ดัชนีราคาผู้ผลิตภาคบรกิาร ม.ค. 
GE – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค GfK มี.ค., GDP ไตรมาส 4 (ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – CPI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications 

26 ก.พ. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ก.พ. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ Continuing Claims 

27 ก.พ. Economic release: JP – CPI โตเกียว ก.พ., ยอดค้าปลีก ม.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ม.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ม.ค., ดลุบัญชี
เดินสะพัด ม.ค., ส่งออก ม.ค., นําเข้า ม.ค., ดุลการค้า ม.ค. 
EU – คาดการณ์เงนิเฟ�อ 1 ป� และ 3 ป� ของ ECB ม.ค. 
US – PPI ม.ค., MNI Chicago PMI ก.พ., การใชจ้า่ยก่อสรา้ง ธ.ค 

 

 

 

 

ดัชนี 26 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,533.64 17.63  1.16  77,692.47 

SET50  1,026.01 9.82  0.97  61,141.42 

SET100  2,194.96 22.22  1.02  68,714.93 

sSET  629.55 1.26  0.20  1,930.81 

SETHD  712.86 0.99  0.14  37,376.24 

SETCLMV  1,357.23 6.57  0.49  27,794.22 

SETESG 929.72 4.80  0.52  58,989.93 

SETWB  654.68 13.15  2.05  16,372.84 

mai  231.73 0.17  0.07  1,049.95 

 

 
(ล้านบาท) 26 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 1,342  430  53,503  57,858  
สัดส่วน (%) 52.25 54.14 51.54 52.39 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,695) (5,225) (12,266) (41,846) 

สัดส่วน (%) 9.03 7.14 8.99 9.65 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 68  1,254  7,356  16,564  
สัดส่วน (%) 6.88 6.43 6.77 6.65 
บุคคล         
สุทธ ิ 285  3,541  (48,594) (32,576) 

สัดส่วน (%) 31.84 32.29 32.71 31.31 

 

 
(ล้านบาท) 26 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 9,708  16,227  94,497  224,636  

ขาย 4,862  16,744  87,210  173,097  

สุทธ ิ 4,847  (517) 7,287  51,539  
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(3,570) (5,082)
(427)

1,757 

(3,951)

444 717 
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