
  
 

 
InnovestX Research 

SET ทะยานต่อจาก 
Fund Flow ที่กลับมา
ในชว่งบ่าย พบแรง
ซื้อกระจายตัวในหุน้

ขนาดใหญ่ 

SET ปรบัข้ึนต่อเนื่อง 
หนุนจากแรงซื้อใน

กลุ่มค้าปลีกที่ 
Laggard 

SET ปรบัข้ึนต่อ 
เตรยีมทดสอบ 1500 

จุด พลังงานหนุน 
หลังความเส่ียงภมูิ

รฐัศาสตรส่์อรุนแรง 

SET เริม่ส่งสัญญาณ
ปรบัฐานเมื่อเข้าใกล้
แนวต้าน 1500 จุด 
หุน้ขนาดใหญ่เริม่มี
แรงขายระยะส้ัน 
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SET รว่งลงหลังพุ่ง
แรงแต่ไม่ผ่าน 1500 
หุน้ใหญ่ถูกขายลด

เส่ียงความไม่แน่นอน
ภาษีทรมัป� 

 
 
 

 
 
 
  
 

   
  

   
  
 
  
  

  
 
   

 

  
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 

 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งตัว และมีแนวโน้มย่อตัวลง ตลาดเข้าสู่ภาวะ 
risk-off กดดันจากข่าวท่ีไทยอาจถูกสหรัฐฯ ใช้มาตรการทาง
การค้าท่ีเข้มงวดขึ้น หากยังไม่บรรลุข้อเรียกร้องท่ีเหลืออีก 17 
ข้ อ  ข ณ ะ ท่ี ต่ า ง ช า ติ ข า ย สุ ท ธิ ห ลั ง ซึ ม ซั บ ป� จ จั ย บ ว ก ไ ป
ค่อนข้างมาก ส่วนประเด็นการเมืองยังคงต้องรอ กกต.รบัรอง
ผล จงึจะเริ่มต้นจดัต้ังรัฐบาลได้ ทางเทคนิค ดัชนีมีโอกาสปรับ
ลงทดสอบแนวรับ 1465/1455 แต่หากไม่หลุดมองเป�นการพัก
ตัวชว่งส้ันและมโีอกาสฟ�้ นได้ แนวต้านประเมนิท่ี 1490/1500 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1465/1455 – 1490/1500 
 

ชว่งส้ันมอง SET มโีอกาสพักตัวเพ่ือไปต่อในกรอบ 1,450-1,500 จุด โดย
แม้ภาพรวมจะได้แรงหนุนจาก Fund Flow แต่ดัชนีได้ตอบรับข่าวดีเรื่อง
เสถียรภาพการเมืองไทยไประดับนึงแล้ว จนทําใหดั้ชนีท่ีเข้าใกล้ 1500 จุด 
ขยับขึ้นมาเทรด PER 2569F ท่ี 16 เท่า ซึ่งเป�นค่าเฉล่ียย้อนหลัง10 ป� จึง
อาจทําใหแ้รงส่งการปรับขึ้นเริ่มจํากัดและต้องระวังแรงขายทํากําไรสลับ
ออกมาในระยะส้ันเพ่ือลดความตึงตัวของ Valuation โดยป�จจัยติดตาม
สําคัญ ได้แก่ การเขา้สู่โค้งสุดท้ายของการประกาศงบ 4Q68 ของหุน้ Real 
Sector ซึ่งจะเหน็แรงเก็งกําไรในหุน้ท่ีงบออกมาดีหรือจา่ยเงนิป�นผลเด่น 
รวมท้ังนโยบายของ ปธน. ทรัมป�ท่ียังมีผลต่อบรรยากาศลงทุน ส่วนการ
ประชุม กนง. คาดจะยังคงมีมติคงดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ี 1.25% ดังนั้นกล
ยุทธ์การลงทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” เมื่อดัชนีย่อตัวลงมาใกล้แนว
รบัสําคัญท่ี 1450/1420 จุด 

GPSC: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากต้นทุนเชื้อเพลิงและ Bond Yield ท่ีปรับลง ขณะท่ีป� 
2569 คาดกําไรปกติยังเติบโตได้ต่อเนื่ อง ผ่านแนวโน้มต้นทุนท่ีลดลงและความ
ต้องการไฟฟ�า ท่ี เ พ่ิมขึ้ นจาก data center อีกท้ังยังมี  Upside จากแผน Asset 
Monetization ของกลุ่ม PTT เป�าหมายระยะส้ันท่ี 45.00 บาท 

DIF: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจาก Bond Yield ท่ีปรบัลง และราคาหน่วยลงทุนมีความผัน
ผวนต�าท่ามกลางตลาดท่ีเผชิญความไม่แน่นอน ขณะเดียวกันยังมีจุดเด่นเรื่องกระแส
รายได้ท่ีมั่นคงและอัตราผลตอบแทนจากเงนิป�นผลท่ีดี โดยคาดให ้Div. Yield ป� 2569 
สูงราว 9.2% เป�าหมายระยะส้ันท่ี 9.60 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสพักตัวเพ่ือไปต่อ โดยติดตามโค้งสุดท้ายประกาศงบ 4Q68 และ
นโยบายต่างประเทศ-ประเด็นภมูิรัฐศาสตร ์กลยุทธ์ลงทุนแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ัง
รบั ไมไ่ล่ราคา ใน 2 ธมีหลักและ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยัเฉพาะตัว ดังนี้ 
1. ธมี Earnings Play ซึ่งกําไร 1Q69 มโีมเมนตัมเติบโตต่อท้ัง QoQ และ YoY อีกท้ังเรายงัคง

แนะนํา Outperform แนะนํา ADVANC BCH BDMS CENTEL CHG CPALL GULF PRM 
TRUE 

2. ธีม Dividend Play ซึ่งสร้างกระแสเงินสดและลดความเส่ียงให้แก่พอร์ตลงทุนระยะส้ัน 
(XD ก.พ.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุน้ท่ีคาดมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกั
เงินป�นผลจ่ายระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5% และล่าสุดยังไม่ประกาศ
จา่ยเงนิป�นผล แนะนํา AP BAM KBANK KTB PTT TISCO 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีต่างชาติ
ถือครองต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตและราคาหุน้ยังไม่สะท้อนพ้ืนฐาน ซึ่งมอง Flow มีโอกาส
เปล่ียนจากหุน้หลักมาหาหุน้รอง ได้แก่ BDMS BEM BJC CPN OR PTTGC 2) หุน้ท่ีมสีถานะ
ขายชอรต์สะสมสูงในชว่งท่ีผ่านมา และเริม่เหน็ Cover Short ต่อเนื่อง พรอ้มกับเก็บสะสม
ผ่าน NVDR ซึ่งเป�นสัญญาณว่าต่างชาติเริ่มเปล่ียนมุมมอง ได้แก่ CPALL GPSC MINT  
PTT TIDLOR WHA 3) หุน้ท่ีจะได้ประโยชน์จากนโยบายเศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่ง
เป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาลใหม่ และราคาหุ้นยังปรับขึ้น YTD น้อยกว่า SET ได้แก่ กลุ่ม
ธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มค้าปลีก (CPN BJC TNP) กลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว 
(BDMS CENTEL) และ 4) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ใน
ตะวันออกกลาง โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบขา่ว ได้แก่ PTTEP PTT TOP SPRC 

แกว่งลง ความกังวลภาษีทรัมป�ครอบงําตลาด 
 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารท่ี 24 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• The Business Times รายงานไทยยังไม่ได้สรุปข้อตกลงการค้ากับสหรัฐฯ 
หลังการเจรจาถูกเล่ือนออกไป และไทยอาจเผชิญมาตรการการค้าท่ีเข้มงวด
ข้ึนรวมถึงการใช้มาตรา 301 ส่วนแหล่งข่าวจากรัฐบาลไทยเผย USTR มีข้อ
เรยีกรอ้ง 80 ข้อต่อรฐับาลไทย ซึ่งยงัไม่ได้รบัการตอบรบัท้ังหมด มองเป�นลบ
ต่อการลงทนุในตลาดหุน้ไทย โดยเฉพาะหุน้กลุ่มส่งออก 

• BOI อนุมัติคําขอรับการส่งเสริมการลงทุนของ 5 บริษัทจีนชั้นนํา เพ่ือสร้าง
โรงงานผลิตส่วนประกอบ Humanoid Robot ซึ่งมีลูกค้าหลักคือ Tesla Bot, 
Apple, Samsung และ Huawei โดยมีมูลค่าลงทุนเฟสแรกราว 1 หม่ืนลบ. 
มองเป�น Sentiment บวกต่อกลุ่มนิคม (WHA AMATA) 

• กบน. ส่ังเพ่ิมการจา่ยเงนิชดเชยราคาดีเซลเพ่ิมอีก 0.44 บาท/ลิตร เป�น 0.74 
บาท/ลิตร และลดการเก็บเงนิสมทบจากเบนซินลง 0.30-0.80 บาท/ลิตร เพ่ือ
รับมือตลาดน�ามันผันผวนจากความตึงเครียดสหรัฐฯ-อิหรา่น มองเป�นลบต่อ
กลุ่มค้าปลีกน�ามัน (OR PTG) จากค่าการตลาดน�ามันท่ีเผชญิแรงกดดัน 

• รมว. คมนาคมเผยจะผลักดันการพัฒนาพ้ืนท่ี EEC 1.5 หม่ืนไร่ เพ่ือสร้าง 
Man-made Destination อย่าง Entertainment Complex เพ่ือดึงดูดการ
ท่องเท่ียว และเน้นย�าจะไม่มีคาสิโนเด็ดขาด ต้ังเป�าดึงเม็ดเงนิลงทุน 6-7 แสน
ลบ. และดัน GDP ป� 2569 ให้เติบโต 3% มองเป�นบวกต่อหุ้นกลุ่มรับเหมาฯ 
ในชว่งประมูลงาน และหุน้กลุ่มท่องเท่ียวในระยะยาว 

• สศช. เผยเงินเฟ�อการแพทย์พุ่ง 10.8% สูงกว่าเงินเฟ�อท่ัวไป 15 เท่า เหตุค่า
รักษา รพ. เอกชนแพงเกินจริง จี้รัฐคุมราคายา-เวชภัณฑ์จําเป�น เป�ดเผย
โครงสร้างต้นทุน ก่อนประชาชนแบกรับภาระด้านสุขภาพไม่ไหว ห่วง
สถานการณ์แรงงาน-หน้ีครัวเรือนท่ียังเปราะบาง มองเป�น Sentiment ลบ
ระยะส้ันต่อหุน้กลุ่มการแพทย ์

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันอังคารท่ี 24 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

CPAXT – 4Q68: กําไรต�ากว่าคาดจากมารจ์ิน้ท่ีอ่อนแอ 
EPG – แนะนํา NEUTRAL เนื่องจากกําไรปกติยงัเติบโตต�า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 23 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (224) (224) (8,278) 60,306  

สถาบนั 1,400  1,400  (13,808) (55,222) 
รายยอ่ย (1,176) (1,176) 22,086  (5,084) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
23 ก.พ. Economic release: TH – ส่งออกศุลกากร ม.ค., นําเข้าศุลกากร ม.ค., ดลุการค้า

ศุลกากร ม.ค. 
GE – ดัชนี IFO ภาวะธุรกิจ ก.พ., IFO สถานการณ์ป�จจุบัน ก.พ., IFO คาดการณ์ ก.พ. 
US – Chicago Fed National Activity Index ม.ค., ยอดส่ังซื้อสินค้าคงทน ธ.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย), ดัชนีภาคการผลิต Dallas Fed ก.พ. 

24 ก.พ. Economic release: EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 ม.ค. 
FR – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ก.พ., ความเชื่อม่ันภาคการผลิต ก.พ. 
US – ดัชนีราคาบ้าน FHFA ธ.ค., ดัชนีราคาบ้าน Case-Shiller 20 เมือง ธ.ค., 
Richmond Fed Manufacturing ก.พ., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค Conference Board 
ก.พ., สินค้าคงคลังค้าส่ง ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย)  

25 ก.พ. Economic release: JP – ดัชนีราคาผู้ผลิตภาคบรกิาร ม.ค. 
GE – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค GfK มี.ค., GDP ไตรมาส 4 (ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – CPI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications 

26 ก.พ. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ก.พ. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ Continuing Claims 

27 ก.พ. Economic release: JP – CPI โตเกียว ก.พ., ยอดค้าปลีก ม.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ม.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ม.ค., ดลุบัญชี
เดินสะพัด ม.ค., ส่งออก ม.ค., นําเข้า ม.ค., ดุลการค้า ม.ค. 
EU – คาดการณ์เงนิเฟ�อ 1 ป� และ 3 ป� ของ ECB ม.ค. 
US – PPI ม.ค., MNI Chicago PMI ก.พ., การใชจ้า่ยก่อสรา้ง ธ.ค 

 

 

 

 

ดัชนี 23 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,480.24 0.53  0.04  85,887.26 

SET50  992.79 (2.36) (0.24) 66,593.08 

SET100  2,121.19 (5.31) (0.25) 76,752.24 

sSET  619.45 (7.31) (1.17) 2,087.47 

SETHD  702.43 (7.64) (1.08) 42,110.16 

SETCLMV  1,341.79 (16.60) (1.22) 29,682.78 

SETESG 911.99 (11.05) (1.20) 63,724.23 

SETWB  635.17 (11.65) (1.80) 17,490.99 

mai  226.92 (2.48) (1.08) 479.16 

 

 
(ล้านบาท) 23 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (719) (719) 52,354  56,709  
สัดส่วน (%) 53.69 53.69 50.90 52.15 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,173) (1,173) (8,213) (37,794) 

สัดส่วน (%) 5.46 5.46 9.28 9.89 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (245) (245) 5,857  15,065  
สัดส่วน (%) 6.62 6.62 6.87 6.69 
บุคคล         
สุทธ ิ 2,136  2,136  (49,998) (33,981) 

สัดส่วน (%) 34.23 34.23 32.96 31.27 

 

 
(ล้านบาท) 23 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,062  2,062  80,332  210,471  

ขาย 1,345  1,345  71,811  157,698  

สุทธ ิ 717  717  8,521  52,773  
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5,181 2,110 1,271 
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