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SET ปรบัฐานระยะส้ัน 
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ดังกล่าว โดยแรง
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DELTA และธนาคาร 

SET ทะยานต่อจาก 
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ซื้อกระจายตัวในหุน้

ขนาดใหญ่ 

SET เป�ดโดดชว่งเชา้ 
รบัรู ้4Q68 สูงกว่า
คาด และเผชญิแรง

ขายระหว่างวันแต่ยัง
ป�ดบวกได้ 

SET ปรบัข้ึนต่อเนื่อง 
หนุนจากแรงซื้อใน

กลุ่มค้าปลีกที่ 
Laggard 

SET ปรบัข้ึนต่อ 
เตรยีมทดสอบ 1500 

จุด พลังงานหนุน 
หลังความเส่ียงภมูิ

รฐัศาสตรส่์อรุนแรง 

 

 
 

 
 
 
  
 

   
  

   
  
 
 
  

  
 
  

 

  
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 

 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดมีชว่งแกว่งขึ้น แต่ระวังการชะลอตัวส้ันตามแนวต้าน 
แนวโน้ม Fund Flow ยังไหลเข้าต่อ ประเด็นทางการเมืองรอ
การประกาศผลการเลือกต้ังอย่างเป�นทางการ ส่วนเรื่ อง
บาร์โค้ดต้องจบัตาหลัง ป�จจยัภายนอก ติดตามสหรัฐฯ จะโจมตี
อิหร่านหรือไม่ หลังสหรัฐฯ ขู่เป�ดปฏิบัติการทหารภายใน 10 วัน 
หากอิหร่านไม่ยอมรับข้อตกลง หากบานปลายอาจกดดัน
จติวิทยาการลงทนุ แต่ชว่งส้ันหนุนหุน้พลังงาน ทางเทคนคิ การ
ขึ้นต่อระวังการชะลอส้ันท่ี 1505/1520 แมร้ะยะกลางเป�นบวก 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1480/1470 – 1505/1520 

ช่วงส้ันมอง SET เคล่ือนไหวในกรอบ 1400–1485 จุด ดัชนีปรับขึ้นรับ
ความชดัเจนทางการเมือง ซึ่งถือว่า Outperform ตลาดหุน้โลกส่วนใหญ่ 
อย่างไรก็ดีมอง Valuation  SET ยังน่าสนใจ โดยป�จจุบันมี PER 2569F ท่ี 
15 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ีย 16 เท่าของค่าเฉล่ียย้อนหลัง 10 ป� ซึ่งหากความ
คาดหวังการเร่งดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหลังจัดต้ังรัฐบาลใหม่
ดึงดูด Fund Flow ไหลเข้าได้ต่อเนื่อง มองมีโอกาส SET จะปรับขึ้นไป
บริเวณ 1500 จุดได้ ขณะท่ีการทยอยประกาศงบ 4Q68 ของหุ้น Real 
Sector รวมท้ังความผันผวนจากนโยบายต่างประเทศของ ปธน. ทรัมป� 
ต่อภูมิรัฐศาสตร์ (ตะวันออกกลาง-ยุโรป) และสงครามการค้ากับจีน ยัง
เป�นป�จจัยท่ีต้องติดตามและมีผลต่อบรรยากาศลงทุน ดังนั้นกลยุทธ์การ
ลงทนุแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ังรบั ไมไ่ล่ราคา 

TRUE: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากกําไรปกติ 4Q68 ท่ีเติบโตสูงกว่าคาดมาก หนุนจาก
รายได้ท่ีเติบโต ธุรกิจโทรศัพท์เคล่ือนท่ีเริม่ฟ�้ นตัว และควบคมุต้นทนุได้ดี และได้ประกาศ
จา่ยเงนิป�นผลงวดสุดท้ายของป� 2568 ท่ี 0.12 บาท/หุน้ สูงกว่าประมาณการไว้ ส่วนใน
ป� 2569 กําไรปกติคาดจะเติบโตอีก 22% เป�าหมายระยะส้ัน 14.60 บาท 

TIDLOR: ป�จจัยกระตุ้นจากผลประกอบการท่ีมีแนวโน้มฟ�้ นตัวจากการเติบโตของ
สินเชื่อในป� 2569 มีแนวโน้มเรง่ตัวขึ้นสู่ 5-10% จากสินเชื่อรถบรรทุก, NIM ท่ีกว้างขึ้น 
และ Credit Cost ท่ีลดลงจากป�ก่อน โดยคาดการณ์กําไรป� 2569 จะเติบโต 13% 
เป�าหมายระยะส้ันท่ี 21.00 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET จะพักตัวหลังปรับข้ึนมา ติดตามการประกาศงบ 4Q68 และนโยบายต่างประเทศ-ประเด็นภูมิ
รัฐศาสตร์ กลยุทธ์ลงทุนแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ังรับ ไม่ไล่ราคา ใน 2 ธมีหลักและ 4 ธีมเทรดด้ิงท่ีมี
ป�จจยัเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุน้ Earnings Play คาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จากพ้ืนฐาน
ธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี ได้แก่ BGRIM CHG PRM   

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings A-
AAA และจา่ยป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให ้Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) ได้แก่ AP DIF KTB PTT TISCO และ 
2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 
2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) ได้แก่ BAM 
KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีจะได้ประโยชน์จากนโยบาย
เศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจดัต้ังรัฐบาลใหม่ และราคาหุน้ยังปรับข้ึน YTD น้อยกว่า SET 
ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มพลังงานสะอาด (GPSC GUNKUL BANPU) กลุ่มค้าปลีก 
(CPALL BJC TNP) และกลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS CENTEL ERW) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือ
รับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรับข้ึน YTD ต�ากว่า 
SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี ได้แก่ CENTEL CPALL 
HMPRO SAWAD BDMS 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมิูรัฐศาสตรใ์นตะวันออกกลาง โดย
เน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว ได้แก่ PTTEP PTT TOP SPRC และ 4) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์เม็ดเงนิไหลเข้าหลัง 
MSCI Rebalance ซึ่งจะมีผลบังคับใช้ราคาป�ดวันท่ี 27 ก.พ. 2569 ได้แก่หุน้ท่ีจะเข้า MSCI Global Small 
Cap อยา่ง CRC IVL JTS ขณะท่ีระมัดระวัง CPAXT ท่ีออกจาก MSCI Global standard และ HANA JMT 
M PLANB ท่ีออกจาก MSCI Global Small Cap 

Flow หนุน แต่มีโอกาสผันผวนมากขึ้น 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันศุกรท่ี์ 20 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• วานนี้ราคาน�ามันดิบปรับขึ้ นต่อเป�นวันท่ี 2 ราว 1.9% จากกังวล
สถานการณ์ตึงเครียดท่ีทวีความรุนแรงขึ้นระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน 
หลังท้ังสองฝ�ายได้ขูจ่ะใชกํ้าลังทหาร สรา้งความเส่ียงต่ออุปทานน�ามนัท่ี
ผ่านชอ่งแคบ Hormuz ซึ่งคิดเป�น 20% ของอุปทานโลก มองเป�นบวก
ระยะส้ันต่อหุน้กลุ่มพลังงานอยา่ง PTTEP PTT TOP SPRC 

• กรมอุตุฯ เตือนไทยจะเข้าสู่ฤดรูอ้นอย่างเป�นทางการในวันท่ี 22 ก.พ. ไป
จนถึงชว่งกลาง พ.ค. 69 และคาดป�นี้อากาศจะรอ้นกว่าในป� 2568 จาก
ปรากฎการณ์ El Nino สอดคล้องกับท่ี NOAA พยากรณ์ไว้ มองอากาศ
ร้อนจดัเป�น Sentiment บวกต่อกลุ่มเครื่องด่ืมและค้าปลีกอย่าง OSP 
CBG CPALL จากความต้องการบรโิภคเพ่ิมขึ้น 

• วันนี้ติดตามศาลฎีกาสหรัฐฯ มีกําหนดออกนั่งบัลลังก์ หลังจากพัก
พิจารณาในฤดูหนาวว่าจะมีการพิจารณาคดีมาตรการภาษีนําเข้าของ 
ปธน. ทรมัป� หรอืไมก่ระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ เผยภาวะขาดดลุการค้า ใน 
ธ.ค. 68 พุ่งขึ้น 33% สู่ 7.03 หมื่นล้านดอลลาร ์สูงกว่าตลาดคาด  

• รมว. พาณิชย์เผยไทยยังคงเดินหน้าเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ ต่อเนื่อง
เพ่ือหาข้อสรุป รวมถึงการทําข้อตกลงภาษีตอบโต้ (ART Text) แต่ยังมี
อีกหลายประเด็นท่ียังรอความเหน็ชอบในระดับนโยบาย หากรัฐบาลไทย
จดัต้ังได้ตามกําหนด คาดจะสามารถได้ขอ้สรุปได้ภายใน ก.ค. 69 

• IMF คงประมาณการเติบโตเศรษฐกิจจนีป� 2569 ท่ี 4.5% ตามเดิม แม้
ได้เตือนถึงความเส่ียงอุปสงค์ภายในประเทศท่ีอ่อนแอและเศรษฐกิจโลก
ท่ีชะลอตัว และได้แสดงความคิดเห็นว่าจีนควรเร่งปฏิรูปโครงสร้าง
เศรษฐกิจ ขับเคล่ือนด้วยอุปสงค์ในประเทศ และลดการพ่ึงพาการ
ส่งออก 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันศุกรท่ี์ 20 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

TRUE (High conviction) – 4Q68: กําไรสูงกว่าคาดมาก; โอกาส
เติบโตเป�ดกว้างอีกครัง้ 
BH – 4Q68: กําไรตามคาด; ประกาศจา่ยเงนิป�นผลพิเศษ 
BTS – ยงัคงเผชญิแรงกดดัน 
GFPT – 4Q68: กําไรเป�นไปตามคาด 
PTT – 4Q68: กําไรดีกว่าคาดจากรายการพิเศษ 
SAT – 4Q68: กําไรดีกว่าคาดเล็กน้อย; มองบวกต่อเงนิป�นผลสูง 
TIDLOR – มแีนวโน้มฟ�้ นตัวในระดับปานกลาง 
TU – 4Q68: กําไรเป�นไปตามคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 19 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (2,175) 10,106  (5,748) 62,836  

สถาบนั (1,070) (6,410) (12,622) (54,036) 
รายยอ่ย 3,245  (3,696) 18,370  (8,800) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
16 ก.พ. Economic release: JP – GDP 4Q (ประมาณการครัง้แรก), การผลิต

ภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
TH – GDP 4Q 
EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ยูโรโซน ธ.ค. 

17 ก.พ. Economic release: EU – CPI (HICP) เยอรมนี ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ZEW 
เยอรมนี ก.พ., ZEW ยูโรโซน ก.พ. 
US – Empire Manufacturing ก.พ., ยอดค้าปลีก ม.ค., NAHB Housing Market 
Index ก.พ. 

18 ก.พ. Economic release: JP – ดลุการค้า ม.ค., ส่งออก ม.ค., นําเข้า ม.ค. 
EU – CPI (HICP) ฝรัง่เศส ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 13 ก.พ.), Durable Goods Orders 
ธ.ค. (เบ้ืองต้น), Housing Starts ธ.ค., Building Permits ธ.ค. (เบ้ืองต้น), 
Industrial Production ม.ค., Capacity Utilization ม.ค., Leading Index ม.ค. 

19 ก.พ. Economic release: JP – Core Machine Orders ธ.ค. 
EU – Consumer Confidence ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
US – สินค้าคงคลังค้าส่ง ธ.ค. (เบ้ืองต้น), Philadelphia Fed Survey ก.พ., ผู้ขอรบั
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง, ดลุการค้า ธ.ค., 
Pending Home Sales ม.ค.  

20 ก.พ. Economic release: JP – CPI ม.ค., S&P Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (เบ้ืองต้น), 
PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
UK – ยอดค้าปลีก ม.ค. 
EU – HCOB PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), HCOB PMI ภาคบรกิาร ก.พ. 
(เบ้ืองต้น), HCOB PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
US – รายได้ส่วนบุคคล ธ.ค., รายจา่ยส่วนบุคคล ธ.ค., PCE ธ.ค., Core PCE ธ.ค., 
GDP 4Q (ตัวเลขจรงิ), S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), S&P 
Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น), 
ยอดขายบ้านใหม่ ธ.ค., ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

 

 

ดัชนี 19 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,493.91 27.24  1.86  94,763.72 

SET50  1,003.57 17.25  1.75  74,849.64 

SET100  2,146.63 38.10  1.81  86,081.81 

sSET  637.79 6.34  1.00  2,255.89 

SETHD  721.17 11.84  1.67  50,012.07 

SETCLMV  1,356.41 20.34  1.52  39,295.83 

SETESG 932.40 13.07  1.42  75,905.36 

SETWB  661.17 10.64  1.64  20,297.27 

mai  230.38 5.06  2.25  646.92 

 

 
(ล้านบาท) 19 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 4,873  10,397  52,428  56,783  
สัดส่วน (%) 50.26 48.25 50.51 52.08 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (601) (4,082) (4,777) (34,358) 

สัดส่วน (%) 8.28 9.41 9.73 10.17 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 1,639  3,373  6,117  15,324  
สัดส่วน (%) 6.78 7.05 6.94 6.71 
บุคคล         
สุทธ ิ (5,911) (9,688) (53,768) (37,750) 

สัดส่วน (%) 34.68 35.29 32.82 31.04 

 

 
(ล้านบาท) 19 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 3,699  8,820  76,757  206,897  

ขาย 7,651  16,523  69,397  155,284  

สุทธ ิ (3,951) (7,703) 7,360  51,613  
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4,664 3,129 5,181 2,110 1,271 

(3,570) (5,082)
(427)

1,757 

(3,951)
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