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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดแกว่งตัวขึ้น สัญญาณ Fund Flow แผ่วหลังขาย
สุทธ ิติดตามกระแสเงนิอีกระยะ ส่วน DELTA กําไรดีกว่าเราและ
ตลาดคาดจากรายการพิเศษ หากไม่รวม กําไรปกติใกล้ท่ีคาด 
สัญญาณสินค้า AI ดีมีโอกาสหนุนตลาดช่วงแรกได้ วันนี้
ติดตาม GDP ใน 4Q68 ไทย โดยตลาดคาด 1% ซึ่งเป�นช่วงท่ี
พรรคภูมิใจไทยเป�นรัฐบาล จะส่งผลต่อความเชื่ อมั่น ศก. 
รัฐบาลได้ ด้าน Valuation หาก Fund Flow ยังกลับเข้ามา การ
แกว่งตัวขึ้นต่อตลาดม ีPER ท่ี 16 เท่าได้ จากป�จจุบนัท่ี 15 เท่า 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1420/1410 – 1440/1450 

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสพักตัวในกรอบ 1400–1460 จุด หลังดัชนีปรับ
ขึ้นกว่า 14%YTD รับความชัดเจนทางการเมือง ซึ่งถือว่า Outperform 
ตลาดหุน้โลกส่วนใหญ่ อย่างไรก็ดีมอง Valuation  SET ยังน่าสนใจ โดย
ป�จจุบันมี PER 2569F ท่ี 15 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ีย 16 เท่าของค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง 10 ป� ซึ่งหากความคาดหวังการเร่งดําเนินมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจหลังจัดต้ังรัฐบาลใหม่ดึงดูด Fund Flow ไหลเข้าได้ต่อเนื่อง 
มองมีโอกาส SET จะปรับขึ้นไปบริเวณ 1500 จุดได้ ขณะท่ีการทยอย
ประกาศงบ 4Q68 ของหุน้ Real Sector รวมท้ังความผันผวนจากนโยบาย
ต่างประเทศของ ปธน. ทรัมป� ต่อภูมิรัฐศาสตร์ (ตะวันออกกลาง-ยุโรป) 
และสงครามการค้ากับจีน ยังเป�นป�จจัยท่ีต้องติดตามและมีผลต่อ
บรรยากาศลงทุน ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนแนะนํา “Selective Buy” โดย
เน้นต้ังรบั ไมไ่ล่ราคา 

MINT: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากแนวโน้มผลประกอบการท่ีคาดจะดีต่อเนื่องจากช่วง
โลว์ซซีนัยุโรปใน 1Q69 ท่ีคาดจะแขง็แกรง่จาก RevPAR ชว่ง ม.ค.-ก.พ. 2569 ท่ีเติบโต 
ก่อนจะเขา้สู่ชว่ง Peak ใน 2Q69 และม ีUpside Risk จากความคืบหน้าการจดัต้ัง REIT 
โรงแรมท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในชว่ง 2H69 เป�าหมายระยะส้ัน 29.00 บาท 

GPSC: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากต้นทุนเชื้อเพลิงและ Bond Yield ท่ีปรับลง ขณะท่ี
กําไรสุทธิมีศักยภาพการเติบโตผ่านแนวโน้มต้นทุนท่ีคาดจะลดลงในป� 2569 และการ
ขยายสู่ Data Center ผ่านการขายไฟฟ�า, Cooling System และการร่วมลงทุน และมี 
Upside จากแผน Asset Monetisation ของกลุ่ม PTT เป�าหมายระยะส้ันท่ี 45.00 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET จะพักตัวหลังปรับข้ึนมา ติดตามการประกาศงบ 4Q68 และนโยบายต่างประเทศ-ประเด็นภูมิ
รฐัศาสตร ์กลยุทธล์งทนุแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ังรบั ไม่ไล่ราคา ใน 2 ธมีหลักและ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมี
ป�จจยัเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุน้ Earnings Play คาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จากพ้ืนฐาน
ธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา BGRIM CHG GULF PRM   

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings A-
AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO 
และ 2) หุน้ป�นผลสําหรบัลงทนุระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผลจากกําไร
ป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา 
BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีจะได้ประโยชน์จาก
นโยบายเศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจดัต้ังรัฐบาลใหม่ และราคาหุน้ยังปรับข้ึน YTD น้อย
กว่า SET แนะนํา กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มพลังงานสะอาด (GPSC GUNKUL BANPU) กลุ่ม
ค้าปลีก (CPALL BJC TNP) และกลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS CENTEL ERW) 2) หุ้น Laggard 
Play เพ่ือรับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุ้น SET 50 ซึ่งราคาหุ้นปรับข้ึน 
YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี แนะนํา 
CENTEL CPALL HMPRO SAWAD BDMS 3) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ใน
ตะวันออกกลาง โดยเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว แนะนํา PTTEP PTT TOP SPRC และ 4) หุ้นท่ีคาดได้
อานิสงส์เม็ดเงนิไหลเข้าหลัง MSCI Rebalance ซึ่งจะมีผลบังคับใชร้าคาป�ดวันท่ี 27 ก.พ. 2569 แนะนําหุน้
ท่ีจะเข้า MSCI Global Small Cap อย่าง CRC IVL JTS ขณะท่ีระมัดระวัง CPAXT ท่ีออกจาก MSCI 
Global standard และ HANA JMT M PLANB ท่ีออกจาก MSCI Global Small Cap 

ติดตาม GDP ไทย เช้านี้ 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 16 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• IMF ลดคาดการณ์เติบโต ศก. ไทยป� 2569 ลงสู่ 1.6% (จาก 2.1%) จาก
แรงกดดันจากภายนอกท่ีเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีการบริโภคในประเทศยัง
อ่อนแอ พร้อมแนะนําการดําเนินนโยบายการคลังแบบมุ่งเป�าผสานกับ
การผ่อนคลายนโยบายการเงนิเพ่ือพยุง ศก. ท่ีกําลังชะลอตัว 

• แหล่งข่าวจากกระทรวงการคลังเผยว่า กระทรวงการคลังอยู่ระหว่าง
ออกแบบมาตรการท่ีใกล้เคียงกับ “ช็อปดีมีคืน” แต่ตอบโจทย์การ
กระตุ้นการซื้ อ สินค้า  Made in  Thai land เบื้ องต้นมองเป�น 
Sent iment  เชิงบวกต่อกลุ่ ม ค้ าป ลีก  โดยเฉพาะผู้ จํ าหน่ าย
เครื่องใช้ไฟฟ�า (HMPRO, GLOBAL, CRC) และอาจมี Upside เชิง
ฤดกูาลจากฤดรูอ้นท่ีกําลังเขา้มา 

• นายกสมาคม RE100 เสนออนุฯ PDP เพ่ิมปริมาณรับซื้อไฟฟ�า RE 
ระหว่างป� 2569-2580 เป�น 107,200MW จาก 6 ประเภทพลังงาน (โซ
ลาร์, ลม, ก๊าซชีวภาพ, ชีวมวล, ขยะ และนิวเคลียร์) เพ่ือเตรียมความ
พร้อมเสถียรภาพด้านไฟฟ�าในอนาคต มองเป�น Sentiment เชงิบวก
ต่อธุรกิจโรงไฟฟ�าท่ีมแีผนขยาย RE (GULF, GPSC, BGRIM) 

• ติดตามรัฐบาลพรรคภมูิใจไทยเดินหน้า พ.ร.บ. SEC ผลักดัน “แลนด์
บรดิจ”์ มูลค่า 9.9 แสนลบ. เชื่อมโยงการขนส่งระหว่างอ่าวไทย-อันดา
มัน โดยจะดึงดูดให้เอกชนเข้าร่วมประมูลได้ เพ่ือพัฒนาระเบียง
เศรษฐกิจและผลักดันโครงสรา้งพ้ืนฐานในภาคใต้ 

• เงนิเฟ�อสหรฐัฯ ใน ม.ค. 2569 ขยายตัว 2.4%YoY ต�ากว่าท่ีตลาดคาด
ไว้และเป�นระดับต�าท่ีสุดนับต้ังแต่ เม.ย. 2568 เป�นบวกต่อความเป�นไป
ได้ในการปรับลดดอกเบี้ยของเฟด โดย FedWatch Tool เพ่ิมความ
เป�นไปได้ในการลดดอกเบีย้ใน ม.ิย. 2569 ขึ้นเป�น 83% 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันจนัทรท่ี์ 16 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

MINT (High conviction) – กําไรปกติ 4Q68 ดีกว่าคาด; น่าสนใจ
เพราะราคายงัปรบัขึ้นชา้กว่ากลุ่ม ปรบัเพ่ิมคําแนะนําเป�น 
OUTPERFORM 
BBL – อยู่ระหว่างการพิจารณาบรหิารจดัการเงนิทนุ 
BTSGIF – 3QFY69: กําไรปกติอยูใ่นทิศทางท่ีเราคาดการณ์ไว้ท้ังป� 
GULF – การถือหุน้ KBANK เพ่ิมเป�นการเคล่ือนไหวเชงิกลยุทธท่ี์ดี 
SPRC – 4Q68: กําไรลดลง QoQ ตามคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 13 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (19,695) (28,099) (15,854) 52,730  

สถาบนั 1,059  1,535  (6,212) (47,626) 
รายยอ่ย 18,636  26,564  22,066  (5,104) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
16 ก.พ. Economic release: JP – GDP 4Q (ประมาณการครัง้แรก), การผลิต

ภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
TH – GDP 4Q 
EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ยูโรโซน ธ.ค. 

17 ก.พ. Economic release: EU – CPI (HICP) เยอรมนี ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ZEW 
เยอรมนี ก.พ., ZEW ยูโรโซน ก.พ. 
US – Empire Manufacturing ก.พ., ยอดค้าปลีก ม.ค., NAHB Housing Market 
Index ก.พ. 

18 ก.พ. Economic release: JP – ดลุการค้า ม.ค., ส่งออก ม.ค., นําเข้า ม.ค. 
EU – CPI (HICP) ฝรัง่เศส ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 13 ก.พ.), Durable Goods Orders 
ธ.ค. (เบ้ืองต้น), Housing Starts ธ.ค., Building Permits ธ.ค. (เบ้ืองต้น), 
Industrial Production ม.ค., Capacity Utilization ม.ค., Leading Index ม.ค. 

19 ก.พ. Economic release: JP – Core Machine Orders ธ.ค. 
EU – Consumer Confidence ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
US – สินค้าคงคลังค้าส่ง ธ.ค. (เบ้ืองต้น), Philadelphia Fed Survey ก.พ., ผู้ขอรบั
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง, ดลุการค้า ธ.ค., 
Pending Home Sales ม.ค.  

20 ก.พ. Economic release: JP – CPI ม.ค., S&P Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (เบ้ืองต้น), 
PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
UK – ยอดค้าปลีก ม.ค. 
EU – HCOB PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), HCOB PMI ภาคบรกิาร ก.พ. 
(เบ้ืองต้น), HCOB PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
US – รายได้ส่วนบุคคล ธ.ค., รายจา่ยส่วนบุคคล ธ.ค., PCE ธ.ค., Core PCE ธ.ค., 
GDP 4Q (ตัวเลขจรงิ), S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), S&P 
Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น), 
ยอดขายบ้านใหม่ ธ.ค., ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

 

 

ดัชนี 13 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,430.41 (11.12) (0.77) 66,146.84 

SET50  964.35 (7.42) (0.76) 49,089.68 

SET100  2,059.83 (14.14) (0.68) 58,696.22 

sSET  606.43 2.45  0.41  1,587.94 

SETHD  697.79 (2.11) (0.30) 36,342.09 

SETCLMV  1,289.75 (9.45) (0.73) 22,501.44 

SETESG 896.21 (2.27) (0.25) 51,220.14 

SETWB  634.86 0.44  0.07  14,127.33 

mai  218.84 0.00  0.00  564.06 

 

 
(ล้านบาท) 13 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (1,417) 31,513  42,031  46,387  
สัดส่วน (%) 49.27 50.17 51.51 52.76 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 804  4,094  (695) (30,276) 

สัดส่วน (%) 9.77 9.77 9.87 10.31 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 394  1,847  2,744  11,951  
สัดส่วน (%) 6.66 6.71 6.89 6.64 
บุคคล         
สุทธ ิ 219  (37,454) (44,080) (28,062) 

สัดส่วน (%) 34.30 33.36 31.74 30.28 

 

 
(ล้านบาท) 13 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 6,634  33,351  67,937  198,077  

ขาย 10,204  25,230  52,874  138,761  

สุทธ ิ (3,570) 8,121  15,063  59,316  
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