
  
 

 
InnovestX Research 

1,441.53 

 1,330

 1,350

 1,370

 1,390

 1,410

 1,430

 1,450

 12-Feb-26 11-Feb-26 10-Feb-26 9-Feb-26 6-Feb-26

SET ยังคงปรบัตัว
ข้ึนได้ต่อ แม้ระหว่าง
วันจะมีปรบัฐาน แต่

แรงซื้อหนุนหุน้ขนาด
ใหญ่ยังคงมีมากกว่า 

SET ยังคงมีแรงซื้อ 
และ Fund Flow 

สนับสนุน ติดตามผล
การเลือกต้ังสุด

สัปดาหน์ี้  SET เป�ด Gap ข้ึน
แรง จาก Fund 

Flow ซื้อหุน้ขนาด
ใหญ่ยกแผง สะท้อน

ผลการเลือกต้ัง 
 

SET เริม่ชะลอการข้ึน 
แม้ป�ดบวกได้ เริม่เหน็

การขายกําไรบ้าง 

SET ปรบัตัวข้ึนแรง
และป�ดที่ High ของ
วัน หนุนจาก Fund 

Flow ที่กลับเข้ามาซื้อ
หุน้ขนาดใหญ่แทบทุก

กลุ่ม 

_ 

\ 
 

 
 
 
  
 

  
  

   
  
 
 
  

  
 
  

 

  
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 

 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดแกว่งตัวขึ้น สัญญาณ Fund Flow ยังหนุนหลังซื้อ
สุทธกิว่า 1 หมื่นลบ. ทางเทคนิคกลับมาทะล ุ1420 ทําใหม้ชีว่งขึ้น
ต่อ แนวต้านในระยะส้ันประเมินท่ี 1450/1460 ป�จจัยภายนอก 
เป�นลบความกังวล AI เข้ามากดดัน Software ด้ังเดิม สัปดาห์
หน้าติดตามตัวเลข GDP 4Q68 ไทย ซึ่งจะเป�นชว่งท่ีพรรคภมูิใจ
ไทยเข้ามาเป�นรัฐบาล ติดตามว่าผลการบริหารด้าน ศก. เป�น
อย่างไรและจะส่งผลต่อความเชื่อมั่นรัฐบาล ด้าน Valuation ใน
ระยะส้ันคาดยงัติดท่ี PER ท่ี 16 เท่า จากป�จจุบนัซื้อขายท่ี 15 เท่า 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1430/1422 – 1450/1460 

แม้ชว่งส้ันมอง SET มีโมเมนตัมปรบัตัวขึ้นต่อได้ หลังมีความชดัเจนพรรค
ภูมิใจไทยจะเป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาลซึ่งช่วยลดสุญญากาศทางการเมือง
และสร้างความต่อเนื่ องของนโยบายเศรษฐกิจ แต่ควรเพ่ิมความ
ระมัดระวัง หลังดัชนีเป�ด Gap ขาขึ้นรุนแรงจาก Fund Flow ท่ีไหลเข้า
อย่างหนาแน่น ทําใหท้างเทคนิคมีโอกาสสูงท่ีจะเกิดการพักตัวจากแรงขาย
ทํากําไร หากดัชนีไม่สามารถยืนเหนือแนวต้านสําคัญท่ี 1420/1430 จุดได้
อย่างมั่นคง ส่วนป�จจยัอ่ืนท่ีต้องติดตาม ได้แก่ ประกาศงบ 4Q68 ของหุน้ 
Real Sector, นโยบาย ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ตะวันออกกลาง 
ยุโรปและจนี) ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการลงทุนในตลาดสินทรัพย์เส่ียงโลก 
รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ อาทิ ยอดค้าปลีก และ CPI ซึ่ง
แม้คาดจะยังไม่เปล่ียนมุมมองเรื่องดอกเบี้ยสหรัฐฯ แต่เป�นป�จจยัท่ีตลาด
ใหค้วามสนใจ ดังนั้นกลยุทธก์ารลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy”   

CPALL: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากโมเมนตัมบวกหลังทราบผลเลือกต้ัง จากคาดหวัง
ต่อรฐับาลและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ กําไรสุทธใิน 4Q68 คาดท่ี 7 พันลบ. (+1%YoY 
และ 8%QoQ) เด่นท่ีสุดในกลุ่ม และกําไร 1Q69 เติบโตต่อเนื่ อง ส่วน Valuation 
น่าสนใจ PER 2569F อยูท่ี่ 12 เท่า ต�ากว่ากลุ่ม เป�าหมายระยะส้ัน 50.50 บาท 

BTG: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากช่วงเทศกาลตรุษจนีจะหนุนความต้องการบริโภคตาม
ฤดูกาล หนุนให้ราคาสัตว์บกเริ่มฟ�้ นตัว QoQ ขณะท่ีราคาหุ้น Laggard เมื่อเทียบกับ
ตลาดท่ีปรับขึ้นในช่วงท่ีผ่านมา ด้าน Valuation น่าสนใจ ซื้อขายด้วย PER 2569F ท่ี 
7.2 เท่า ต�ากว่ากลุ่ม เป�าหมายระยะส้ัน 18.40 บาท 

แม้มอง SET มีโมเมนตัมปรับข้ึนต่อได้ หลังมีความชัดเจนทางการเมืองมากข้ึน แต่ทางเทคนิคมีโอกาสพักตัว
จากแรงขายทํากําไรหลังดัชนีปรับข้ึนแรง ขณะท่ีการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. ไทยและนโยบายของ ปธน. 
ทรมัป� ท่ีมีต่อต่างประเทศยังเป�นป�จจยัอ่ืนท่ีต้องติดตาม กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลัก
และ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยัเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุ้น Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จาก
พ้ืนฐานธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา BGRIM CHG GPSC GULF PRM 

2. หุน้ป�นผลคณุภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทนุ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings 
A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT 
TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผล
จากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 
5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีจะได้ประโยชน์จาก
นโยบายเศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาลใหม่ แนะนํา กลุ่มรับเหมาและวัสดุฯ 
(STECON CK SCC) กลุ่ มธนาคาร  (BBL KTB KBANK) กลุ่ ม นิคม (WHA AMATA) กลุ่ ม ส่ือสาร 
(ADVANC TRUE) กลุ่มโรงไฟฟ�า (GULF GUNKUL BANPU) กลุ่มค้าปลีก (CPALL BJC CRC CPN) 
กลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS AOT CENTEL ERW) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือรบัอานิสงส์จาก
การหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุ้น SET 50 ซึ่งราคาหุ้นปรับข้ึน YTD ต�ากว่า SET และ 
Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี แนะนํา CENTEL CPALL HMPRO 
SAWAD WHA 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมิูรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลางจากความไม่
แน่นอนของนโยบาย ปธน. ทรมัป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว แนะนํา PTTEP PTT TOP SPRC และ 
4) หุน้ท่ีคาดสัปดาหน้ี์จะประกาศกําไร 4Q68 เติบโต YoY แนะนํา PTTGC GPSC FTREIT 

Fund Flow เป�นป�จจัยขับเคล่ือนหลัก 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันศุกรท่ี์ 13 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ม. หอการค้าไทยเผยดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ธ.ค. 2569 เพ่ิมขึ้นสู่ 
52.8 จากไทย-กัมพูชาท่ียุติการปะทะ บรรยากาศช่วงหาเสียงการ
เลือกต้ัง และความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้น ศก. จากรัฐบาลใหม่ 
มองเป�นบวกต่อกลุ่มค้าปลีก (CPALL CPAXT BJC) 

• สมาคมผู้ค้าปลีกไทยเผยความเชื่อมัน่ของนักลงทนุ ผู้ประกอบการ และ
ประชาชนมีสัญญาณดีขึ้นหลังทราบผลเลือกต้ัง การประกาศ ครม. ชุด
ใหม่จะส่งสัญญาณบวกต่อบรรยากาศการลงทุนและใช้จ่าย และได้
เสนอ 6 ขอ้เสนอแก่รฐับาล ซึ่งคาดจะชว่ยหนุน GDP อีก 0.5-1.0% 

• ธพ. เผยการใช้น�ามันเชื้อเพลิงในป� 2568 ท่ี 154.85 ล้านลิตร/วัน 
ลดลง 0.2%YoY กดดันจากดีเซลตามกิจกรรมทาง ศก. ท่ีชะลอตัว แต่
เบนซินและน�ามันอากาศยานเพ่ิมขึ้นจากการเดินทางท่องเท่ียวใน
ประเทศและ นทท. ต่างชาติ คาดการใชเ้บนซินและน�ามันอากาศยานจะมี
โมเมนตัมหนุนต่อเนื่องในชว่ง 1Q69 หนุนจากชว่งเทศกาลตรุษจนีและ 
นทท. จนีท่ีเขา้ไทยต่อเนื่อง เป�นบวกต่อธุรกิจค้าปลีกน�ามนั (OR) 

• IEA คงคาดการณ์ตลาดน�ามันในป� 2569 จะเกินดุลตลอดท้ังป� โดย
คาดเกินดุลสูงสุดใน 2Q69 ราว +4.4MBD อุปทานโลกคาดขยายตัว 
+2.4MBD จากการผลิตในเวเนซุเอลาท่ีฟ�้ นตัวและรัสเซียส่งออกสู่จนี
ทําสถิติสูงสุด และลดคาดการณ์เติบโตอุปสงค์เหลือ +850kBD ทําให้
ราคาน�ามนัดิบ Brent วานนี้ปรบัลง 3% 

• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เผยตัวเลขขาดดุลงบประมาณในช่วง 4 
เดือนแรกของป�งบฯ 2569 (ต.ค. 2568 - ม.ค. 2569) ขาดดุลท่ี 
US$6.97 แสนล้าน ลดลง 17%YoY อานิสงส์จากรายได้จากภาษี
ศุลกากรของ ปธน. ทรมัป� ราว US$1.24 แสนล้าน เพ่ิมขึ้น 304%YoY 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

วันศุกรท์ี ่13 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

AOT – จาํนวนนกัทอ่งเที่ยวที่เติบโตเรง่ตัวขึ้นเป�นป�จจยักระตุ้น
โดยตรงสําหรบั AOT ปรบัเพ่ิมคําแนะนําเป�น NEUTRAL 
BCP – 4Q68: กําไรสูงกว่าคาดแมม้ีรายการด้อยค่า 
GPSC – 4Q68: กําไรสูงกว่า INVX คาดเล็กนอ้ย; แนวโนม้แขง็แกรง่ 
TOP – 4Q68: กําไรเพ่ิมขึ้น QoQ ดีกว่าคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 

บทวิเคราะหวั์นนี้ 
 

การเคลื่อนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทุนของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบัตร 
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เกาะข่าวเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 12 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 13,039  (8,404) 3,841  72,425  

สถาบัน (9,337) 476  (7,271) (48,685) 
รายย่อย (3,702) 7,928  3,430  (23,740) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
9 ก.พ. Economic release: JP – ดุลบัญชเีดินสะพัด ธ.ค., ดุลการค้า (BoP 

basis) ธ.ค., ดุลบัญชเีดินสะพัด (ปรบัฤดูกาล) ธ.ค. 
10 ก.พ. Economic release: US – ดัชนีราคานําเข้า ธ.ค., ยอดค้าปลีก ธ.ค., 

สินค้าคงคลังภาคธุรกิจ พ.ย.  
11 ก.พ. Economic release: CN – CPI ม.ค., PPI ม.ค. 

US – MBA ขอสินเชื่อทีอ่ยูอ่าศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 6 ก.พ.), CPI ม.ค., Core 
CPI ม.ค.  

12 ก.พ. Economic release: JP – PPI ม.ค. 
UK – GDP 4Q (ประมาณการครัง้แรก) 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน
ต่อเนื่อง, ยอดขายบ้านมือสอง ม.ค. 

13 ก.พ. Economic release: EU – GDP ยูโรโซน 4Q (ประมาณการครัง้ที่ 2) 
 

 

 

 

ดัชนี 12 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,441.53 29.83  2.11  78,412.29 

SET50  971.77 21.88  2.30  60,482.91 

SET100  2,073.97 47.53  2.35  69,839.58 

sSET  603.98 13.29  2.25  1,893.55 

SETHD  699.90 17.56  2.57  42,096.48 

SETCLMV  1,299.20 28.80  2.27  33,095.39 

SETESG 898.48 20.93  2.39  62,261.64 

SETWB  634.42 10.68  1.71  11,922.46 

mai  218.84 3.95  1.84  393.07 

 

 
(ล้านบาท) 12 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธิ 10,518  32,930  43,449  47,804  
สัดส่วน (%) 51.43 50.35 51.76 52.92 
สถาบันฯ         
สุทธิ 43  3,291  (1,499) (31,079) 

สัดส่วน (%) 7.31 9.77 9.88 10.33 
บัญชบีล.         
สุทธิ 225  1,453  2,349  11,557  
สัดส่วน (%) 8.11 6.72 6.92 6.64 
บุคคล         
สุทธิ (10,786) (37,674) (44,299) (28,282) 

สัดส่วน (%) 33.15 33.16 31.44 30.11 

 

 
(ล้านบาท) 12 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 4,059  26,717  61,303  191,443  

ขาย 2,788  15,027  42,671  128,557  

สุทธิ 1,271  11,691  18,633  62,886  
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