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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดปรบัตัวขึ้นต่อ สัญญาณ Fund Flow ยังหนุน แต่การ
ขึ้นคาดจะเริ่มเห็นความผันผวนท่ีมากขึ้นในช่วงใกล้แนวต้าน 
1420/1430 ระยะส้ันตลาดรับรู้ป�จจยับวกไปในระดับหนึ่ง แม้ว่า
ระยะกลางมีโอกาสดีขึ้ นจากเสถียรภาพการเมือง ป�จจัย
ภายนอก ติดตามตัวเลข NFPs คืนนี้ท่ีเล่ือนมาจากวันศุกร์ หลัง
ข้อมูลแรงงานท่ีผ่านมาอ่อนแอท้ัง ADP Employment, JOLTs 
แม้คาดยังไม่เปล่ียนมุมมองเฟดท่ียังคงดอกเบี้ย แต่หากตัวเลข
ออกมาแยจ่ะซ�าเติมภาพ ศก. หลังยอดค้าปลีกสหรฐัฯ ต�าคาด 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1400/1390 – 1420/1430 

แม้ชว่งส้ันมอง SET มีโมเมนตัมปรบัตัวขึ้นต่อได้ หลังมีความชดัเจนพรรค
ภูมิใจไทยจะเป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาลซึ่งช่วยลดสุญญากาศทางการเมือง
และสร้างความต่อเนื่ องของนโยบายเศรษฐกิจ แต่ควรเพ่ิมความ
ระมัดระวัง หลังดัชนีเป�ด Gap ขาขึ้นรุนแรงจาก Fund Flow ท่ีไหลเข้า
อย่างหนาแน่น ทําใหท้างเทคนิคมีโอกาสสูงท่ีจะเกิดการพักตัวจากแรงขาย
ทํากําไร หากดัชนีไม่สามารถยืนเหนือแนวต้านสําคัญท่ี 1420/1430 จุดได้
อย่างมั่นคง ส่วนป�จจยัอ่ืนท่ีต้องติดตาม ได้แก่ ประกาศงบ 4Q68 ของหุน้ 
Real Sector, นโยบาย ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ตะวันออกกลาง 
ยุโรปและจนี) ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการลงทุนในตลาดสินทรัพย์เส่ียงโลก 
รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ อาทิ ยอดค้าปลีก และ CPI ซึ่ง
แม้คาดจะยังไม่เปล่ียนมุมมองเรื่องดอกเบี้ยสหรัฐฯ แต่เป�นป�จจยัท่ีตลาด
ใหค้วามสนใจ ดังนั้นกลยุทธก์ารลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy”   

WHA: ป�จจยักระตุ้นจากกําไรสุทธ ิ4Q68 ท่ีคาดจะเติบโต YoY และ QoQ และคาดกําไร
สุทธปิ� 2568 จะทําจุดสูงสุดใหม่ท่ี 5.05 พันลบ. หนุนจากยอดโอนท่ีดินท่ีแข็งแกร่งและ
การขายสินทรัพย์แก่กองทรัสต์ ขณะท่ี Backlog มีแนวโน้มเติบโตและมีโอกาสเพ่ิม
ราคาขาย ด้านกําไรสุทธปิ� 2569 คาดจะเติบโตต่อเนื่องเป�าหมายระยะส้ันท่ี 3.88 บาท 

GPSC: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากต้นทนุเชื้อเพลิงและ Bond Yield ท่ีปรบัลง กําไรสุทธ ิ
4Q68 คาดจะเติบโต YoY และ QoQ หนุนจากค่าใช้จา่ยดอกเบี้ยท่ีลดลงและกําไรส่วน
แบ่งจากการลงทุน และ 1Q69 กําไรสุทธิมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง ขณะท่ีมี Upside 
จากการทํา Asset Monetisation ของกลุ่ม PTT เป�าหมายระยะส้ันท่ี 40.00 บาท 

แม้มอง SET มีโมเมนตัมปรับข้ึนต่อได้ หลังมีความชัดเจนทางการเมืองมากข้ึน แต่ทางเทคนิคมีโอกาสพักตัว
จากแรงขายทํากําไรหลังดัชนีปรับข้ึนแรง ขณะท่ีการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. ไทยและนโยบายของ ปธน. 
ทรมัป� ท่ีมีต่อต่างประเทศยังเป�นป�จจยัอ่ืนท่ีต้องติดตาม กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลัก
และ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยัเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุ้น Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จาก
พ้ืนฐานธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา BGRIM CHG GPSC GULF PRM 

2. หุน้ป�นผลคณุภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทนุ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings 
A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT 
TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผล
จากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 
5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีจะได้ประโยชน์จาก
นโยบายเศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาลใหม่ แนะนํา กลุ่มรับเหมาและวัสดุฯ 
(STECON CK SCC) กลุ่ มธนาคาร  (BBL KTB KBANK) กลุ่ ม นิคม (WHA AMATA) กลุ่ ม ส่ือสาร 
(ADVANC TRUE) กลุ่มโรงไฟฟ�า (GULF GUNKUL BANPU) กลุ่มค้าปลีก (CPALL BJC CRC CPN) 
กลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS AOT CENTEL ERW) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือรบัอานิสงส์จาก
การหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุ้น SET 50 ซึ่งราคาหุ้นปรับข้ึน YTD ต�ากว่า SET และ 
Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี แนะนํา CENTEL CPALL HMPRO 
SAWAD WHA 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมิูรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลางจากความไม่
แน่นอนของนโยบาย ปธน. ทรมัป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว แนะนํา PTTEP PTT TOP SPRC และ 
4) หุน้ท่ีคาดสัปดาหน้ี์จะประกาศกําไร 4Q68 เติบโต YoY แนะนํา PTTGC GPSC FTREIT 

แกว่งขึ้นแต่เริ่มผันผวนในช่วงส้ัน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 11 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• รมว. คลังเผยช่วงรอการจัดต้ังรัฐบาลใหม่ กระทรวงการคลังจะคง
เดินหน้ามาตรการกระตุ้น ศก. โดยเฉพาะท่ีได้รับอนุมัติแล้ว ได้แก่ ”ป�ด
หนี้ไว ไปต่อได้” ท่ีช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อย, BOI Fast Pass เร่ง
โครงการลงทุนกว่า 4.8 แสนลบ. เป�นต้น นอกจากนี้ได้เผยว่าไม่มี
แนวคิดนํา “ช็อปดีมีคืน” กลับมาใช้ จากเดิมท่ีมักมีในช่วงต้นป� แต่จะ
เดินหน้ามาตรการจูงใจใหผู้้ประกอบการเขา้สู่ระบบภาษีแทน 

• รมว. คลังประเมินโครงการ Quick Big Win เชน่ “คนละครึ่งพลัส” และ 
“เท่ียวดีมีคืน” ท่ีได้ดําเนินการในช่วงก่อนนี้จะชว่ยสนับสนุนให ้ศก. ไทย
ชว่ง 4Q68 เติบโตได้ถึง 1.8% (เดิมหลายฝ�ายคาด 0.3%) และคาด ศก. 
ไทยท้ังป� 2568 จะเติบโตได้สูงกว่าท่ี สศค. คาดไว้ท่ี 2.2% 

• จํานวน นทท. ต่างชาติเดินทางเข้าไทยในสัปดาห์ก่อนท่ี 796,978 คน 
เพ่ิมขึ้น 5%WoW หนุนจาก นทท. จีนท่ีเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องสู่ 151,988 คน 
เพ่ิมขึ้น 30%WoW และพลิกขยายตัว 13%YoY เป�นสัปดาหแ์รกในรอบ
ป� มองเป�นบวกต่อหุน้กลุ่มท่องเท่ียว CENTEL และ ERW 

• MSCI ปรับหุ้นเข้า-ออกดัชนีรอบ ก.พ. 2569 ดัชนี MSCI Global 
Standard ไม่มีหุ้นเข้า แต่มีหุ้นออก 1 หุ้น – CPAXT ส่วนดัชนี MSCI 
Global Small Cap มหีุน้เขา้ 3 หุน้ – CRC IVL JTS และหุน้ออก 4 หุน้ – 
HANA JMT M PLANB มผีลวันท่ี 27 ก.พ. 2569 ณ เวลาป�ดตลาด 

• ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ ใน ธ.ค. 2568 ทรงตัว MoM ชะลอลงจากเดือน
ก่อนท่ี +0.6%MoM และต�ากว่าท่ีตลาดคาดไว้ สะท้อนการบรโิภคสหรฐัฯ 
ในช่วงรอยต่อเข้าสู่ต้นป�ใหม่ คาดได้รับแรงกดดันจากมาตรการภาษี
ศุลกากรและภาวะตลาดแรงงานท่ีเริ่มชะลอตัว เส่ียงฉุดการเติบโตของ 
ศก. สหรฐัฯ ในชว่งต้นป� 2569 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพุธท่ี 11 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

สถานการณ์ป�โตรเคมีรายสัปดาห ์– สเปรดป�โตรเคมีมทิีศทางผสม 
กลุ่มปลายน�าโดดเด่น 
WHA (High conviction) – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรเติบโตท้ัง YoY 
และ QoQ 
GLOBAL – 4Q68: กําไรเป�นไปตามคาด 
LHHOTEL – พรวิีว 4Q68: ฟ�้ นตัวต่อเนื่อง 
OR – 4Q68: กําไรลดลง QoQ ตามคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 10 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (1,228) (24,530) (12,285) 56,299  

สถาบนั 1,254  8,439  692  (40,722) 
รายยอ่ย (26) 16,091  11,593  (15,577) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
9 ก.พ. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด ธ.ค., ดลุการค้า (BoP 

basis) ธ.ค., ดลุบัญชเีดินสะพัด (ปรบัฤดกูาล) ธ.ค. 
10 ก.พ. Economic release: US – ดัชนีราคานําเข้า ธ.ค., ยอดค้าปลีก ธ.ค., 

สินค้าคงคลังภาคธุรกิจ พ.ย.  
11 ก.พ. Economic release: CN – CPI ม.ค., PPI ม.ค. 

US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยู่อาศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 6 ก.พ.), CPI ม.ค., Core 
CPI ม.ค.  

12 ก.พ. Economic release: JP – PPI ม.ค. 
UK – GDP 4Q (ประมาณการครัง้แรก) 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน
ต่อเน่ือง, ยอดขายบ้านมือสอง ม.ค. 

13 ก.พ. Economic release: EU – GDP ยูโรโซน 4Q (ประมาณการครัง้ท่ี 2) 
 

 

 

 

ดัชนี 10 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,410.44 9.55  0.68  72,261.36 

SET50  950.34 7.73  0.82  58,217.68 

SET100  2,026.85 18.02  0.90  65,881.14 

sSET  586.48 9.46  1.64  1,424.53 

SETHD  682.40 8.40  1.25  37,780.31 

SETCLMV  1,274.61 7.39  0.58  24,227.82 

SETESG 879.39 8.89  1.02  56,304.64 

SETWB  627.33 6.78  1.09  15,531.86 

mai  213.98 2.67  1.26  449.64 

 

 
(ล้านบาท) 10 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 4,792  21,327  31,845  36,200  
สัดส่วน (%) 52.10 50.03 52.08 53.14 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (50) 6,170  1,381  (28,199) 

สัดส่วน (%) 10.03 10.70 10.29 10.51 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (1,189) 368  1,265  10,472  
สัดส่วน (%) 6.06 6.05 6.71 6.55 
บุคคล         
สุทธ ิ (3,552) (27,865) (34,491) (18,473) 

สัดส่วน (%) 31.81 33.22 30.92 29.80 

 

 
(ล้านบาท) 10 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 7,002  14,283  48,869  179,008  

ขาย 1,821  5,973  33,617  119,503  

สุทธ ิ 5,181  8,310  15,252  59,505  
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886 
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(2,038)

4,664 3,129 5,181 
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