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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ป�ดในแดนบวก นําโดยกลุ่มเทคโนโลย ีหุน้กลุ่มชปิฟ�้ นตัวชดัเจน นําโดย AMD (+3.63%), NVDA (+2.50%) และ MSFT (+3.11%) 

ขณะท่ี Oracle (ORCL) พุ่งขึ้นเกือบ 10% ขณะท่ีตลาดยงัมีความกังวลเรื่องผลกระทบจาก AI ต่อกลุ่มซอฟต์แวร ์โดยหุน้ Monday.com (MNDY) รว่ง

ลงกว่า 20% หลังคาดการณ์รายได้และกําไรต�ากว่าคาด

• การกวาดล้างยา GLP-1 สูตรผสมโดย U.S. Food and Drug Administration และ DOJ กดดันผู้ขายอยา่ง Hims & Hers อยา่งหนัก ขณะ Novo 

Nordisk ฟ�องสิทธบิตัร และการแข่งขันยาลดน�าหนักรุนแรงขึ้นเชงิกลยุทธร์ะยะส้ันมอง LLY เด่นกว่าจากอํานาจราคาและการกระจาย pipeline แม้ระยะ

กลาง–ยาวกลุ่ม GLP-1 เผชญิแรงกดดันคู่แข่งเพ่ิม

• STMicroelectronics จบัมือ Amazon ผ่าน AWS จดัหาชปิเชื่อมต่อความเรว็สูงและจดัการพลังงานสําหรบั Data Center พรอ้มดีล warrant ผูกยอด

ส่ังซื้อ หนุนดีมานด์ชปิโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI และชว่ย STM กระจายความเส่ียงจากตลาดรถยนต์เชงิกลยุทธย์งับวกต่อกลุ่มเซมิฯ ท่ีพ่ึงพา Data Center 

สูง เชน่ TSMC, NVIDIA, AMD, ASML

• TSLA เรง่รุกธุรกิจใหม่ท้ัง Tesla Semi, โซลารสํ์าหรบั AI Data Center, หุน่ยนต์ และ Robotaxi สะท้อนการเปล่ียนภาพสู่ AI & Robotics แม้รายได้หลัก

ยงัไม่ฟ�้ นเต็มท่ีระยะส้ันแนะระวังจากมูลค่าสูงกว่าพ้ืนฐาน แต่ระยะกลาง–ยาวยงับวกต่อธมีธุรกิจใหม่ท่ีอาจเป�นตัวขับเคล่ือนหลักแทน EV

• งบ ON และ MediaTek 4Q25 ดีกว่าคาด โดย ON เริม่เหน็สัญญาณฟ�้ นตัวในกลุ่มรถยนต์ ส่วน MediaTek โตเด่นในธุรกิจ Computing และชปิ AI เรา

มองบวกต่อ MediaTek มากกว่าจากโอกาสโตใน Data Center และความรว่มมือกับ NVIDIA ตามอุปสงค์ AI
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บทสรุป
• งบ MNDY และ WDAY สะท้อนความกังวลจาก AI ท่ีอาจลดจาํนวนการใชพ้นักงานและกระทบรายได้ระยะยาว แนะนําหลีกเล่ียงกลุ่มซอฟต์แวรแ์รงงานใน

ระยะส้ัน โดยมอง ORCL หรอื MSFT มีป�จจยับวกท่ีชดัเจนกว่าจากการเติบโตของอุปสงค์ AI ในระยะยาว

• Samsung เตรยีมผลิต HBM4 ส่งให ้Nvidia เดือน ก.พ. นี้ เรว็กว่าคู่แข่งอยา่ง Micron ท่ีติดป�ญหาเทคนิค หนุนส่วนแบง่ตลาดเพ่ิมขึ้น มองเป�นบวกต่อ 

Samsung ในระยะส้ัน แต่เป�นลบต่อ Micron จากความล่าชา้ในการผลิต

• Tokyo Electron งบไตรมาสอ่อนจากจงัหวะส่งมอบแต่ backlog และดีมานด์อุปกรณ์ DRAM/HBM ยงัแกรง่ พรอ้มปรบัเพ่ิมเป�าหมายกําไรและทํา 

buyback หนุนมุมมองบวกระยะกลาง–ยาวขณะท่ี Kingsoft Office เรามองเป�นลบแม้รายได้ยงัโตแต่โมเมนตัมชะลอ และต้องใชเ้วลาพิสูจน์การเปล่ียน AI 

เป�นรายได้จรงิ

• Kuaishou ถกูปรบั 119 ล้านหยวนจากประเด็นความปลอดภยัไซเบอรแ์ละคอนเทนต์ ทําใหหุ้น้ผันผวน แต่ไม่กระทบพ้ืนฐานธุรกิจหลักและอยูใ่นระดับรบัได้ 

ภาพรวมเป�นแรงกดดันเชงิกฎระเบยีบระยะส้ัน มากกว่าความเส่ียงเชงิโครงสรา้ง แม้ยงัต้องติดตามความเข้มงวดด้านคอนเทนต์ โฆษณา และภาษี e-

commerce ต่อไป

• ธมีรถยนต์ AI/Robot จนีเรง่ตัวหลัง Xiaomi, Li Auto และ Pony.ai เป�ดตัว–ผลิตจรงิท้ัง EV อัจฉรยิะและ robotaxi เชงิอุตสาหกรรม แต่การแข่งขันและ

ดีมานด์ EV ยงัผันผวนเชงิกลยุทธแ์นะหลีกเล่ียงผูผ้ลิตรถ EV จนีระยะส้ัน และเน้นซพัพลายเชนอยา่ง CATL และ Horizon Robotics มากกว่า



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 9 กมุภาพันธ ์2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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4Q25 Earnings Snapshot
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Source: INVX Equity Strategy Team

09-Feb-26

Above expectation ON, MNDY

Revenue growth MediaTek, MNDY

Below expectation Tokyo Electron, MediaTek

Guidance - Positive surprise Tokyo Electron 

Guidance - Negative surprise ON, MNDY



พัฒนาการกลุ่มผู้ผลิตยา GLP-1 (LLY, NVO, Hims & Hers)

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• FDA & รฐับาลสหรฐัฯ ปราบปรามยา GLP-1 สูตรผสมท่ี mass-market โดย Telehealth อยา่ง

เด็ดขาดหลัง FDA ไม่สามารถยนืยนัคุณภาพและความปลอดภยัได้และส่งเรื่องใหก้ระทรวงยุติธรรม 

(DOJ) สอบสวน Hims & Hers

• ด้าน NVO ฟ�อง Hims & Hers ข้อหาละเมิดสิทธบิตัร Semaglutide (สารหลักใน 

Wegovy/Ozempic) หลังพบว่ายาเลียนแบบมีส่ิงเจอืปนสูงถึง 75-86% ซึ่งอันตรายต่อผูป้�วย 

• ด้วยภาพนี้ทําใหหุ้น้ Hims & Hers รว่งหนักกว่า 20-30% หลังจากต้องยอมถอยแผนขายยาเม็ด

เลียนแบบราคาถกู ($49)

• นอกจากนี้ NVO โดน FDA ส่ังแบนและตําหนิโฆษณา TV ของ Wegovy แบบเม็ด ว่าทําใหเ้ข้าใจผิด 

โดยใชคํ้าโปรยท่ีเกินจรงิ รวมถึงมีแนวโน้มเผชญิรายได้ท่ีลดลงผลจากนโยบายการลดราคายา

• ขณะท่ี LLY ทําดีล M&A ต่อเนื่องโดยเข้าซื้อเทคฯ Circular RNA เพ่ือผลิตยาท่ีออกฤทธิไ์ด้นานและ

เสถียรกว่าเดิมของ Orna Therapeutics และรว่มมือกับ Innovent Biologics บรษัิทจนีเพ่ือวิจยั

ยาใหม่ในกลุ่มมะเรง็และภมูิคุ้มกันต้ังแต่เริม่ต้น 

• ระยะส้ัน เราเชื่อว่า LLY มีแนวโน้มงบและการเติบโตท่ีดีกว่า NVO หลังมีอํานาจกําหนดราคาและมี

แผนกระจายธุรกิจออกนอก GLP-1 อยา่งไรก็ดีระยะกลาง-ยาว เรามองว่ากลุ่มยา GLP-1 มีแรง

กดดันจากการแข่งขันท่ีเพ่ิมขึ้นหลังมีคู่แข่งรายใหม่เข้าสู่ตลาดค่อนข้างเยอะ
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พัฒนาการเชงิบวกของธุรกิจใหม ่Tesla

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Tesla เผยพัฒนาการเชงิบวกในกลุ่มธุรกิจใหม่ โดยเผย

1. รถบรรทุก Tesla Semi จะเริม่ผลิตในปรมิาณมากภายในป�น้ี หลังจากท่ีล่าชา้มาหลายป� โดยต้ังเป�า

กําลังผลิตท่ีโรงงาน Giga Nevada ไว้ท่ี 50,000 คันต่อป�

2. ประกาศแผนผลิตโซลารเ์ซลล์ใหไ้ด้ 100 GW ต่อป�ภายในสหรฐัฯ เพ่ือแก้ป�ญหาคอขวดด้าน

พลังงานของ AI Data Centers ท้ังบนโลกและในอวกาศ ขณะท่ีหุน้โซลารจ์นีปรบัขึ้นดีหลังายงาน

ว่าทีมงานของ Tesla และ SpaceX ได้ไปเยีย่มชมบรษัิทโซลารใ์นจนี (เชน่ Jinko Solar, Trina 

Solar) เพ่ือจดัหาอุปกรณ์และเทคโนโลยใีหม่แม้ Musk จะเน้นการผลิตในสหรฐัฯก็ตาม

3. Tesla ตอบรบัความเป�นไปได้ท่ีมูลค่าบรษัิทจะไปถึง $100T หลังเริม่ปรบัภาพลักษณ์จากการเป�น

ผู้ผลิตรถยนต์ไปเป�นบรษัิท AI & Robotics เต็มตัว โดยต้ังเป�าผลิตหุน่ยนต์ฮิวแมนนอยด์จาํนวน

มากภายในส้ินป� 26 และจะขยาย Robotaxi ต่อไปอีกหลายเมือง

• ระยะส้ัน แนะระมัดระวังการลงทุนใน TSLA หลังมองราคาหุน้ไม่สมเหตุสมผลกับป�จจยัพ้ืนฐานท่ี

ภาพรวมรายได้และกําไรยงัหดตัว ประกอบกับแนวโน้มธุรกิจใหม่ๆท่ียงัไม่สามารถสรา้งรายได้ 

• ระยกลาง-ยาวเรายงัคงมองบวกและเชื่อว่า Tesla เป�นมากกว่าบรษัิทรถยนต์และมองแนวโน้ม

ธุรกิจใหม่ท่ีเติบโตดีจะเป�นตัวกําหนดทิศทางหุน้มากกว่ายอดขาย EV หลังธุรกิจใหม่มีแนวโน้มโตดี
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ดีลรว่มมอื Amazon (AWS) และ STMicroelectronics (STM) ในด้าน AI

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• STMicro บรรลุขอ้ตกลงกับ AWS เพ่ือจดัหาชปิเชื่อมต่อความเรว็สูงและระบบจดั

การพลังงานสําหรบั Data Center

• STMicro ได้มอบ Warrants ใหกั้บ AWS เพ่ือซื้อหุน้สามัญจาํนวน 24.8 ล้านหุน้ (สัดส่วน

ราว 2.7% ของบรษัิท) โดยจะทยอยได้รบัตามอดการจา่ยเงนิซื้อสินค้า" ของ AWS ยิง่ 

Amazon ซื้อชปิจาก STM มากเท่าไหร ่ก็ยิง่ได้รบัสิทธใินการซื้อหุน้คืนในราคาพิเศษมากขึ้น

• ด้าน AMZN มองหาโครงสรา้งพ้ืนฐานท่ีชว่ยให ้AI ทํางานได้ดีขึ้นท้ังชปิ High-Bandwidth 

Connectivity ชปิท่ีชว่ยในการเชื่อมต่อขอ้มูลความเรว็สูง, Power Management ชปิจดั

การพลังงานท่ีชว่ยให ้Data Center ประหยดัไฟมากขึ้น และ Microcontrollers (MCU) 

สําหรบัการจดัการโครงสรา้งพ้ืนฐาน

• เรามองบวกต่อท้ังสองบรษัิทหลัง 1) Amazon (AWS) ประกันว่าจะมีชปิใชง้านแน่นอนในยุค

ท่ีความต้องการ AI พุ่งสูง 2) STMicroelectronics ชว่ยลดความเส่ียงจากการท่ีตลาด

รถยนต์ (Automotive) ซึ่งเป�นรายได้หลักเริม่ชะลอตัวและ AMZN เป�นลูกค้ารายใหญ่

• ขณะท่ีในกลุ่มเซมฯิ เรามองบวกต่อกลุ่มท่ีมีรายได้จาก Data Center ท่ีมีแนวโน้มเติบโต

ดีกว่ากลุ่มด้ังเดิม เชน่ TSM NVDA AMD ASML 
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ON Semi เริม่ฟ�้ นตัว แต่เรามอง MediaTek มปี�จจยับวกมากกว่า

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• On Semi (ON) รายงานผลประกอบการ 4Q25 ดีกว่าคาด แม้ว่ารายได้ลง 

11% และอัตรากําไรขัน้ต้นปรบัลดลงอยูท่ี่ระดับ 38.2%

• โดยเริม่เหน็สัญญาณในการฟ�้ นตัวในกลุ่มยานยนต์ จากสินค้าคงคลังใน

กลุ่มยานยนต์เริม่เขา้สู่ภาวะปกติ

• ขณะท่ี MediaTek รายงานผลประกอบการ 4Q25 ดีกว่าคาด แม้จะเผชญิ

กับกําไรท่ีลดลงในไตรมาส 4/2025 จากความต้องการสมารท์โฟนท่ียงัไม่

ฟ�้ นตัว แต่กลับเติบโตอยา่งก้าวกระโดดในธุรกิจ Computing และ

ความหวังใหม่จาก Custom AI Chips

• ท้ังนี้ MediaTek จะเป�นลูกค้ารายแรกๆ ท่ีใชก้ระบวนการผลิต 2 นาโนเมตร 

ของ TSMC และเริม่มีรายได้จากโครงการท่ีพัฒนารว่มกับ NVIDIA (โปร

เจกต์ GB10)

• เรามองว่า MediaTek มีป�จจยับวกมากกว่า On Semi โดยเฉพาะการเติบโต

ของรายได้ในกลุ่ม Data Center ท่ีจะคอยหนุนจากการเติบโตในระยะยาว

ของ MediaTek ตามอุปสงค์ AI ท่ีเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง
9

-5%

-17%
-19%

-15%

-22%

-15%
-12%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25

$ 
Bi

lli
on

s

ON's Revenue Trend

Revenue Revenue Growth (YoY) (RHS)

40%

30%

20%

7%

15%
18%

8% 9%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

50

100

150

200

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

TW
D 

Bi
lli

on
s

MediaTek's Revenue Trend

Revenue Revenue Growth (YoY) (RHS)



กลุ่ม Software ตลาดแรงงานยงัไมน่่าสนใจ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Monday.com (MNDY) รายงานผลประกอบการ 4Q25 สูงกว่าคาด 

อยา่งไรก็ดี บรษัิทต้ังเป�ารายได้ป� 2026 ต�ากว่าท่ีตลาดคาดไว้ และได้ยกเลิก

เป�าหมายรายได้ระยะยาวป� 2027 ท่ีเคยต้ังไว้ท่ี $1.7 พันล้าน

• เนื่องจาก มีความเส่ียงท่ีจะได้รบัผลกระทบจาก AI ท่ีทําใหก้ารทํางานมี

ประสิทธภิาพขึ้นจนใชจ้าํนวนพนักงาน (Seats) ลดลง 

• ขณะท่ี Workday (WDAY) ประกาศการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผู้บรหิาร

ระดับสูงอยา่งกะทันหนั เนื่องจากเผชญิกับความท้าทายในยุค AI 

• โดย Aneel Bhusri ผู้รว่มก่อต้ังบรษัิท กลับมารบัตําแหน่ง CEO ซึ่งต้ังเป�าท่ี

จะเรง่การพัฒนาผลิตภณัฑ์เพ่ือ ผสานเครื่องมือ AI เขา้กับแพลตฟอรม์ให้

มากขึ้น โดยมองว่า AI คือการเปล่ียนแปลงท่ียิง่ใหญ่กว่า SaaS

• เรามองกว่ากลุ่มซอฟต์แวรท่ี์เก่ียวขอ้งกับตลาดแรงงานอยา่ง 

Monday.com และ Workday ยงัมีป�จจยัลบจากตลาดแรงงานท่ีอ่อนแอ 

และการมีประสิทธภิาพ AI ท่ีสูงขึ้น เรามองว่า ORCL หรอื MSFT มีป�จจยั

บวกระยะยาวมากว่า จากการเติบโตของอุปสงค์ AI
10
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Samsung เตรยีมส่งมอบ HBM4 ใหกั้บ NVDA และ AMD ในเดือน ก.พ. นี้

Source: Bloomberg, Company Report INVX Equity Strategy Team

• Samsung Electronics เตรยีมผลิตชปิหน่วยความจาํ HBM4 (รุน่ท่ี 6) 

จาํนวนมากเป�นครัง้แรกของโลกในชว่งหลังเทศกาลตรุษจนีป� 2026

• ชปิ HBM4 ของ Samsung มีความเรว็ในการประมวลผลขอ้มูลสูงสุดถึง 

11.7 Gbps ซึ่งสูงกว่ามาตรฐาน JEDEC ถึง 37% และมีความจุสูงสุด 

36GB ในรูปแบบ 12 ชัน้

• โดยมีกําหนดส่งมอบชปิประสิทธภิาพสูงน้ีใหแ้ก่ Nvidia อยา่งเรว็ท่ีสุดใน

สัปดาหท่ี์สามของเดือนกุมภาพันธ ์เพ่ือใชใ้นหน่วยประมวลผล AI รุน่ 

"Vera Rubin" 

• ขณะท่ีคู่แขง่รายสําคัญอยา่ง Micron กําลังเผชญิกับรายงานความท้า

ทายด้านเทคนิคจนอาจทําใหเ้สียส่วนแบ่งในคําส่ังซื้อชว่งแรกของ Nvidia 

• จากภาพขา้งต้น ในระยะส้ัน เรามองเป�นบวกต่อ Samsung ในการเพ่ิม

ส่วนแบ่งการตลาดได้มากขึ้น ขณะท่ีเรามองเป�นลบต่อ Micron จากความ

ล่าชา้ในการผลิต

11

13%

23%

17%

12%
10%

1%

9%

24%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0

20

40

60

80

100

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

KR
W

 T
ril

lio
ns

Samsung's Revenue Trend

Revenue Revenue Growth (YoY) (RHS)

6

-1

-6

1

9

4

-1

-8

3

13

1

0

-7

0

11

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

Samsung's Margin Expansion - pp YoY

Gross Margin Operating Margin Profit Margin



Tokyo Electron และ Kingsoft Office งบสะดดุระยะส้ัน แต่ Outlook ต่างกันชดัเจน

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Tokyo Electron รายงานงบ 3Q ต�ากว่าคาด โดย operating profit ไตรมาส 

ธ.ค. อยูท่ี่ราว ¥116bn (-42% YoY) จากจงัหวะการส่งมอบอุปกรณ์ท่ีชะลอ แต่

ภาพรวมคําส่ังซื้อยงัแข็งแรง โดยเฉพาะอุปกรณ์ผลิต DRAM และ HBM 

สําหรบั AI ทําใหบ้รษัิทปรบัเพ่ิมเป�ากําไรท้ังป�เป�น ¥593bn (จาก ¥586bn) และ

ประกาศซื้อหุน้คืนสูงสุด ¥150bn ด้านฝ�ายบรหิารมองการลงทนุอุปกรณ์ผลิต

ชปิเพ่ือ AI ยงัเติบโตต่อเนื่องหลายป� 

• ฝ�่ ง Kingsoft Office ภาพรวมยงัเติบโต แต่ momentum ชะลอ โดยรายได้ 

subscription กลุ่มผู้ใชบุ้คคล (ToC) ชว่ง 9M25 โตเพียง +16% YoY ชะลอ

จากป�ก่อน ทําใหต้ลาดปรบัลดประมาณการกําไรป� 2026–28 ลง พราะคาดว่า

การ monetize AI และการขยายลกูค้าองค์กรต้องใชเ้วลา

• จากภาพนี้เหน็ความต่างกันชดั ในกลุ่มอุปกรณ์ผลิตชปิอยา่ง Tokyo Electron 

แม้งบไตรมาสอ่อน แต่ cycle การลงทนุและคําส่ังซื้อใหม่ยงัหนุน outlook 

ระยะกลาง–ยาว ซึ่งเรายงัมีมุมมองบวกในการลงทนุ

• ในขณะท่ี AI software productivity อยา่ง Kingsoft Office เรามองเป�นลบ

หลังยงัต้องพิสูจน์ความเรว็ในการเปล่ียน AI เป�นรายได้จรงิ
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Kuaishou โดนปรบั 119 ล้านหยวน จากคอนเทนต์ผิดกฎ กดดันหุน้ระยะส้ัน

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Kuaishou ถกูหน่วยงานกํากับดแูลจนีส่ังปรบั 119.1 ล้านหยวน จากกรณีละเลย

หน้าท่ีด้านความปลอดภยัไซเบอรแ์ละการจดัการคอนเทนต์ผดิกฎหมาย ทําให้

ราคาหุน้ในฮ่องกงรว่งระหว่างวันราว -4–5%

• อยา่งไรก็ตาม เหตกุารณ์นี้ไม่เก่ียวกับผลประกอบการโดยตรง และบรษัิทออก

แถลงยอมรบัความผิด พรอ้มเรง่มาตรการแก้ไขระบบและการกํากับดแูลคอน

เทนต์บนแพลตฟอรม์

• ด้านตลาดประเมินว่ามูลค่าค่าปรบัอยูใ่นระดับ “บรหิารจดัการได้” และไม่น่า

กระทบสาระสําคัญต่อธุรกิจหลัก โดยข้อกําหนดใหแ้ก้ไขระบบไม่น่ากระทบอยา่ง

มีนัยต่อธุรกิจ live streaming และ e-commerce พรอ้มมองว่าคล่ืน

ตรวจสอบด้านกฎระเบยีบใหญ่ๆ อาจผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว แม้ยงัมีความไม่

แน่นอนบางส่วนต่อธุรกิจอีคอมเมิรซ์จากนโยบาย VAT และกฎโฆษณาใน

อนาคต

• ภาพรวมมองว่าราคาท่ีปรบัตัวลงเป�นความกังวลด้าน regulatory มากกว่า

ความเส่ียงเชงิโครงสรา้งต่อโมเดลธุรกิจ แต่อยา่งไรก็ดียงัดี ในภาพรวมยงัมี

ป�จจยัลบต่อราคาหุน้ จาก ความเข้มงวดด้านคอนเทนต์, โฆษณา และภาษี e-

commerce ท่ีต้องติดตามต่อเนื่อง
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Xiaomi, Li Auto, Pony AI เป�ดตัว/ผลิตจรงิ ดันธมีรถ AI Robot

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ฝ�่ ง Xiaomi ยื่นจดทะเบยีนรถ EV รุน่ใหม่ YU7 GT กับ MIIT เป�นรุน่สมรรถนะ

สูง มอเตอรค์ู่กําลังรวมกว่า 1,000 แรงม้า คาดเป�ดตัวกลางป� 2026 และต้ัง

ราคาประมาณ RMB400–500k เพ่ือเรง่ยอดขายรุน่ non-base และต่อยอด 

momentum แบรนด์

• ขณะท่ี Li Auto เตรยีมเป�ดตัว Li L9 เจเนอเรชนัใหม่ใน 2Q26 โดยผู้บรหิารวาง 

positioning เป�น “Embodied AI robot” ระดับ L4 ชฮูารด์แวรจ์ดัเต็ม โดย

คาดราคาเริม่ราว RMB320k เน้นขยายฐานและเก็บ data มากกว่ากําไรระยะส้ัน

• ด้าน autonomous เชงิพาณิชย ์Pony AI รว่มกับ Toyota และ GAC เริม่ผลิต 

robotaxi รุน่ bZ4X แบบ mass production ชดุแรก 1,000 คัน และต้ังเป�า

ขยาย fleet เกิน 3,000 คันภายในป� 2026 ใชร้ะบบขับขี่อัตโนมัติ Gen-7 ท่ีลด

ต้นทนุชดุอุปกรณ์ลง ~70% จากรุน่ก่อน สะท้อนการขยบัจากชว่งทดลองสู่การ 

deploy เชงิอุตสาหกรรม และจนีมีโอกาสเหน็ robotaxi หลายแสนคันใน

ทศวรรษหน้า

• แม้ภาพรวมยงัเหน็การพัฒนาต่อเนื่องในกลุ่มรถยนต์ไฟฟ�า แต่อยา่งไรก็ดีจาก

การแข่งขันท่ีรุนแรง และความต้องการท่ีชะลอตัวลง เรายงัแนะหลีกเล่ียง

ลงทนุในกลุ่ม EV จนี และประเมินกลุ่ม Supply Chain อยา่ง CATL และ 

Horizon Robotics ได้ประโยชน์ 14
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Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้
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Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Eli Lilly & Co USD 1,044.7 0.8 987,614                 4.4 1,200.3 15% 1% -3% 102% 185% 44.7 35.1 0.6 0.2 230.3 249.2
Hims & Hers Health Inc USD 19.3 2.1 4,400                    3.1 35.3 83% -29% -40% 627% 28% 20.2 8.9 0.0 0.1 411.1 501.4
Tesla Inc USD 417.3 1.6 1,565,965              3.4 413.8 -1% -3% -7% -53% -8% 260.0 17.2 0.0 -0.2 905.6 1005.6
Amazon.com Inc USD 208.7 1.3 2,240,593             4.8 284.3 36% -13% -10% 92% 62% 23.8 5.8 0.0 0.5 57.3 84.4
NVIDIA Corp USD 190.0 1.8 4,617,972              4.8 257.6 36% -1% 2% 585% 289% 65.4 51.0 0.0 1.7 109.0 121.7
Advanced Micro Devices Inc USD 216.0 1.6 352,169                 4.5 291.8 35% -9% 1% 91% 562% 54.3 5.7 0.0 0.0 31.7 35.8
ON Semiconductor Corp USD 65.1 1.5 25,651                    3.8 69.0 6% 9% 20% -27% -20% 27.8 3.4 0.0 -0.3 1676.2 1831.3
Monday.com Ltd USD 77.6 1.7 3,942                     4.6 150.9 94% -32% -47% 1725% 586% 18.2 3.2 0.0 -0.2 212.7 236.3
Workday Inc USD 154.6 1.0 40,649                  4.4 260.6 69% -12% -28% 467% 72% 21.6 4.6 0.0 0.3 277.2 318.1
Micron Technology Inc USD 383.5 2.1 431,633                 4.7 370.8 -3% -8% 34% 113% 4574% 47.5 8.2 0.1 -0.2 133024.4 171215.6
Novo Nordisk A/S DKK 49.4 1.1 220,437                 3.8 56.4 14% -3% -3% N/A N/A 13.3 7.3 3.7 0.2 670556.9 920143.1
STMicroelectronics NV EUR 27.3 1.3 220,437                 3.8 27.3 0% 22% 22% -63% -32% 51.8 1.7 1.0 0.1 356.5 414.7
ASML Holding NV EUR 1,204.8 1.8 24,896                   4.3 1,369.2 14% 31% 31% -3% 52% 48.4 23.2 0.6 -0.6 91.5 104.5
Taiwan Semiconductor Manufactu TWD 1,865.0 1.3 48,364,158            4.9 2,283.9 22% 20% 20% 40% 100% 28.8 8.9 1.1 -0.5 151.0 176.1
MediaTek Inc TWD 1,845.0 1.1 2,959,218              4.7 2,085.1 13% 29% 29% 38% -2% 27.8 7.1 3.0 -0.6 108.3 118.7
Samsung Electronics Co Ltd KRW 166,700.0 1.2 986,803,642        4.7 206,236.6 24% 38% 38% 132% 317% 26.3 2.7 0.9 -0.5 134.8 162.5
Tokyo Electron Ltd JPY 41,310.0 1.3 19,483,148            4.3 43,145.0 4% 20% 20% -22% 47% 35.6 9.8 1.4 0.0 35.8 40.6
Kuaishou Technology HKD 70.9 1.5 308,365                4.9 90.6 28% 11% 11% 141% 33% 15.5 4.3 0.0 -0.3 332.6 374.1
Xiaomi Corp HKD 36.0 1.0 940,156                 4.6 52.1 45% -8% -8% 36% 72% 34.0 4.3 0.3 -0.3 61.6 87.0
Horizon Robotics HKD 8.6 1.5 125,420                 4.8 11.8 38% -1% -1% N/A -159% N/A N/A 10.4 -0.9 27.6 29.9
Contemporary Amperex Technolog HKD 509.0 1.4 1,904,171               4.5 620.1 22% 1% 1% 14% 32% N/A N/A N/A 0.0 587.9 629.2
Beijing Kingsoft Office Softwa CNY 312.0 1.5 144,512                  4.6 367.1 18% 2% 2% 24% 14% 91.5 12.9 0.3 -0.5 140.8 155.1

กรอบราคาจากมุมมองด้านDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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