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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดปรับตัวขึ้นต่อ สัญญาณเงนิทุนไหลเข้ายังชัดเจนซื้อ
สุทธิสูง ขณะท่ีฝ�่ งกองทุนไทยมีโอกาสกลับมาซื้อสุทธิต่อเพ่ือ
ไม่ใหผ้ลตอบแทนต�ากว่าตลาดช่วยค�าตลาดไว้ ด้าน Valuation 
แม้ตลาดปรับตัวขึ้นมาเร็ว-แรง แต่ SET ยังซื้อ-ขายต�ากว่า
ค่าเฉล่ีย PER 10 ป�ในอดีตท่ี 16 เท่า ด้าน Outlook ยังดีจาก
รัฐบาลท่ีมีเสถียรภาพสูงมีโอกาสในแก้ไขป�ญหาเศรษฐกิจและ
กระตุ้นเศรษฐกิจได้งา่ยขึ้น ทางเทคนิค ยังคงเป�นการแกว่งตัว
ขึ้น ประเมนิแนวต้านวันนี้ท่ี 1420/1430 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1390/1384 – 1420/1430 

ช่วงส้ันมอง SET มีโมเมนตัมปรับตัวขึ้นต่อได้ หลังมีความชัดเจนพรรค
ภูมิใจไทยจะเป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาลและมีเสถียรภาพสูง ช่วยลด
สุญญากาศทางการเมืองและสร้างความต่อเนื่องของนโยบายเศรษฐกิจ 
แต่ควรระมัดระวัง หลังวานนี้ดัชนีเป�ด Gap ขาขึ้นรุนแรงและทดสอบระดับ
จติวิทยา 1400 จุดจาก Fund Flow ท่ีไหลเข้า ทําใหท้างเทคนิคมีโอกาสสูง
ท่ีจะเกิดการพักตัว หากดัชนีไม่สามารถยืนเหนือแนวต้านสําคัญท่ี 
1420/1430 จุดได้  ป�จจยัอ่ืนท่ีต้องติดตาม ได้แก่ ประกาศงบ 4Q68 ของ
หุน้ Real Sector, นโยบาย ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ท้ังตะวันออก
กลาง ยุโรปและจีน) ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการลงทุนในตลาดสินทรัพย์
เส่ียงโลก รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ อาทิ ยอดค้าปลีก 
และ CPI ซึ่งแม้คาดจะยังไม่เปล่ียนมุมมองดอกเบี้ยสหรัฐ แต่เป�นป�จจัยท่ี
ตลาดใหค้วามสนใจ ดังนั้นกลยุทธก์ารลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy”   

PTTEP: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามันดิบท่ีปรับขึ้น หลังสหรัฐฯ เตือนใหเ้ล่ียง
การเดินเรือใกล้อิหร่าน กําไรสุทธิ 4Q68 สูงกว่าท่ีคาดท่ี 1.75 หมื่นลบ. (+37.9%QoQ 
แต่ -4.4%YoY) จากปริมาณการขายท่ีสูงขึ้นและกําไรพิเศษจากการเข้าซื้อโครงการ 
Touat และเตรยีมจา่ยป�นผล 4.65 บาท/หุน้ คิดเป�น 3.6% เป�าหมายระยะส้ันท่ี 132 บาท 

CENTEL: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากความคาดหวังต่อจาํนวน นทท. ท่ีจะเพ่ิมขึ้นในชว่ง
เทศกาลตรุษจนี ขณะท่ีโมเมนตัมดีต่อเนื่องในชว่งท่ีผ่านมา สอดคล้องการฟ�้ นตัวของอ
ตุฯ การบินและท่องเท่ียวโลก ด้านกําไรปกติ 4Q68 คาดดีขึ้น QoQ ส่วนป� 2569 คาด
กําไรโต 16%YoY พลิกจากท่ีลดลง 6%YoY ในป� 2568 เป�าหมายระยะส้ันท่ี 37.75 บาท 

แม้มอง SET มีโมเมนตัมปรับข้ึนต่อได้ หลังมีความชัดเจนทางการเมืองมากข้ึน แต่ทางเทคนิคมีโอกาสพักตัว
จากแรงขายทํากําไรหลังดัชนีปรับข้ึนแรงวานน้ี ขณะท่ีการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. ไทยและนโยบายของ 
ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศยังเป�นป�จจัยอ่ืนท่ีต้องติดตาม กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนํา “Selective Buy” โดย
เน้น “ต้ังรบั ไม่ไล่ราคา” ใน 2 ธมีหลักและ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยัเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุ้น Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จาก
พ้ืนฐานธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา BGRIM CHG GPSC GULF OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคณุภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทนุ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings 
A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT 
TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผล
จากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 
5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีจะได้ประโยชน์จาก
นโยบายเศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาลใหม่ แนะนํา กลุ่มรับเหมาและวัสดุฯ 
(STECON CK SCC) กลุ่ มธนาคาร  (BBL KTB KBANK) กลุ่ ม นิคม (WHA AMATA) กลุ่ ม ส่ือสาร 
(ADVANC TRUE) กลุ่มโรงไฟฟ�า (GULF GUNKUL BANPU) กลุ่มค้าปลีก (CPALL BJC CRC CPN) 
กลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS AOT CENTEL ERW) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือรบัอานิสงส์จาก
การหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุ้น SET 50 ซึ่งราคาหุ้นปรับข้ึน YTD ต�ากว่า SET และ 
Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี แนะนํา CENTEL CPALL HMPRO 
SAWAD WHA 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมิูรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลางจากความไม่
แน่นอนของนโยบาย ปธน. ทรมัป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว แนะนํา PTTEP PTT TOP SPRC และ 
4) หุน้ท่ีคาดสัปดาหน้ี์จะประกาศกําไร 4Q68 เติบโต YoY แนะนํา GPSC FTREIT 

เงินไหลเข้าหนุนตลาดขึ้นต่อ 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารท่ี 10 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• กระทรวงคมนาคมสหรัฐฯ ประกาศเตือนเรือสัญชาติสหรัฐฯ ใหเ้ดินทาง
หา่งจากพ้ืนท่ีอิหร่านระหว่างผ่านชอ่งแคบ Hormuz และอ่าวโอมานเพ่ือ
ลดความเส่ียงถูกโจมตี หนุนให้ราคาน�ามันดิบ Brent วานนี้ปรับขึ้น 
1.7%DoD มองเป�นบวกระยะส้ันต่อ PTTEP 

• รมว. คลังยืนยันหลังจัดต้ังรัฐบาลใหม่จะเดินหน้าโครงการคนละ
ครึ่งพลัส, เรง่ผลักดัน “Thailand FastPass” ปลดล็อกการลงทุนมูลค่า 
4.8 แสนลบ. มองเป�นบวกต่อกลุ่มค้าปลีก (TNP CPAXT CPALL) และ
กลุ่มนิคม (WHA AMATA) 

• AOT ประเมินช่วงตรุษจีนป� 2569 (13-22 ก.พ.) จะมีจํานวน ผดส. 
เดินทางในเส้นทางจนีราว 679,259 คน เพ่ิมขึ้น 8.1% เมื่อเทียบกับช่วง
ตรุษจนีป� 2568 สอดคล้องกับการฟ�้ นตัวของอุตฯ การบนิและท่องเท่ียว 
มองเป�นบวกต่อหุน้กลุ่มท่องเท่ียว (AOT CENTEL ERW) 

• ตลท. เตรียมเสนอต่อรัฐบาลใหม่ใช้ Omnibus Law แก้ไขข้อบังคับ
ตลาดทุนเพ่ือฟ�้ นฟูความเชื่อมั่น, ปรับสิทธิประโยชน์ TISA จากลดหย่อน
เ ป� น เ ว้ น ภ า ษี เ งิน ป� น ผ ล แ ล ะ กํ า ไ ร ดึ ง เ ม็ด เ งิน ล ง ทุน ย า ว ,  ป ล ด 
ล็อกโครงสร้างหุ้น Dual Class Shares และหุ้นบุริมสิทธิให้ต่างชาติ
ลงทุนได้ไม่จํากัดแต่คงอํานาจบริหารไว้ท่ีคนไทย ซึ่งมองจะเป�นผลบวก
ระยะยาวต่อ SET   

• ผู้กํากับดูแลสถาบันการเงินจีนได้แนะนําธนาคารในจีนลดสัดส่วนถือ
ครองพันธบัตรสหรัฐเพ่ือบริหารความเส่ียงและลดการกระจุกตัวของ
สินทรัพย์ รวมท้ังลดความผันผวนของตลาดจากนโยบายการคลังและ
ทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐ มองเป�น Sentiment กดดัน Bond Yield ลดลง
และดอลลารอ่์อนค่า ซึ่งเป�นบวกต่อสินทรพัย์ปลอดภัยอย่างทองคําและ
หุน้ท่ีได้อานิสงส์บาทแขง็ค่าอยา่งโรงไฟฟ�า (GULF GPSC) 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันอังคารท่ี 10 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

BAM – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรเพ่ิมขึ้น QoQ, ลดลง YoY; ป�นผลดี 
PTTEP – 4Q68: กําไรดีกว่าคาดเล็กน้อย 
PTTGC – 4Q68: ดีกว่าคาดจากการบนัทึกขาดทนุด้อยค่าลดลง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 9 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (23,302) (23,302) (11,057) 57,527  

สถาบนั 7,185  7,185  (562) (41,976) 
รายยอ่ย 16,117  16,117  11,619  (15,551) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
9 ก.พ. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด ธ.ค., ดลุการค้า (BoP 

basis) ธ.ค., ดลุบัญชเีดินสะพัด (ปรบัฤดกูาล) ธ.ค. 
10 ก.พ. Economic release: US – ดัชนีราคานําเข้า ธ.ค., ยอดค้าปลีก ธ.ค., 

สินค้าคงคลังภาคธุรกิจ พ.ย.  
11 ก.พ. Economic release: CN – CPI ม.ค., PPI ม.ค. 

US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยู่อาศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 6 ก.พ.), CPI ม.ค., Core 
CPI ม.ค.  

12 ก.พ. Economic release: JP – PPI ม.ค. 
UK – GDP 4Q (ประมาณการครัง้แรก) 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน
ต่อเน่ือง, ยอดขายบ้านมือสอง ม.ค. 

13 ก.พ. Economic release: EU – GDP ยูโรโซน 4Q (ประมาณการครัง้ท่ี 2) 
 

 

 

 

ดัชนี 9 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,400.89 46.88  3.46  102,112.04 

SET50  942.61 33.23  3.65  83,061.56 

SET100  2,008.83 70.62  3.64  92,032.02 

sSET  577.02 11.43  2.02  1,535.19 

SETHD  674.00 20.18  3.09  47,381.78 

SETCLMV  1,267.22 28.09  2.27  35,649.58 

SETESG 870.50 26.17  3.10  82,099.03 

SETWB  620.55 20.26  3.38  25,338.55 

mai  211.31 2.76  1.32  457.59 

 

 
(ล้านบาท) 9 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 16,535  16,535  27,054  31,409  
สัดส่วน (%) 48.57 48.57 52.08 53.20 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 6,220  6,220  1,431  (28,149) 

สัดส่วน (%) 11.17 11.17 10.35 10.54 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 1,557  1,557  2,454  11,661  
สัดส่วน (%) 6.04 6.04 6.84 6.58 
บุคคล         
สุทธ ิ (24,313) (24,313) (30,939) (14,921) 

สัดส่วน (%) 34.22 34.22 30.74 29.69 

 

 
(ล้านบาท) 9 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 7,281  7,281  41,867  172,007  

ขาย 4,152  4,152  31,796  117,683  

สุทธ ิ 3,129  3,129  10,071  54,324  
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