
วันท่ี 9 กมุภาพันธ ์2569

• บทวิเคราะหผ์ลการเลือกต้ังท่ัวไปไทย 8 ก.พ.
• LDP คว้า Supermajority หนุน Fiscal-led
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• บทวิเคราะหผ์ลการเลือกต้ังท่ัวไปไทย 8 กมุภาพันธ ์2569: ผลต่อเศรษฐกิจ การเงนิ-การคลัง 

และตัวแปรทางการเงนิ

• จากการนับคะแนน 92% พรรคภมูิใจไทยนําเด็ดขาดด้วย 194 ท่ีนั่ง ตามด้วยประชาชน 116 ท่ีนั่ง 

เพ่ือไทย 76 ท่ีนั่ง และกล้าธรรม 57 ท่ีนั่ง โดยชัยชนะมาจากกลยุทธ์รวมตัวกับตระกูลการเมือง
ท้องถ่ินและระบบ first-past-the-post แม ้popular vote เพียง 17% 

• InnovestX คาดการณ์รัฐบาลร่วม 3 พรรค (ภมูิใจไทย-เพ่ือไทย-กล้าธรรม) มีเสียง 327 ท่ีนั่ง 
(65%) จะต้ังได้กลางเมษายน 2569 ด้วยอุดมการณ์สอดคล้องและนโยบายเน้นกระตุ้นระยะส้ัน+

โครงสรา้งพ้ืนฐาน 

• InnovestX ประเมนิผลของรฐับาลผสมสูตรดังกล่าวจะทําใหก้ารขยายตัว GDP ม ีupside +0.12-

0.5% ทําให ้GDP 2026 อาจโต 1.5-2.0% (เบื้องต้นมองว่ามี upside ประมาณ +0.3% หรือโต
1.7%) จากโครงการพักหนี้ คนละครึ่งพลัส ลดค่าไฟ รถไฟฟ�า 20 บาท Medical Hub และเมกะ

โปรเจกต์ คาดเงนิเฟ�ออาจม ีupside สู่ 0.2-0.5% (จาก 0%) ดอกเบี้ยลดได้ 2 ครั้ง ลงสู่ 0.75% 
(แต่อาจลดได้น้อยกว่าคาดจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ) ค่าเงนิ 31.8-32.8/ดอลลาร์ (แต่อาจ

แข็งค่าได้มากกว่าคาดหากมเีงนิทนุไหลเข้าต่อเนื่อง)

• ด้านเสถียรภาพการเมอืงสูงมาก (ไม่มีวาระปฏิรูปท้าทายสถานะเดิม) แต่ความเส่ียงการคลังปาน

กลาง โดยการขาดดุลอาจถึง 3.8-4.0% ของ GDP ในป� 2570-2574 อย่างไรก็ตาม การท่ี
รกัษาการรองนายกฯ และ รมว. คลังยนืยนักรอบวินยัการคลังท่ีจะลดการขาดดุลไม่เกิน 3% ในป� 

2573 ทําใหห้นีส้าธารณะอาจไมห่ลดุกรอบเพดานท่ี 70% ซึ่งจะทําใหผ้ลตอบแทนพันธบัตรทรงตัว
หรอืลดลงบา้งในระยะต่อไป 

สรุปประเด็นบทวิเคราะหผ์ลการเลือกต้ังท่ัวไปไทย และญี่ปุ�น 8 ก.พ.: ผลต่อ
เศรษฐกิจ

• ผลการเลือกต้ังสภาผู้แทนราษฎรญี่ปุ�นวันท่ี 8 ก.พ. 2026 ฝ�ายรฐับาลนําโดย LDP สามารถ

คว้าเสียงระดับ Supermajority (≥ 2/3 ของสภาล่าง) ทําใหร้ัฐบาลสามารถผ่านกฎหมายได้แม้
สภาสูงไม่เห็นชอบ (ตามรัฐธรรมนูญมาตรา 59) และลดความเส่ียงเชิงนโยบาย (policy 

execution risk) ลงอยา่งมนียัสําคัญ ชยัชนะนีเ้ป�ดทางใหร้ฐับาลเดินหนา้นโยบายเศรษฐกิจเชงิรุก
ตามแนวคิด Sanaenomics โดยมีแนวโน้มเห็นการใช้จ่ายภาครัฐเพ่ิมขึ้นผ่านการสนับสนุน

อุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ (เชน่ semiconductor และ supply chain), มาตรการกระตุ้นค่าจา้ง
และการบรโิภคภายในประเทศ, นโยบายฟ�้ นฟูภมูภิาค และการเพ่ิมงบกลาโหม

• Fiscal expansion ท่ีชัดขึ้นเพ่ิมความเส่ียงเงินเฟ�อและการอ่อนค่าของเยน (imported 
inflation) ทําให ้Bank of Japan มีแนวโน้มขึ้นดอกเบี้ยเร็วขึ้นเพ่ือหลีกเล่ียงภาวะ behind the 

curve โดยระยะส้ันเงินเยนอาจอ่อนค่า แต่บริเวณใกล้ 160 เยน/ดอลลาร์ มีโอกาสเกิดการ
แทรกแซง ขณะท่ีระยะกลางเยนยังมีโอกาสแข็งค่าหากการขึ้นดอกเบี้ยเกิดจริงขณะเดียวกัน ใน

ระยะกลางเงนิเยนยงัมโีอกาสกลับมาแข็งค่า หาก BoJ เรง่ปรบัขึ้นดอกเบีย้ตามท่ีเราประเมนิไว้

• ด้าน Bond Yield ผลของ fiscal expansion และ BoJ faster tightening จะส่งผลทําให ้Bond 

Yield ปรบัสูงขึ้นเชงิโครงสรา้ง (ไม่ใชแ่ค่ Shock เหมือนในชว่งกลางเดือน ม.ค.) ท้ังนี้ ประเด็นท่ี
ต้องติดตามคือหาก Bond Yield 10 ป�ปรับสูงเกิน 2.6% ภายใต้ศักยภาพการเติบโตของ

เศรษฐกิจป�จจุบนั จะเป�นระดับท่ีสูงกว่าสมมติฐานในแผนการคลังระยะยาวของกระทรวงการคลัง
ญี่ปุ�น (ม.ค. 2026) และอาจทําใหสั้ดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP ปรับเพ่ิมขึ้นเร็วกว่าท่ีประเมนิไว้ 

ซึ่งอาจก่อใหเ้กิด snowball effect ต่อท้ังตลาดพันธบัตรและค่าเงนิเยน โดยอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรท่ีสูงขึ้นจะเพ่ิมภาระดอกเบี้ยของภาครัฐ กระทบความเชื่อมั่นด้านฐานะการคลัง และ

นาํไปสู่แรงกดดันต่อค่าเงนิเพ่ิมเติม



• จากการรายงานของ ไทยรัฐ ผลการนับคะแนนเบื้องต้น ณ เวลา 04:08 น. (นับแล้ว 92%) 

พรรคภมูิใจไทย มีคะแนนนําหา่งพรรคอันดับสองอย่างชัดเจน โดยภูมิใจไทยจะได้ประมาณ 

194 ท่ีนั่ง จากท้ังหมด 500 ท่ีนั่ง ตามด้วยพรรคประชาชน 116 ท่ีนั่ง พรรคเพ่ือไทย 76 ท่ีนั่ง 

และพรรคกล้าธรรม 57 ท่ีนั่ง  

• เราวิเคราะหว่์าสาเหตหุลักมาจาก 

• (1) กลยุทธ์การรวมตัวกับตระกูลการเมืองท้องถ่ิน ทําใหภ้มูิใจไทยชนะในระดับเขต

มากกว่าท่ีคาด โดยเฉพาะเจ็ดจังหวัดชายแดนกัมพูชาท่ีความรู้สึกชาตินิยมจาก

ความขัดแย้งชายแดนป� 2025 ช่วยหนุนคะแนนภูมิใจไทยท่ีมีจุดยืนแข็งกร้าวต่อ

กัมพูชา และ 

• (2) ระบบเลือกต้ังท่ีเอ้ือ first-past-the-post หรือ “ผู้ชนะได้ท้ังหมด” ทําให้ภมูิใจ

ไทยได้ท่ีนั่งมากแม้ popular vote อยู่ท่ี 17% (ประชาชนได้ popular vote 22% แต่

ได้ท่ีนั่งน้อยกว่า) 

• การท่ีภมูิใจไทยได้ประมาณ 194-198 ท่ีนั่ง (39-40% ของสภา) ทําใหต้้องจดัต้ังรัฐบาลร่วม

เพ่ือใหไ้ด้เสียงข้างมาก 251 ท่ีนั่ง สถานการณ์ท่ีน่าจะเป�นมากท่ีสุดคือ "รฐับาลรว่มภมูิใจไทย-

เพ่ือไทย-กล้าธรรม" ซึ่งมีความเป�นไปได้สูงมาก

บทวิเคราะหผ์ลการเลือกต้ังท่ัวไปไทย 8 กุมภาพันธ์ 2569: ผลต่อ
เศรษฐกิจ การเงิน-การคลัง และตัวแปรทางการเงิน

Source: InnovestX Research, Thairath
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บทวิเคราะหผ์ลการเลือกต้ังท่ัวไปไทย 8 กุมภาพันธ์ 2569

Source: InnovestX Research, BGC Thai

• สาเหตท่ีุเรามองว่า 3 พรรคนี้จะสามารถจดัต้ังรฐับาลรว่มกันได้ จาก 

• (1) ท้ังสามพรรคสอดคล้องทางอุดมการณ์: ภมูิใจไทยเป�นพรรคอนุรักษ์นิยมท่ียีด

ในกรอบธรรมเนียมประเพณี เพ่ือไทยเป�นพรรคประชานิยมท่ีมีจุดยืนอนุรักษ์ใน

หลายประเด็น และกล้าธรรมเป�นพรรคสนับสนุนกองทัพ 

• (2) ประสบการณ์ร่วมงานกัน: ภมูิใจไทยเคยร่วมรัฐบาลกับเพ่ือไทยมาก่อน ขณะท่ี

กล้าธรรมมีรากฐานจากกองทัพและกลุ่มเกษตรกร 

• (3) นโยบายเศรษฐกิจท่ีเข้ากันได้: ท้ังสามพรรคเน้นนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ

มากกว่าปฏิรูปโครงสรา้ง และ 

• (4) การคํานวณท่ีนั่ง: 194 (ภมูิใจไทย) + 76 (เพ่ือไทย) + 57 (กล้าธรรม) = 327 ท่ีนั่ง 

(65% ของสภา) โดยกระบวนการจดัต้ังรัฐบาลคาดว่าจะใช้เวลา 4-6 สัปดาห์ โดย

นายอนุทิน ชาญวีระกุล จะยังเป�นนายกรฐัมนตร ี

• InnovestX คาดว่ากระบวนการจัดทํางบประมาณจะล่าช้าเพียง 1-2 เดือน โดย 

กกต. จะใชเ้วลาอนุมัติ 30 วัน + เป�ดสภาอีก 15 วัน = รัฐบาลใหม่จะเกิดกลางเดือน

เมษายน 2569 ทําให้คณะรัฐมนตรีมีเวลาประมาณ 1-1.5 เดือนในการพิจารณา

งบประมาณก่อนจะนําเข้าสู่การพิจารณาของสภาผู้แทนราษฎร ซึ่งจะล่าช้ากว่ากรณี

ปกติประมาณ 1-2 เดือน

ผลการเลือกต้ัง ส.ส. เขตอย่างไมเ่ป�นทางการ: พรรคภมูใิจไทยได้ในภาคเหนือและ ตอ. เฉียงเหนือ พรรคประชาชนได้
ใน กทม. เป�นหลัก ขณะท่ีพรรคเพ่ือไทยและกล้าธรรมได้ในพรรค ตอ. เฉียงเหนือและภาคเหนือตามลําดับ 

กทม. และปริมณฑล
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• รัฐบาลชุดนี้จะดําเนินนโยบายสองระดับ อันได้แก่การกระตุ้นระยะส้ัน และลงทุนโครงสร้าง

พ้ืนฐานระยะยาว โดยผสมผสาน 

• (1) นโยบายภูมิใจไทย ประกอบด้วย: โครงการพักหนี้ 3 ป�, คนละครึ่งพลัส, ลดค่าไฟฟ�า 3 

บาท/หน่วย, ศูนย์ฟอกไตทุกอําเภอ, และโซลาร์เซลล์ฟรี+โครงสร้างพ้ืนฐาน โดย 

InnovestX ประเมินว่านโยบายภูมิใจไทย (หากเป�นรัฐบาลพรรคเดียวและทํานโยบายได้

ท้ังหมด) จะสร้างผลกระทบ GDP +0.50% โดยจุดแข็งอยู่ท่ีสัดส่วนโครงสร้างพ้ืนฐานสูง 

23% ท่ีสรา้งผลประโยชน์ระยะยาว 

• (2) นโยบายเพ่ือไทย : รถไฟฟ�า 20 บาท, บ้าน 4,000 บาท/เดือน, พักหนี้เกษตรกร 3 ป�, 

บญัชดีี+ล้างหนี้, คนไทยไร้จน (รายได้ครัวเรือนขั้นต�า 20,000/เดือน), ประกันกําไรเกษตร 

30%, Medical Hub ระดับโลก, และโครงสร้างพ้ืนฐาน (ทางพิเศษ รถไฟรางคู่ รถไฟ

ความเร็วสูง) และ (3) เมกะโปรเจกต์ต่อเนื่อง: Land Bridge, Smart City ตามนโยบาย

รฐับาลเดิม โดยก่อนหน้านี้เราประเมินว่านโยบายเพ่ือไทย (หากเป�นรฐับาลพรรคเดียวและทํา

นโยบายได้ท้ังหมด) จะสรา้งผลกระทบ GDP +0.39%

•  InnovestX ประเมินว่าหากพรรคภูมิใจไทยและเพ่ือไทยร่วมกันจัดต้ังรัฐบาล นโยบาย

เศรษฐกิจของท้ังสองพรรคอาจส่งผลบวกต่อ GDP อย่างน้อย +0.12%-0.5% ขึ้นอยู่กับ

ลักษณะและขนาดของโครงการ รวมถึงความเรว็ในการดําเนินการ

แนวโน้มนโยบายเศรษฐกิจและการเงินของรัฐบาลใหม่
• ด้วยการประเมินดังกล่าว ทําให้มีความเป�นไปได้ท่ัว GDP ในป� 2026 จะมี upside สูง

กว่าเดิมท่ีคาดไว้ท่ี 1.4% โดยอาจอยู่ท่ี 1.5-2.0% (Base case มองว่ามี upside ประมาณ 

+0.3% โดยคํานวณจากโครงการท่ีมีความเป�นไปได้ท่ีจะสามารถดําเนินการได้รวดเร็ว เช่น 

พักหนี้ 3 ป�, คนละครึ่งพลัส, กู้ฉุกเฉิน 5 หมื่นบาท, ลดค่าไฟฟ�า  ≤ 3 บาทต่อหน่วย ของ

พรรคภมูิใจไทย และ รถไฟฟ�า 20 บาท + Feeder 10 บาท และ บัญชดีี + ล้างหนี้นอกระบบ

ของเพ่ือไทย)

• ในส่วนของเงนิเฟ�อ เบื้องต้น เรามองว่า มีความเป�นไปได้ท่ีเงนิเฟ�อของไทยในป� 2026 อาจ

ปรบัเพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ี 0.2-0.5% จากเดิมท่ีเคยคาดท่ี 0% เนื่องจากโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ต่าง ๆ จะกระตุ้นใหเ้กิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

• ในส่วนของดอกเบี้ยนโยบาย เรายังคงคาดการณ์ว่า ธปท. จะลด 2 ครั้ง ครั้งละ 25bp สู่

0.75% ปลายป� แต่มีความเป�นไปได้มากขึ้นว่าอาจลดได้น้อยลง ข้ึนอยู่กับแนวโน้มสภาพ

เศรษฐกิจ 

• ด้านค่าเงนิบาท เรายังคงคาดการณ์ท่ีเฉล่ีย 32.3 บาทต่อดอลลารใ์นป� 2026 โดยกรอบอยูท่ี่ 

31.8-32.8 โดยจะแข็งค่าก่อนในไตรมาสแรก ก่อนจะอ่อนลงในไตรมาส 2-4 อย่างไรก็ตาม 

มีความเป�นไปได้มากขึ้นว่าค่าเงนิบาทอาจแข็งค่ากว่าท่ีคาดหากมีกระแสเงินทุนเคล่ือนย้าย

ไหลเข้าลงทนุในไทยจากแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีดดีูมากขึ้น
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• เสถียรภาพการเมือง: รัฐบาลชุดนี้มีเสถียรภาพสูงมาก ด้วยเสียงข้างมากราว 65% และ

ความเส่ียงทางกระบวนการยุติธรรมต�ามาก ซึ่งจะทําใหข้้อจาํกัดในฐานะของรฐับาลท่ีแล้วใน

ฐานะรัฐบาลเสียงข้างน้อยหมดไป และทําให้สามารถผลักดันนโยบายต่าง ๆ ได้มากขึ้น ซึ่ง

เป�นบวกต่อทิศทางการลงทนุ

• เสถียรภาพการคลัง: ความเส่ียงอยู่ท่ีระดับปานกลาง โดยหากรัฐบาลใหม่ผลักดันนโยบาย

เศรษฐกิจอย่างเต็มท่ี การขาดดลุงบประมาณอาจเพ่ิมเป�น 3.8-4.0% ของ GDP ในป� 2570 

โดยเฉพาะหากรฐับาลใหม่มีการปรบัวงเงนิงบประมาณใหม้ีการขาดดลุมากข้ึน อย่างไรก็ตาม 

เนื่องจาก ดร. เอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รักษาการรองนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีว่าการ

กระทรวงการคลัง ได้กล่าวในเวทีอภิปรายของพรรคภมูิใจไทยว่าจะไม่ผลักดันโครงการใน

ลักษณะประชานิยม รวมท้ังมีการอนุมัติแผนการคลังระยะปานกลาง ท่ีจะลดการขาดดุล

งบประมาณไม่ใหเ้กิน 3% ในป� 2573 หรืออีก 4 ป�ข้างหน้า ทําใหเ้ป�นไปได้ท่ีจะยังคงการขาด

ดุลงบประมาณในระดับเดิม ทําให้หนี้สาธารณะอาจใกล้เพดาน 70% ในป� 2571 ก่อนท่ีจะ

ลดลง 

• InnovestX มองว่า ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวอาจทรงตัวหรือไม่ปรบัข้ึนมากนักหลัง

การเลือกต้ังเพราะความไม่แน่นอนทางการเมืองหมดไป ประกอบกับท่าทีของพรรคภูมิใจ

ไทยท่ียึดมั่นกับกรอบวินัยการคลัง อย่างไรก็ตาม ต้องพิจารณาทิศทางนโยบายเศรษฐกิจ

ของรฐับาลใหม่ และผู้ท่ีจะมาดํารงตําแหน่งรฐัมนตรว่ีาการกระทรวงการคลังอย่างใกล้ชดิ

ผลกระทบต่อเสถียรภาพการเมือง การคลัง

Source: InnovestX Research

ประมาณการสถานะการคลังระยะปานกลางของรฐับาลภมูใิจไทย (พ.ย. 2025)

ผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลไทยเริม่ปรบัตัวลดลงเล็กนอ้ย
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นโยบายเศรษฐกิจพรรคการเมืองและผลต่อการเติบโตของ GDP

พรรค นโยบาย วงเงนิ (แสนล้านบาท) วงเงนิ (% GDP) ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจ

ภมูใิจไทย 1. พักหนี ้3 ป� 2.15 1.1% 0.10%

2. คนละครึ่งพลัส 0.5 0.3% 0.03%

3. กู้ฉุกเฉิน 5 หมื่นบาท (ไมต้่องมหีลักประกนั) 0.24 0.1% 0.01%

4. มอเตอรไ์ซค์ไฟฟ�า 100 บาท/วัน 0.18 0.1% 0.01%

5. ลดค่าไฟฟ�า  ≤ 3 บาทต่อหนว่ย 1.35 0.7% 0.06%

6. ศูนยฟ์อกไตทกุอําเภอ 0.34 0.2% 0.07%

7. โซล่าเซลล์พร ี+ โครงสรา้งพ้ืนฐาน 1.0 0.5% 0.21%

รวมพรรคภมูใิจไทย 5.76 3.1% 0.50%

เพ่ือไทย 1. รถไฟฟ�า 20 บาท + Feeder 10 บาท 0.27 0.1% 0.01%

2. บ้านเพ่ือคนไทย ผ่อน 4,000/เดือน 0.14 0.1% 0.01%

3. หวยเกษียณ 0.05 0.0% 0.0%

4. ยกเครื่อง 30 บาทด้วย AI 0.2 0.1% 0.01%

5. Medical Hub ระดับโลก 0.3 0.2% 0.06%

6. บัญชดีี + ล้างหนี ้+ หนีน้อกระบบ 0.45 0.2% 0.02%

7. ประกันกําไรเกษตร 30% 0.3 0.2% 0.02%

8. พักหนีเ้กษตรกร 3 ป� (< 5 แสน) 1.1 0.6% 0.05%

9. อินเตอรเ์นทประหยดั + โครงสรา้งพ้ืนฐาน 0.8 0.4% 0.17%

10. ลดค่าไฟฟ�า 3.70 บาท/ หนว่ย 0.65 0.3% 0.03%

รวมพรรคเพ่ือไทย 4.26 2.3% 0.39%

นโยบายเศรษฐกิจพรรคการเมอืงและผลต่อการเติบโตของ GDP ในป� 2026

Source: InnovestX Research, Parties’ policy
Note: Financial Policy; Energy subsidy; Infrastructure policy; Agricultural subsidy; Income transfer and others7
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ยุทธศาสตร์เศรษฐกิจ “GDP โต 3% พลัส”

เสาท่ี 1: โอบอุ้มฐานราก / ลดภาระครวัเรอืน
1. คนละครึง่พลัส บตัรสวัสดิการแหง่รฐั
2. ค่าไฟครวัเรอืน ≤ 3 บาท/หนว่ย
3. แก้หนีค้รวัเรอืน + ส่งเสรมิการออม (TISA)
4. ผู้สูงอายุ: สรา้งงาน–พัฒนาทักษะ–ระบบดแูล
5. กระจายรายได้ ผ่านการท่องเท่ียวเมืองรอง

เสาท่ี 2: เพ่ิมขดีความสามารถการแขง่ขนัประเทศ
1. SMEs Made in Thailand: สินเชื่อดอกเบีย้ต�า เขา้ถึงงาน
2. ดันสัดส่วนลงทนุรวม ~30% ของ GDP (EV, AI, Wellness)

ผ่านกองทุนอนาคต โดยไม่เพ่ิมหนี้สาธารณะ
3. เรยีนฟรมีงีานทํา เชื่อมทักษะกับตลาดแรงงาน
4. เพ่ิมผลิตภาพแรงงานและรายได้ ด้วย Digital และ AI
5. เศรษฐกิจสีเขยีว: Net Zero, ตลาดคารบ์อน

เป�าหมาย: ผลักดัน GDP ไทยเติบโต ≥3% ต่อป� ใน 4 ป�

กลไก: ลดค่าครองชพี → เพ่ิมรายได้ → ยกระดับขีดความสามารถแข่งขัน

นโยบาย ไมใ่ชแ่จกเงนิระยะส้ัน แต่เป�นแพ็กเกจ สวสัดิการ + การออม + การลงทนุ + เทคโนโลยี
เน้น ลดต้นทนุชวีติ (ค่าไฟ/หนี)้ ควบคู่ เพ่ิมศักยภาพแขง่ขนัระยะกลาง–ยาว

พรรคภมูใิจไทย
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ยุทธศาสตร์เศรษฐกิจ “สร้างโอกาส ล้างหน้ี มีกิน”

เป�าหมาย: ยกระดับไทย เป�นประเทศรายได้สูง

กลไก:ลดภาระ → เพ่ิมรายได้ → กระตุ้นกําลังซื้อ →ยกระดับโครงสรา้งเศรษฐกิจ

นโยบายลดภาระค่าครองชพีเป�นจุดเริม่ต้น ควบคู่ดึงเศรษฐกิจนอกระบบเขา้สู่ระบบ + ลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐาน + 
Data-Driven Government ยกระดับไทยเป�นประเทศรายได้สูงด้วยเทคโนโลยี

พรรคเพ่ือไทย

เฟส 1: ลดภาระค่าครองชพีและปลดหนี้
1. รถไฟฟ�า 20 บาท + Feeder 10 บาท
2. บา้นเพ่ือคนไทย ผ่อน 4,000/เดือน
3. ลดค่าไฟฟ�า 3.70 บาท/หน่วย ลดต้นทนุครวัเรอืนและภาคธุรกิจ
4. บญัชดีี + ล้างหนี้ + แก้หนี้นอกระบบ ปลดหนี้เสียท้ังระบบ
5. พักหนี้เกษตรกร 3 ป� (< 5 แสน) ลดภาระดอกเบีย้

เฟส 2: เพ่ิมรายได้และยกระดับโครงสรา้ง
1. ประกันกําไรสินค้าเกษตร 30% เกษตรกรไม่ต้องแบกรบัความผนัผวน

ราคา
2. เศรษฐเีงนิล้าน (หวยใบเสรจ็) ออกรางวัล 9 รางวัล/วัน ๆ ละ 1 ล้าน

บาท ดึงเศรษฐกิจนอกระบบ 9 ล้านล้านบาท เข้าสู่ระบบ คาดเพ่ิมรายได้ 
VAT 200,000 ล้านบาท/ป�

3. ยกเครื่อง 30 บาทด้วย AI ยกระดับระบบสาธารณสุขด้วยเทคโนโลยี
4. Medical Hub ระดับโลก ดึงรายได้จากการท่องเท่ียวเชงิสุขภาพ
5. อินเทอรเ์นต็ประหยดั + โครงสรา้งพ้ืนฐาน ลงทนุระยะยาว



316 36 49 28 36

(New) Lower House: Total 465
LDP Ishin CRA DPFP Others

233 Majority Super Majority

10

• ผลการเลือกต้ังสภาผู้แทนราษฎรญี่ปุ�นวันท่ี 8 ก.พ. 2026 ฝ�ายรัฐบาลนําโดย LDP สามารถ

คว้าเสียงระดับ Supermajority (≥ 2/3 ของสภาล่าง) ทําใหร้ัฐบาลสามารถผ่านกฎหมายได้

แม้สภาสูงไม่เห็นชอบ (ตามรัฐธรรมนูญมาตรา 59) และลดความเส่ียงเชิงนโยบาย (policy 

execution risk) ลงอย่างมีนัยสําคัญ

• ก่อนการเลือกต้ัง ญี่ปุ�นอยู่ในภาวะ “minority in Upper House constraint” กล่าวคือ แม้

รฐับาลคุมสภาล่าง แต่การออกกฎหมายสําคัญยังต้องพ่ึงฝ�ายค้าน อย่างไรก็ตาม หลังการ

ได้ supermajority รฐับาลมีศักยภาพในการผลักดันนโยบายเศรษฐกิจขนาดใหญ่ได้จริงเป�น

ครัง้แรกนับต้ังแต่ชว่งปลายยุค Abenomics

• นโยบายหลักท่ีจะเดินหน้าหลังการเลือกต้ังคือ การลดภาษีบริโภค (Consumption Tax) 

สําหรับสินค้าอาหารเหลือ 0% เป�นเวลา 2 ป� ซึ่งคิดเป�นรายได้รัฐท่ีลดลงประมาณ 5 ล้านล้าน

เยนต่อป� (ราว 0.8% ของ GDP)

• ในระยะส้ันเรามองว่ามาตรการดังกล่าวยังไม่กระทบเสถียรภาพการคลังอย่างมีนัยสําคัญ 

เนื่องจาก แรงหนุนจาก r (ราว 0.8% ในป�จจุบัน) – g (ราว 3% ในป�จจุบัน) กล่าวคือ อัตรา

ดอกเบีย้เฉล่ียท่ีรฐับาลจา่ยยังต�ากว่าการเติบโตของ Nominal GDP ทําใหห้นี้ต่อ GDP ลดลง

ได้แม้ยังมี primary deficit อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงสําคัญอยู่ท่ี temporary tax cut มี

โอกาสสูงกลายเป�น permanent tax cut ตามการวิเคราะหใ์น (ฐานะการคลังญี่ปุ�นยังไม่น่า

กังวลในระยะส้ันแต่มีความเส่ียงเชงิโครงสรา้งในระยะยาว 26/01/2026)

LDP สามารถควา้เสียงระดับ Supermajority ด้วย 316 ท่ีนัง่

Source: NHK, InnovestX Research

IMF ประเมนิวา่ Debt to GDP ratio ของญี่ปุ�นกําลังลดลงจากผลของ r < g

Source: IMF, CEIC, InnovestX Research

เลือกต้ังญี่ปุ�นฝ�ายรัฐบาลนําโดย LDP สามารถคว้าเสียงระดับ 
Supermajority หนุน Fiscal-led Economy แบบเต็มตัว 
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https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/economics/macro/macromakingsense-20260126
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/economics/macro/macromakingsense-20260126
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/economics/macro/macromakingsense-20260126
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/economics/macro/macromakingsense-20260126
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/economics/macro/macromakingsense-20260126
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/economics/macro/macromakingsense-20260126
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/economics/macro/macromakingsense-20260126
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• ชัยชนะระดับ Supermajority ทําใหญ้ี่ปุ�นเข้าสู่ Fiscal-led Economy แบบเต็มตัว ชัยชนะน้ีเป�ดทางให้

รัฐบาลเดินหน้านโยบายเศรษฐกิจเชิงรุกตามแนวคิด Sanaenomics โดยมีแนวโน้มเห็นการใช้จ่าย

ภาครัฐเพ่ิมขึ้นผ่านการสนับสนุนอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ (เช่น semiconductor และ supply 

chain), มาตรการกระตุ้นค่าจ้างและการบริโภคภายในประเทศ, นโยบายฟ�้ นฟูภมิูภาค และการเพ่ิมงบ

กลาโหม

• การได้เสียงข้างมากระดับดังกล่าว ทําใหค้วามเส่ียงเงนิเฟ�อจาก Fiscal expansion และความเป�นไปได้

ท่ีเงนิเยนอ่อนค่า (imported inflation) มีมากขึ้น ทําให ้BoJ มีแนวโน้มขึ้นดอกเบี้ยเร็วขึ้นเม่ือเทียบกับ

กรณีอ่ืนๆ เพ่ือหลีกเล่ียงภาวะ Behind the curve โดยเฉพาะหากค่าเงนิเยนอ่อนลงอย่างมีนัยสําคัญ 

• เราคาดว่าเงินเยนอาจอ่อนค่าในระยะส้ันจากความคาดหวังด้าน Fiscal expansion อย่างไรก็ตาม 

ระดับใกล้ 160 เยน/ดอลลาร ์ถือเป�นจุดสําคัญท่ีมีโอกาสกระตุ้นการแทรกแซงจากทางการญี่ปุ�น ท้ังใน

รูปแบบ Verbal intervention หรือ Policy intervention ขณะเดียวกัน ในระยะกลางเงินเยนยังมี

โอกาสกลับมาแข็งค่า หาก BoJ เรง่ปรบัขึ้นดอกเบี้ยตามท่ีเราประเมินไว้

• ด้าน Bond Yield ผลของ fiscal expansion และ BoJ faster tightening จะส่งผลทําให ้Bond Yield 

ปรบัสูงขึ้นเชงิโครงสรา้ง (ไม่ใชแ่ค่ Shock เหมือนในชว่งกลางเดือน ม.ค.) ท้ังน้ี ประเด็นท่ีต้องติดตาม

คือหาก Bond Yield 10 ป�ปรับสูงเกิน 2.6% ภายใต้ศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจป�จจุบัน จะเป�น

ระดับท่ีสูงกว่าสมมติฐานในแผนการคลังระยะยาวของกระทรวงการคลังญี่ปุ�น (ม.ค. 2026) และอาจ

ทําให้สัดส่วนหน้ีสาธารณะต่อ GDP ปรับเพ่ิมขึ้นเร็วกว่าท่ีประเมินไว้ ซึ่งอาจก่อให้เกิด snowball 

effect ต่อท้ังตลาดพันธบัตรและค่าเงินเยน โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีสูงขึ้นจะเพ่ิมภาระ

ดอกเบี้ยของภาครฐั กระทบความเชื่อม่ันด้านฐานะการคลัง และนําไปสู่แรงกดดันต่อค่าเงนิเพ่ิมเติม

ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นหลังการเลือกต้ังญี่ปุ�น: คาดว่าระยะส้ัน 
Bond yield ขึ้น, เยนอ่อน, BoJ อาจต้องขึ้นดอกเบี้ยเร็วขึ้น

อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลญี่ปุ�นปรบัขึ้นสูงสุดเป�นประวติัการณ์ 

Source: CEIC, InnovestX Research
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แนวทางเศรษฐกิจโดยรวมของ LDP เน้นการคลังเชิงรุก

หมวดนโยบาย Liberal Democratic Party (LDP/Jimintō) Japan Innovation Party (JIP/Ishin)
แนวทางเศรษฐกิจ

โดยรวม
สนับสนุนนโยบาย Sanaenomics เน้นการใชจ้า่ยการคลังเชงิรุกเพ่ือสรา้ง
งานและรายได้

เน้น “ลดภาระประชาชน” ผ่านการลดภาษีและค่าประกันสังคม เพ่ิม
รายได้สุทธคิรวัเรอืน

มาตรการรบัมอืเงนิเฟ�อ
เสนอให ้ลดภาษีมูลค่าเพ่ิม (VAT) สําหรบัสินค้าอาหารเหลือ 0% ยกเลิกภาษี
น�ามนัเบนซนิชัว่คราว และลดภาษีดีเซล ใช ้เงนิชว่ยเหลือผา่นองค์กร
ปกครองส่วนท้องถ่ิน เพ่ือชว่ยครวัเรอืนรายได้ปานกลาง–ต�า

เสนอให ้ยกเวน้ VAT สําหรบัอาหารและเครื่องด่ืมเป�นเวลา 2 ป� โดย
ใชร้ายได้ภาษีส่วนเกินเป�นแหล่งเงนิทนุ - ไม่สนับสนุนการแจกเงนิสด
แบบครัง้เดียว

นโยบายการคลัง
มุ่งใชง้บประมาณเสรมิและงบประมาณหลักเพ่ือพยุงรายได้จรงิของ
ครวัเรอืน โดยมองว่าการขาดดลุเป�นเครื่องมือเพ่ือการเติบโต ไม่ใชเ่ป�าหมาย
ต้องควบคุม

สนับสนุนการใชจ้า่ยอยา่งมีประสิทธภิาพ ลดการใชจ้า่ยส้ินเปลือง 
และใชร้ายได้ส่วนเกินแทนการกู้เพ่ิม

ภาษีและรายได้รฐั เป�ดรบัแนวคิด ลดภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดา เพ่ือบรรเทาผลกระทบ 
“bracket creep” จากเงนิเฟ�อ

เน้น ลดภาษีเฉพาะกลุม่ เชน่ VAT อาหาร และ ลดค่าประกันสังคม 
(Social Insurance Premium)

สวสัดิการและสังคม มุ่งเพ่ิมรายได้และการจา้งงานเพ่ือยกระดับคณุภาพชวิีต มากกว่าการแจก
สวัสดิการโดยตรง

เสนอให ้เรยีนฟรรีะดับมธัยมปลายทัว่ประเทศ - ปรบัระบบสุขภาพ
เพ่ือลดค่าใชจ้า่ย 4 ล้านล้านเยน และเพ่ิมรายได้สุทธคิรวัเรอืนเฉล่ีย 
¥60,000/ป�

อุตสาหกรรมและ
เทคโนโลยี

ส่งเสรมิการลงทนุเชงิยุทธศาสตรใ์น AI, Semiconductor, Quantum, 
อวกาศ, การแพทยข์ัน้สูง และเพ่ิมความเข้มแข็งด้าน Cybersecurity

สนับสนุน การกระจายศูนยเ์ศรษฐกิจ (Capital 
Deconcentration) โดยย้ายหนว่ยงานรฐับางส่วนออกจาก
โตเกียวเพ่ือพัฒนาเศรษฐกิจภมูิภาค

พลังงาน
ส่งเสรมิการพัฒนา พลังงานนวิเคลยีรรุ์น่ใหมแ่ละฟ�วชนั เพ่ือใหพ้ลังงาน
ราคาถกูและมั่นคง ต่อต้านการพ่ึงพา แผงโซลารเ์ซลลน์าํเขา้จาก
ต่างประเทศ

สนับสนุนพลังงานสะอาดและการเพ่ิมประสิทธภิาพการใชพ้ลังงานใน
ท้องถ่ิน

กลาโหมและความมัน่คง เน้นเพ่ิมงบประมาณด้านกลาโหม “ตามความจาํเป�น” โดยไม่ต้ังเป�าตัวเลข
ล่วงหน้า ยึดแนวทางเสรมิศักยภาพด้านเทคโนโลยีความมั่นคง

สนับสนุนความโปรง่ใสในการใชง้บกลาโหม และเน้นความรว่มมอื
ระหว่างฝ�ายทหาร–พลเรอืน

Source: Jimin.jp, InnovestX Research12
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring

AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, BLA, BLC, BOL, 
BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, 
FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, 
KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, 
PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, 
SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, 
TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, 
UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN

Companies with Very Good CG Scoring

2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, HUMAN, ICN, IFS, JDF, 
JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, 
SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA

Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, KBS, KISS, KK, KWC, 
KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, 
SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
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* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการท่ีส่งผลใหถ้กูลดผลสํารวจลง 1 ชว่งคะแนน เชน่ การกระทําผิดเกี่ยวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป�นต้น ซึ่งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถึงขา่ว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการ เชน่ กรณีท่ีมีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบตัิตามกฎหมาย ขอ้บงัคับ ระเบยีบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืขอ้ตกลงการจดทะเบยีนหลักทรพัยก์ับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, 
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, 
PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, 
SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, 
WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, SAWAD, SCAP, SFT, SHR, 
SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A

88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, 
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, 
CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, 
IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, 
MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, 
ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, 
SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, 
SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, 
TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA

Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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