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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดมีชว่งแกว่งทางขึ้น นลท. ต่างชาติกลับมาซื้อสุทธอีิก
ครั้ง ขณะท่ี ADVANC งบดีกว่าคาด 16.7% (จากประโยชน์ทาง
ภาษี) และจา่ยป�นผลครึ่งหลังสูง 27.41 บาท/หุน้ ซึ่งคาดจะหนุน 
SET ราว 5-6 จุด แม้อาจเป�นลักษณะของการเป�ดสูง แต่อาจ
หนุนต่อเนื่องการเก็งกําไร TRUE ต่อ ภาพหลักคาดว่าเป�นการ
รอผลการเลือกต้ังไทยสุดสัปดาห ์ป�จจยัภายนอก ปธน. ทรัมป� 
ลงนามผ่านกฎหมายเพ่ือยุติหน่วยงานราชการได้เรยีบรอ้ย ทาง
เทคนิค พักตัวส้ันไมค่วรหลดุต�ากว่า 1330/1325 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1330/1325 – 1345/1350 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวยใ์นกรอบ 1300–1380 จุด โดยป�จจยัใน
ประเทศติดตามการเข้าสู่ช่วงโค้งสัปดาห์สุดท้ายในการหาเสียงก่อนการ
เลือกต้ังวันท่ี 8 ก.พ., แนวโน้มการไหลเข้าของ Fund Flow, เงนิเฟ�อ ม.ค. 
ซึ่งตลาดคาดอยู่ในช่วง -0.5% ถึง 0.2% และการประกาศงบ 4Q68 ของ
หุ้น Real Sectors ส่วนป�จจัยภายนอกติดตามนโยบายกีดกันทางการค้า
และภมูิรฐัศาสตรข์อง ปธน. ทรมัป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ท้ังตะวันออกกลาง 
ยุโรปและจนี) ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการลงทุนในตลาดสินทรัพย์เส่ียงโลก 
รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐ อาทิ การจา้งงานและ PMI ภาค
การผลิต ขณะท่ีการประชุมนโยบายการเงนิชอง ECB และ  BoE ในวันท่ี 5 
ก.พ. ตลาดคาดมีมติคงดอกเบี้ยนโยบาย ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนจึง
แนะนํา “Selective Buy” 

GULF: มีป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากเงินป�นผลพิเศษท่ีจะได้รับจาก ADVANC และข่าว
การซื้อ LNG หลังราคา LNG ได้ปรับลงช่วยล็อกต้นทุน แนวโน้มกําไร 4Q68 มีโอกาส
เติบโต จากโรงไฟฟ�า Jackson ท่ีเติบโตตาม Capacity Payment ท่ีเพ่ิมขึ้น การเริ่ม 
COD ในโครงการ Solar 5 แหง่ชว่ยหนุน เป�าหมายระยะส้ันท่ี 49.00 บาท 

KTB: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากเป�นหนึ่งในหุน้ป�นผลสูงท่ีน่าสนใจ คาดเงินป�นผลจาก
กําไรป� 2568 เพ่ิมขึ้นเป�น 2.15 บาท/หุน้ (1.72 บาท/หุน้ สําหรับ 2H68) จาก 1.55 บาท/
หุน้ ในป� 2567 หรือคิดเป�น Div. Yield สูงถึง 7.6% (6% สําหรับ 2H68) ขณะท่ีมีความ
เส่ียงด้านคณุภาพสินทรพัยต์�า และ ROE สูง เป�าหมายระยะส้ันท่ี 29.25 บาท 
 
 

มอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ ติดตามทิศทาง Fund Flow และการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. 
ไทย กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยัเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้เก็งกําไรจาก
คาดหวังการขับเคล่ือนนโยบายเศรษฐกิจหลังทราบผลเลือกต้ังและมีการจดัต้ังรฐับาลใหม ่โดย
เน้นหุน้ Big Cap. ซึ่งคาดเป�นเป�าของนักลงทุนต่างชาติท่ีจะกลับมาเพ่ิมน�าหนักตามความชดัเจน
ทางการเมือง ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มส่ือสาร (ADVANC) กลุ่มพลังงาน 
(GULF GPSC) กลุ่มรบัเหมาและวัสดกุ่อสรา้ง (STECON CK SCC) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือ
รับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุ้น SET 50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น 
YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี 
แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA และ 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความ
เส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� 
โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบขา่ว แนะนํา PTTEP PTT TOP 

ส่ือสารกลับมาหนุน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 4 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• วานนี้สภาผู้แทนราษฎรได้ลงมติเห็นชอบร่างกฎหมายงบประมาณราว 
1.2 ล้านล้านดอลลาร์ เพ่ือเป�ดหน่วยงานรัฐบาลส่วนใหญ่ให้กลับมา
ทํางานตามปกติได้จนถึงส้ินป�งบประมาณ แต่กระทรวงความมั่นคงแหง่
มาตุภมูิได้รบังบประมาณขยายเวลาไป 2 สัปดาห ์(13 ก.พ. 69) มองการ
ยุติชตัดาวน์ชว่ยลดความผันผวนของตลาดหุน้โลกและไทย 

• จํานวน นทท. ต่างชาติเข้าไทยในสัปดาห์ก่อน 762,392 คน ลดลง 
19%YoY จากฐานสูงป�ก่อน แต่เพ่ิมขึ้น 1%WoW หนุนจากกลุ่มชาวจีน
เป�นหลัก ประเมิน นทท. จนีจะเริ่มเหน็การเติบโต YoY ในอีก 1-2 สัปดาห์
ข้าหน้าจากเข้าสู่เทศกาลตรุษจีนในป�นี้ (17-22 ก.พ. 69) และฐานต�าป�
ก่อน มองเป�นบวกต่อหุน้กลุ่มท่องเท่ียว CENTEL ERW AOT AAV 

• ครม. รับทราบการปรับลดเงินนําส่งกองทุน FIDF ลงสู่ 0.32% จาก 
0.46% ต่อป� เป�นระยะเวลา 1 ป� เพ่ือรองรับการยกระดับเศรษฐกิจและ
ชว่ยเหลือลกูหนี้ท่ีได้รบัผลกระทบจากสาธารณะภัย มองเป�นบวกต่อการ
ชว่ยเพ่ิมคณุภาพสินทรพัยข์องกลุ่มธนาคาร หุน้เด่น KTB KBANK 

• วันนี้เป�นวันแรกท่ีหุ้น THAI ส่วนท่ีถูกห้ามขายจํานวน 6,601 ล้านหุ้น 
(สัดส่วน 23.3%) จะสามารถกลับมาซื้อขายในตลท. อีกครั้ง โดยมาจาก
การแปลงหนี้คิดเป�นทุน 2.5452 บาท/หุน้ และหุน้เพ่ิมทุน 4.48 บาท/หุน้ 
คาดทําใหร้ะยะส้ันราคาหุน้จะมีความผันผวนสูงและต้องระวังแรงเทขาย 
หลังมหีุน้จาํนวนมาก(ท่ีราคาต้นทนุต�า) เขา้มาซื้อขาย 

• ครม. เหน็ชอบร่างกฎกระทรวงนําเข้าสุรา ยกเลิกระบบตัวแทนผู้นําเข้า
เพียงรายเดียว (Sole Agent) นําร่องด้วยไวน์หวังสร้างการแข่งขันท่ี
เป�นธรรม กรมสรรพสามติมัน่ใจชว่ยดึงราคาไวน์ใหถู้กลง มองเป�นบวก
ต่อกลุ่มโรงแรมและรา้นอาหารมต้ีนทนุลด MINT CENTEL ERW 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพุธท่ี 4 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

สถานการณ์ป�โตรเคมีรายสัปดาห ์– ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ป�โตร
เคมยีงัคงเผชญิแรงกดดัน 
ADVANC (High conviction) – 4Q68: กําไรแขง็แกรง่; โมเมนตัม
บวกต่อเนื่อง 
3BBIF – 4Q68: กําไรออกมาตามคาด แต่ป�นผลสูงกว่าคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 3 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (2,045) 3,608  3,608  72,192  

สถาบนั 6,637  1,289  1,289  (40,125) 
รายยอ่ย (4,592) (4,897) (4,897) (32,067) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
2 ก.พ. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต ม.ค. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ม.ค. 
EU – HCOB Manufacturing PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global Manufacturing PMI ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย), ISM 
Manufacturing ม.ค. 

3 ก.พ. Economic release: EU – CPI (HICP) ฝรัง่เศส ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – JOLTS ตําแหน่งงานว่าง ธ.ค. 

4 ก.พ. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคบรกิาร ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย), 
PMI รวม ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – RatingDog PMI ภาคบรกิาร ม.ค., PMI รวม ม.ค. 
EU – CPI (Estimate) ม.ค. (เบ้ืองต้น), PPI ธ.ค., HCOB Services PMI ม.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย), HCOB Composite PMI ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 30 ม.ค.), ADP การจา้งงาน 
ม.ค., S&P Global Services PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), S&P Global 
Composite PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ISM Services ม.ค. 

5 ก.พ. Economic release: TH – CPI ม.ค., Core CPI ม.ค. 
EU – คําส่ังซื้อภาคโรงงาน เยอรมนี ธ.ค., การผลิตภาคอุตสาหกรรม ฝรัง่เศส 
ธ.ค., ยอดค้าปลีก ยูโรโซน ธ.ค. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง 
Event: ประชุม BoE, ประชุม ECB 

6 ก.พ. Economic release: EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม เยอรมนี ธ.ค., ส่งออก 
เยอรมนี ธ.ค., ผลผลิตอุตสาหกรรม สเปน ธ.ค. 
US – Nonfarm Payrolls ม.ค., อัตราว่างงาน ม.ค., อัตราว่างงานรวม (U6) 
ม.ค., ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน ก.พ. (เบ้ืองต้น) 

 

 

 

 

ดัชนี 3 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,336.11 14.69  1.11  57,100.78 

SET50  891.95 9.51  1.08  46,576.02 

SET100  1,903.72 21.69  1.15  51,085.61 

sSET  565.45 4.89  0.87  784.23 

SETHD  640.94 3.26  0.51  28,336.71 

SETCLMV  1,224.48 1.92  0.16  16,462.84 

SETESG 828.36 6.63  0.81  44,305.92 

SETWB  588.17 6.79  1.17  11,820.90 

mai  209.18 0.79  0.38  163.41 

 

 
(ล้านบาท) 3 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 1,551  1,253  1,253  5,608  
สัดส่วน (%) 57.41 54.89 54.89 53.76 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 1,760  (434) (434) (30,014) 

สัดส่วน (%) 9.32 10.18 10.18 10.57 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (38) 547  547  9,754  
สัดส่วน (%) 7.28 7.34 7.34 6.56 
บุคคล         
สุทธ ิ (3,273) (1,366) (1,366) 14,651  
สัดส่วน (%) 26.00 27.60 27.60 29.12 

 

 
(ล้านบาท) 3 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 4,298  9,598  9,598  139,737  

ขาย 3,412  14,054  14,054  99,941  

สุทธ ิ 886  (4,457) (4,457) 39,796  
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