
  
 

 
InnovestX Research 

SET ป�ดสูงสุดในรอบ
เกือบ 1 ป� DELTA 

หนุนตลาด ต่างชาติ
กลับมาซื้อสุทธสิูง
เป�นประวัติการณ์ 

SET ข้ึนต่อจากความ
คาดหวังเงนิทุนไหล

เข้า หลัง MSCI เตือน
อินโดฯมีความเส่ียง
ด้านความสามารถใน

การลงทุน 

SET ปรบัตัวลงหลัง
ไม่ผ่าน 1345 

จุดสูงสุดก่อนหน้านี้ 
SCC งบออกมาแย่

กว่าคาดกดดัน 

SET แกว่งตัวลงใน
แดนลบ ไทยถูกสหรฐั
เพ่ิมในบัญชเีฝ�าระวัง

คู่ค้าที่ต้องจบัตา
พฤติกรรมอัตรา

แลกเปลี่ยน 

 

SET พักตัวต่อ
หลังจากปรบัตัวข้ึน

ต่อเนื่อง ยังไม่มี
ป�จจยัหนุนใหม่ Flow 
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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดมีโอกาสพักตัว ขณะท่ีผลประกอบการในสัปดาห์นี้
หลักๆเป�น ADVANC ท่ีคาดว่าจะออกมาดีโต YoY มีโอกาสหนุน
จิตวิทยาตลาดรวม ส่วนป�จจัยภายนอก  สหรัฐ-อิหร่านมี
สัญญาณเป�ดทางเจรจามากขึ้นลดความเส่ียงภมูิรัฐศาสตร์ แต่
อาจกดดันหุ้นกลุ่มพลังงาน ส่วนประเด็นการป�ดหน่วยงาน
ราชการบางส่วน คาดว่าสภาผู้แทนสหรัฐจะพิจารณากม.ใน
สัปดาห์นี้ ทางเทคนิค ระยะส้ันหากพักส้ันไม่ควรหลุดต�ากว่า 
1320/1310 ไมห่ลดุพักส้ัน แนวต้าน 1332/1340 ยนืได้เป�นบวก 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1320/1310 – 1332/1340 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ 1,300–1,380 จุด โดยป�จจยั
ในประเทศติดตามการเข้าสู่ช่วงโค้งสัปดาหสุ์ดท้ายในการหาเสียงก่อนการ
เลือกต้ังวันท่ี 8 ก.พ., แนวโน้มการไหลเข้าของ Fund Flow, เงนิเฟ�อ ม.ค. 
ซึ่งตลาดคาดอยู่ในช่วง -0.5% ถึง 0.2% และการประกาศงบ 4Q68 ของ
หุ้น Real Sectors ส่วนป�จจัยภายนอกติดตามนโยบายกีดกันทางการค้า
และภมูิรฐัศาสตรข์อง ปธน. ทรมัป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ท้ังตะวันออกกลาง 
ยุโรปและจนี) ซึ่งมีผลต่อบรรยากาศการลงทุนในตลาดสินทรัพย์เส่ียงโลก 
รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐ อาทิ การจา้งงานและ PMI ภาค
การผลิต ขณะท่ีการประชุมนโยบายการเงนิชอง ECB และ  BoE ในวันท่ี 5 
ก.พ. ตลาดคาดมีมติคงดอกเบี้ยนโยบาย ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนจึง
แนะนํา “Selective Buy” 

CPALL: มีป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากแนวโน้มผลประกอบการ 4Q68 คาดจะออกมาดี
ท่ีสุดในกลุ่มท่ีราว 7 พันลบ. เติบโต 1%YoY และ 8%QoQ ขณะท่ี SSS เริ่มฟ�้ นตัว คาด
กําไร 1Q69 เติบโตต่อได้ท้ัง QoQ และ YoY ส่วน Valuation ไมแ่พง PER 69F อยูท่ี่ 12 
เท่า ต�ากว่ากลุ่ม ท้ังท่ีการเติบโตเด่นกว่า เป�าหมายระยะส้ัน 44.50 บาท 

KCE: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากค่าเงนิบาทอ่อนค่าและราคาทองแดงกลับมาลดลงแรง 
โดยเงินบาทท่ีอ่อนค่าทุก 1 บาท/US$ คาดจะหนุนกําไรปกติเพ่ิมขึ้น 7.8% ส่วนราคา
ทองแดง (18% ของต้นทุนรวม) ท่ีลดลงทุก US$1,000/ตัน คาดจะหนุนกําไรปกติ
เพ่ิมขึ้น 17.5% ราคาเป�าหมายระยะส้ัน 19.30 บาท 

มอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ ติดตามทิศทาง Fund Flow และการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. 
ไทย กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยัเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้เก็งกําไรจาก
คาดหวังการขับเคล่ือนนโยบายเศรษฐกิจหลังทราบผลเลือกต้ังและมีการจดัต้ังรฐับาลใหม ่โดย
เน้นหุน้ Big Cap. ซึ่งคาดเป�นเป�าของนักลงทุนต่างชาติท่ีจะกลับมาเพ่ิมน�าหนักตามความชดัเจน
ทางการเมือง ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มส่ือสาร (ADVANC) กลุ่มพลังงาน 
(GULF GPSC) กลุ่มรบัเหมาและวัสดกุ่อสรา้ง (STECON CK SCC) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือ
รับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุ้น SET 50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น 
YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี 
แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA และ 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความ
เส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� 
โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบขา่ว แนะนํา PTTEP PTT TOP 

     ความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์ชะลอลง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 2 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ปธน. ทรัมป�เสนอชื่อ Kevin Warsh ให้ดํารงตําแหน่งประธานเฟดคน
ใหม่แทนท่ี Jerome Powell ท่ีจะครบวาระ พ.ค. นี้ ซึ่งตลาดมองเป�นสาย 
Hawkish ท่ีไม่สนับสนุน QE แต่อาจลดดอกเบี้ย ทําให ้Bond yield และ
ค่าเงินดอลลาร์สูงขึ้น มองเป�นบวกส้ันต่อหุ้นส่งออก DELTA HANA 
KCE แต่กดดันใหเ้กิดแรงขายทองจากดอลลารแ์ขง็ 

• ปธน. ทรัมป�เผยสหรัฐ–อิหร่านเริ่มเจรจาอย่างจริงจัง ย�าดีลต้องจบท่ี
อิหร่านไร้อาวุธนิวเคลียร์ พร้อมส่งกองเรือกดดัน ขณะท่ี ปธน. อิหร่าน
ยนืยนัยดึแนวทางการทูต ไมต้่องการทําสงคราม แมป้ฏิเสธเงื่อนไขหลัก
สหรัฐ ลดความร้อนแรงจากสัปดาห์ก่อน เป�น Sentiment ลบต่อ
สินทรพัยป์ลอดภยัอยา่งทองคําและหุน้พลังงาน PTTEP PTT 

• คณะกรรมการบรหิารกองทุนน�ามันเชื้อเพลิง มีมติลดเงนิส่งเข้ากองทนุ
น�ามันดีเซล 0.50 บาท/ลิตร เป�นครั้งท่ี 3 ใน ม.ค. รวมลดแล้ว 1.80 
บาท/ลิตร เพ่ือตรึงราคาขายปลีก หลังเส่ียงอุปทานโลกสะดุดจากความ
ตึงเครยีดสหรฐั–อิหรา่น ขณะฐานะกองทุน ณ 25 ม.ค. ติดลบ 428 ลบ. 
ชว่ยผ่อนคลายแรงกดดันต่อค่าการตลาด มองเป�นบวกระยะส้ันต่อกลุ่ม
ค้าปลีกน�ามนั OR PTG 

• รัฐบาลสหรัฐเริ่มชตัดาวน์บางส่วนหลังสภาฯยังไม่อนุมัติงบทันเส้นตาย 
แม้ วุฒิสภาผ่ านร่ างแล้ว  คาดผลกระทบจํา กัด  เนื่ องจากสภา
ผู้แทนราษฎรเตรยีมพิจารณาหลังกลับมามปีระชมุอีกครัง้ในวันนี้ 

• ธปท. ระบุไทยถูกสหรัฐขึ้นบัญชีเฝ�าระวังค่าเงินจากเกินดุลบัญชี
เดินสะพัด 3.8% ต่อ GDP แต่ไม่กระทบเสถียรภาพเงินบาทหรือตลาด 
และไม่เป�นอุปสรรคการเจรจาภาษีกับสหรัฐ พร้อมย�าไทยมีโอกาสถูก
จดัเป�น currency manipulator ต�ามาก 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 
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MINT – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรปกติเพ่ิมขึ้น YoY และ QoQ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 30 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (2,408) (10,684) 68,584  68,584  

สถาบนั (949) (3,012) (41,414) (41,414) 
รายยอ่ย 3,357  13,696  (27,170) (27,170) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
2 ก.พ. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต ม.ค. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ม.ค. 
EU – HCOB Manufacturing PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global Manufacturing PMI ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย), ISM 
Manufacturing ม.ค. 

3 ก.พ. Economic release: EU – CPI (HICP) ฝรัง่เศส ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – JOLTS ตําแหน่งงานว่าง ธ.ค. 

4 ก.พ. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคบรกิาร ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย), 
PMI รวม ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – RatingDog PMI ภาคบรกิาร ม.ค., PMI รวม ม.ค. 
EU – CPI (Estimate) ม.ค. (เบ้ืองต้น), PPI ธ.ค., HCOB Services PMI ม.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย), HCOB Composite PMI ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 30 ม.ค.), ADP การจา้งงาน 
ม.ค., S&P Global Services PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), S&P Global 
Composite PMI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ISM Services ม.ค. 

5 ก.พ. Economic release: TH – CPI ม.ค., Core CPI ม.ค. 
EU – คําส่ังซื้อภาคโรงงาน เยอรมนี ธ.ค., การผลิตภาคอุตสาหกรรม ฝรัง่เศส 
ธ.ค., ยอดค้าปลีก ยูโรโซน ธ.ค. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง 
Event: ประชุม BoE, ประชุม ECB 

6 ก.พ. Economic release: EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม เยอรมนี ธ.ค., ส่งออก 
เยอรมนี ธ.ค., ผลผลิตอุตสาหกรรม สเปน ธ.ค. 
US – Nonfarm Payrolls ม.ค., อัตราว่างงาน ม.ค., อัตราว่างงานรวม (U6) 
ม.ค., ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน ก.พ. (เบ้ืองต้น) 

 

 

 

 

ดัชนี 30 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,325.62 (5.45) (0.41) 46,898.74 

SET50  882.67 (4.92) (0.55) 39,517.12 

SET100  1,884.45 (10.07) (0.53) 42,131.90 

sSET  563.08 0.20  0.04  439.03 

SETHD  639.75 (0.63) (0.10) 25,733.46 

SETCLMV  1,228.84 0.68  0.06  16,207.60 

SETESG 822.65 (1.56) (0.19) 33,727.95 

SETWB  582.61 (0.94) (0.16) 8,508.19 

mai  209.29 0.14  0.07  210.21 

 

 
(ล้านบาท) 30 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (878) 236  4,355  4,355  
สัดส่วน (%) 60.18 55.97 53.63 53.63 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 418  (6,017) (29,581) (29,581) 

สัดส่วน (%) 8.88 10.28 10.61 10.61 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (654) 975  9,208  9,208  
สัดส่วน (%) 5.30 5.67 6.47 6.47 
บุคคล         
สุทธ ิ 1,114  4,805  16,018  16,018  
สัดส่วน (%) 25.64 28.08 29.28 29.28 

 

 
(ล้านบาท) 30 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 4,409  49,288  130,139  130,139  

ขาย 6,859  14,812  85,887  85,887  
สุทธ ิ (2,450) 34,476  44,253  44,253  
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