
  
 

 
InnovestX Research 

SET ป�ดสูงสุดในรอบ
เกือบ 1 ป� DELTA 

หนุนตลาด ต่างชาติ
กลับมาซื้อสุทธสิูง
เป�นประวัติการณ์ 

SET ข้ึนต่อจากความ
คาดหวังเงนิทุนไหล

เข้า หลัง MSCI เตือน
อินโดฯมีความเส่ียง
ด้านความสามารถใน

การลงทุน 

SET ปรบัตัวลงหลัง
ไม่ผ่าน 1345 

จุดสูงสุดก่อนหน้านี้ 
SCC งบออกมาแย่

กว่าคาดกดดัน 

SET พักตัวหลังปรับ
ข้ึน 6 วันต่อเนื่อง 

ขายทํากําไรหุน้ขนาด
ใหญ-่TRUE กดดัน

ดัชน ี

SET พักตัวต่อ
หลังจากปรบัตัวข้ึน

ต่อเนื่อง ยังไม่มี
ป�จจยัหนุนใหม่ Flow 

เริม่กลับมาขาย 

_ 
\ 
 

 
 
 
  
 

  
  

   
  
 
 
  

  
 
  

 

  
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 

 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์ จติวิทยาเงนิทุนไหลเข้ากลับมาเป�นลบ 
หลังนลท.ต่างชาติขายสุทธิ 2 พันล้านบาท เฟดยังไม่ส่ง
สัญญาณลดดบ.เร็ว ความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์เพ่ิมขึ้น ความ
กังวลสหรัฐโจมตีอิหร่านหนุนราคาน�ามันสูงสุดในรอบ 4 เดือน 
อย่างไรก็ตาม หุ้นไทยท่ีผ่านมามักให้ผลตอบแทนดีกว่าเอเชีย
ในช่วงท่ีมีความเส่ียง ส่วนสหรัฐหลีกเล่ียงการป�ดหน่วยงาน
ราชการได้ ทางเทคนิค ระยะส้ันพักตัวหลังไม่ผ่าน 1345 แนวรับ
ท่ี 1320/1310/1300 หากพักไมน่านไมค่วรลงหลดุต�ากว่า 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1320/1310 – 1338/1345 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1,270–1,360 จุด ป�จจัยในประเทศ
ติดตามการไหลเข้าของ Fund Flow หลังกลับมาซื้อสุทธิในสัปดาห์ก่อน, 
การทยอยประกาศผลประกอบการ 4Q68 ของหุน้ Real Sector, นโยบาย
หาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมืองซึ่งจะมีผลต่ออุตสาหกรรมและ
หุ้นท่ีเก่ียวข้อง ส่วนป�จจัยภายนอกติดตามความไม่แน่นอนเชิงนโยบาย
ของ ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ตะวันออกกลาง, ยุโรปและจนี) ซึ่งมี
ผลต่อบรรยากาศการลงทนุในสินทรพัยเ์ส่ียง ขณะท่ีผลการประชมุนโยบาย
การเงนิของเฟดมีมติคงดอกเบี้ยตามตลาดคาดและยังไม่ได้ส่งสัญญาณ
การปรับลดดอกเบี้ยในอนาคต ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนจึงแนะนํา 
“Selective Buy” 

PTTEP: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามนัท่ีขึ้นสูงสุดในรอบ 4 เดือน หลังกังวล
ทรมัป�ขูโ่จมตีอิหรา่นกระทบอุปทานในตะวันออกกลาง ขณะท่ี 4Q68 คาดเป�นไตรมาสท่ี
กําไรสุทธแิขง็แกรง่ท่ีสุดในป� 2568 จากกําไรพิเศษประกันความเส่ียงราคาน�ามนั Fx 
และการต่อรองราคาซื้อโครงการก๊าซฯ Touat ในแอลจเีรยี เป�าหมายระยะส้ัน 127 บาท 

OSP: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากโมเมนตัมกําไรท่ีดี โดย 4Q68 คาดมกํีาไร 715 ลบ. 
เพ่ิมขึ้น 26.2%YoY จากการควบคมุต้นทุนท่ีมปีระสิทธภิาพและอัตรากําไรขัน้ต้นท่ี
แขง็แกรง่ ขณะท่ีป� 2569 มุง่เน้นการพัฒนานวัตกรรมผลิตภัณฑ์และขยายตลาดใน
ประเทศใหม่ๆ  คาดหนุนกําไรเติบโตได้อีก 7.2% เป�าหมายระยะส้ัน 18.00 บาท 

มอง SET มีโอกาสพักตัวบนฐานใหม่ ติดตามทิศทาง Fund Flow และการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. 
ไทย กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยับวกเฉพาะตัว 
ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรบัลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3. Trading Idea: นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Laggard Play 
เพ่ือรับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรับ
ขึ้น YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐาน
ดี แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA 2) หุ้น ท่ีคาดจะได้ประโยชน์จาก 
Election Rally เพราะมีเม็ดเงินไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในช่วงหาเสียงก่อนเลือกต้ัง แนะนํา 
กลุ่มพาณิชย์ (CPALL BJC CPN) กลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม (GFPT OSP) กลุ่มสินเชื่อ (MTC 
SAWAD TIDLOR) และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมูริฐัศาสตรใ์นตะวันออก
กลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว 
แนะนํา PTTEP PTT 

    ติดตามประเด็นอิหร่านสุดสัปดาห ์

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันศุกรท่ี์ 30 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ปธน. ทรัมป�และแกนนําพรรคเดโมเครตในวุฒิสภา บรรลุข้อตกลง
เบื้องต้นเพ่ือหลีกเล่ียงการป�ดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐ โดยข้อตกลง
ดังกล่าวจะจดัสรรงบประมาณใหก้ระทรวงความมัน่คงแหง่มาตภุมูิเป�น
เวลา 2 สัปดาหเ์พ่ือเป�ดทางใหม้กีารเจรจาเพ่ิมเติม 

• ราคาน�ามันดิบ WTI และ Brent ปรับขึ้นต่อเป�นวันท่ี 3 ราว 3.4%DoD 
แตะระดับสูงสุดรอบ 4 เดือน จากกังวลอุปทานน�ามนัโลกชะงกังนั หาก
สหรัฐโจมตีอิหร่านซึ่งเป�นผู้ผลิตน�ามันรายใหญ่อันดับ 4 ของกลุ่ม
โอเปก มองเป�นบวกส้ันต่อหุน้กลุ่มพลังงานอยา่ง PTTEP PTT TOP 

• ราคาโพรพิลีนในเอเชียปรับขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 9 เดือน หนุน
โดยราคาโพรเพนท่ีปรับขึ้นต่อเนื่องจากอากาศหนาวในซีกโลกเหนือ, 
อุปทานตึงตัวจากโรงงานหลายแหง่ในจนี เกาหลีใต้ ไต้หวัน หยุดซ่อม/
เดินเครื่องลด และดีมานด์เร่งตัว เร่งซื้อก่อนตรุษจีน มองเป�นบวก
ระยะส้ันต่อผู้ผลิตท่ีใชแ้นฟทาเป�นวัตถดิุบเชน่ SCC และ IRPC     

• รฟท. เตรยีมพิจารณาบอกเลิกสัญญา ITD ในโครงการก่อสรา้งรถไฟ
ความเร็วสูงไทย–จีน สัญญา 3-4 หลังเครนก่อสร้างตกทับขบวน
รถไฟ พบผิดเงื่อนไขความปลอดภัย โดยหากยกเลิกต้องประมูลใหม่ใช้
เวลาประมาณ 14 เดือน คาดเป�นบวกกับผู้รับเหมาขนาดใหญ่รายอ่ืน 
STECON CK ท่ีมโีอกาสได้งาน 

• สกพอ.-UTA ลงนามขอ้ตกลงเริม่ต้นโครงการพัฒนาสนามบินอู่ตะเภา
ฯ และเดินหน้าพัฒนา Airport City-โครงสร้างพ้ืนฐาน โดยเอกชน
ยอมสละสิทธิ์เงื่อนไขกรณีต้องมีไฮสป�ด 3 สนามบินก่อนเดินหน้า 
พร้อมออกหนังสือแจง้เริ่มนับระยะเวลาโครงการ (NTP) ใน ก.พ. 69 
คาดเป�นบวกกับผู้ถือหุน้ UTA อยา่ง BA, BTS, STECON 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

1,331.07 

 1,270
 1,275
 1,280
 1,285
 1,290
 1,295
 1,300
 1,305
 1,310
 1,315
 1,320
 1,325
 1,330
 1,335
 1,340
 1,345
 1,350

 29-Jan-26 28-Jan-26 27-Jan-26 26-Jan-26 23-Jan-26



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
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BEM – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรเติบโต YoY  
FTREIT – พรวิีว 1QFY69: คาดผลการดําเนินงานยงัแขง็แกรง่ 
OSP – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรเติบโต YoY  
SPALI – ต้ังเป�า presales ป� 2569 สูงสุดในรอบ 4 ป� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 29 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (2,945) (8,276) 70,992  70,992  

สถาบนั (352) (2,063) (40,465) (40,465) 
รายยอ่ย 3,297  10,339  (30,527) (30,527) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
26 ม.ค. Economic release: EU – ดัชนี IFO เยอรมนี ม.ค. 

US – คําส่ังซื้อสินค้าคงทน พ.ย. (เบ้ืองต้น), ดัชนีการผลิต Dallas Fed 
27 ม.ค. Economic release: JP – PMI ภาคบรกิาร ธ.ค., คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล 

ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – กําไรภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. 
EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 ธ.ค. 
US – ดัชนีราคาบ้าน (FHFA, Case-Shiller), ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค 
Conference Board  

28 ม.ค. Economic release: EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค GfK เยอรมนี ก.พ. 
US – ใบอนุญาตก่อสรา้ง พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 

29 ม.ค. Economic release: US – การประชุม FOMC, ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน, 
คําส่ังซื้อสินค้าคงทน พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), สินค้าคงคลังค้าส่ง 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
Event: การประชุม FOMC 

30 ม.ค. Economic release: JP – CPI โตเกียว ม.ค., ยอดค้าปลีก ธ.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ดลุบัญชเีดินสะพัด ธ.ค., การส่งออก–นําเข้า และดลุการค้า ธ.ค. 
EU – GDP ยูโรโซน 4Q (ตัวเลขจรงิ), อัตราการว่างงาน ธ.ค., CPI EU 
Harmonized ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – PPI ธ.ค., ดัชนี PMI ชคิาโก 
 

 

 

 

 

ดัชนี 29 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,331.07 (7.83) (0.58) 51,753.59 

SET50  887.59 (6.01) (0.67) 43,804.92 

SET100  1,894.52 (12.70) (0.67) 47,254.84 

sSET  562.88 (1.45) (0.26) 500.83 

SETHD  640.38 (6.90) (1.07) 35,203.94 

SETCLMV  1,228.16 (10.21) (0.82) 21,369.64 

SETESG 824.21 (7.61) (0.91) 36,745.08 

SETWB  583.55 (1.39) (0.24) 6,043.79 

mai  209.15 (0.77) (0.37) 273.85 

 

 
(ล้านบาท) 29 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (2,568) 1,114  5,233  5,233  
สัดส่วน (%) 55.31 54.95 53.28 53.28 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (2,360) (6,435) (29,998) (29,998) 

สัดส่วน (%) 10.05 10.62 10.70 10.70 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 727  1,629  9,861  9,861  
สัดส่วน (%) 5.87 5.76 6.54 6.54 
บุคคล         
สุทธ ิ 4,201  3,692  14,904  14,904  
สัดส่วน (%) 28.77 28.67 29.48 29.48 

 

 
(ล้านบาท) 29 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 13,470  44,879  125,730  125,730  

ขาย 6,330  7,954  79,028  79,028  
สุทธ ิ 7,140  36,926  46,703  46,703  
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