
  
 

 
InnovestX Research 

SET ป�ดสูงสุดในรอบ
เกือบ 1 ป� DELTA 

หนุนตลาด ต่างชาติ
กลับมาซื้อสุทธสิูง
เป�นประวัติการณ์ 

SET ข้ึนต่อจากความ
คาดหวังเงนิทุนไหล

เข้า หลัง MSCI เตือน
อินโดฯมีความเส่ียง
ด้านความสามารถใน

การลงทุน 

SET ทะลุแนวต้าน 
อานิสงส์ MSCI 
ทบทวนเกณฑ์

คํานวณ มูลค่าซื้อ
ขายใกล้แตะ 6 หมื่น

ลบ. 

SET พักตัวหลังปรับ
ข้ึน 6 วันต่อเนื่อง 

ขายทํากําไรหุน้ขนาด
ใหญ-่TRUE กดดัน

ดัชน ี

SET พักตัวต่อ
หลังจากปรบัตัวข้ึน

ต่อเนื่อง ยังไม่มี
ป�จจยัหนุนใหม่ Flow 

เริม่กลับมาขาย 
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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดแกว่งตัวไซด์เวย์ ชะลอตัวหลังทดสอบแนวต้าน 
1345 ท่ีเป�นจุดสูงสุดก่อนหน้านี้ หากผ่านได้จะแกว่งตัวขึ้นรอบ
ใหม่ แรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติลดระดับลง แม้ยังซื้อสุทธิ 
ป�จจยัภายนอก ผลการประชุมเฟดคงดอกเบี้ยตามท่ีตลาดคาด
ไว้และยังไม่ส่งสัญญาณลดดบ.ต่อ ตลาดคงคาดว่าเฟดลดดบ. 
2 ครั้งในป�นี้ ทางเทคนิค ทิศทางระยะส้ันยังเป�นการแกว่งตัวขึ้น 
แต่มชีว่งชะลอการขึ้นส้ันท่ี 1345 หากไมห่ลดุต�ากว่า 1330/1320 
คาดการพักฐานไมน่าน ประเมนิแนวต้านอยูท่ี่ 1345/1360 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1330/1320 – 1345/1360 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1,270–1,360 จุด ป�จจัยในประเทศ
ติดตามการไหลเข้าของ Fund Flow หลังกลับมาซื้อสุทธิในสัปดาห์ก่อน, 
การทยอยประกาศผลประกอบการ 4Q68 ของหุน้ Real Sector, นโยบาย
หาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมืองซึ่งจะมีผลต่ออุตสาหกรรมและ
หุ้นท่ีเก่ียวข้อง ส่วนป�จจัยภายนอกติดตามความไม่แน่นอนเชิงนโยบาย
ของ ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ตะวันออกกลาง, ยุโรปและจนี) ซึ่งมี
ผลต่อบรรยากาศการลงทนุในสินทรพัยเ์ส่ียง ขณะท่ีผลการประชมุนโยบาย
การเงนิของเฟดมีมติคงดอกเบี้ยตามตลาดคาดและยังไม่ได้ส่งสัญญาณ
การปรับลดดอกเบี้ยในอนาคต ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนจึงแนะนํา 
“Selective Buy” 

PTTEP: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามนัท่ีปรบัขึ้นจากความกังวลหลังทรมัป�ขู่
โจมตีอิหรา่น และกดดันอุปทานในตะวันออกกลาง ใน 4Q68 คาดจะเป�นไตรมาสท่ีกําไร
สุทธแิขง็แกรง่ท่ีสุดของป� 2568 จากกําไรพิเศษจากประกันความเส่ียงราคาน�ามนั Fx 
และการต่อรองราคาซื้อโครงการก๊าซฯ Touat ในแอลจเีรยี เป�าหมายระยะส้ัน 127 บาท 

CENTEL: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากททท. เป�ดตัว ลิซ่า เป�น Amazing Thailand 
Ambassador นทท.จนีเริ่มโต 14%WoW ในขณะท่ี RevPAR ใน 4Q68 ท่ีเติบโตได้ดีใน
ทุกพ้ืนท่ีอยู่ท่ี 4,524 บาท (+15% YoY, +30% QoQ) จากท้ังค่าห้องเฉล่ีย (ARR) ท่ี 
+5%YoY, +17%QoQ ป� 2569 คาดกําไรโต 16%YoY เป�าหมายระยะส้ันท่ี 37.00 บาท 
 

มอง SET มีโอกาสพักตัวบนฐานใหม่ ติดตามทิศทาง Fund Flow และการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. 
ไทย กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยับวกเฉพาะตัว 
ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรบัลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Laggard Play 
เพ่ือรับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรับ
ขึ้น YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐาน
ดี แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA 2) หุ้น ท่ีคาดจะได้ประโยชน์จาก 
Election Rally เพราะมีเม็ดเงินไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในช่วงหาเสียงก่อนเลือกต้ัง แนะนํา 
กลุ่มพาณิชย์ (CPALL BJC CPN) กลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม (GFPT OSP) กลุ่มสินเชื่อ (MTC 
SAWAD TIDLOR) และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมูริฐัศาสตรใ์นตะวันออก
กลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว 
แนะนํา PTTEP PTT 

   ติด High เดิม 1345 ผ่านได้ขึ้นต่อ 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 29 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• เมื่อคืนนี้เฟดมีมติ 10 ต่อ 2 ในการคงอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันท่ีระดับ 
3.50-3.75% ตามตลาดคาด ระบุเศรษฐกิจสหรัฐอยู่ในแนวโน้มท่ีดีขึ้น 
ส่งสัญญาณอัตราว่างงานท่ีมีเสถียรภาพ ทําใหอ้าจระมัดระวังมากขึ้น
ในการปรับดอกเบี้ยในอนาคต อย่างไรก็ดีตลาดคาดเฟดจะปรับลด
อัตราดอกเบีย้ 2 ครัง้ในป�นี้ (ม.ิย.และ ธ.ค.) 

• วานนี้ราคาน�ามันดิบ WIT และ Brent ปรับขึ้นต่อเป�นวันท่ี 2 ราว 
1.3%DoD หลัง ปธน. ทรัมป�ขู่โจมตีอิหร่านหากไม่กลับสู่โต๊ะเจรจาเพ่ือ
ทําข้อตกลงนิวเคลียร์ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการขนส่งน�ามันใน
ตะวันออกกลาง และสต็อกน�ามันดิบของสหรัฐลดลงมากกว่า
คาด มองเป�นบวกระยะส้ันต่อหุน้กลุ่มพลังงานอยา่ง PTTEP PTT 

• ตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซียเร่งเจรจา MSCI หลังถูกป�กธงแดง 
โครงสรา้งถือหุน้–free float เส่ียงถกูลดสถานะเป�น Frontier Market
มกํีาหนด พ.ค. โดยวานนี้Jakarta Composite รว่ง 8% ระหว่างวัน ใช้
เซอร์กิตเบรกเกอร์หยุดซื้อขาย 30 นาที มองเป�น Sentiment เชิง
บวกต่อหุน้ไทยและฟ�ลิปป�นส์ ท่ีมโีอกาสถกูเพ่ิมน�าหนักลงทนุแทน 

• ททท. เป�ดตัว ลิซ่า เป�น Amazing Thailand Ambassador ณ วัด
อรุณฯ ตอกย�าไทยเป�น Quality Leisure Destination พร้อมดึงดูด
นักท่องเท่ียวซ�าและสร้างความเชื่ อมั่นผ่านโครงการ Trusted 
Thailand คาดเป�น Sentiment เชงิบวกต่อ AOT CENTEL และ ERW 

• ส.อ.ท.เผยยอดผลิตรถป� 2568 แตะ 1.45 ล้านคัน ลดลงต่อเนื่อง 3 ป� 
พร้อมต้ังเป�าผลิตป� 69 แตะ 1.5 ล้านคัน เพ่ิมขึ้น 3%YoY ขณะท่ีการ
ส่งออกรถยนต์คาดทรงตัวท่ามกลางความเส่ียงโลก มองหาก
อุตสาหกรรมยานยนต์ฟ�้ นตัวจะเป�นบวกต่อ STANLY SAT 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 
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SCC – 4Q68: ผลประกอบการแยก่ว่าท่ี INVX และตลาดคาด  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 28 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (12,544) (5,331) 73,937  73,937  

สถาบนั 5,573  (1,711) (40,113) (40,113) 
รายยอ่ย 6,971  7,042  (33,824) (33,824) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
26 ม.ค. Economic release: EU – ดัชนี IFO เยอรมนี ม.ค. 

US – คําส่ังซื้อสินค้าคงทน พ.ย. (เบ้ืองต้น), ดัชนีการผลิต Dallas Fed 
27 ม.ค. Economic release: JP – PMI ภาคบรกิาร ธ.ค., คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล 

ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – กําไรภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. 
EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 ธ.ค. 
US – ดัชนีราคาบ้าน (FHFA, Case-Shiller), ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค 
Conference Board  

28 ม.ค. Economic release: EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค GfK เยอรมนี ก.พ. 
US – ใบอนุญาตก่อสรา้ง พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 

29 ม.ค. Economic release: US – การประชุม FOMC, ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน, 
คําส่ังซื้อสินค้าคงทน พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), สินค้าคงคลังค้าส่ง 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
Event: การประชุม FOMC 

30 ม.ค. Economic release: JP – CPI โตเกียว ม.ค., ยอดค้าปลีก ธ.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ดลุบัญชเีดินสะพัด ธ.ค., การส่งออก–นําเข้า และดลุการค้า ธ.ค. 
EU – GDP ยูโรโซน 4Q (ตัวเลขจรงิ), อัตราการว่างงาน ธ.ค., CPI EU 
Harmonized ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – PPI ธ.ค., ดัชนี PMI ชคิาโก 
 

 

 

 

 

ดัชนี 28 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,338.90 4.45  0.33  44,733.10 

SET50  893.60 4.68  0.53  36,389.30 

SET100  1,907.22 10.00  0.53  40,586.93 

sSET  564.33 0.12  0.02  551.88 

SETHD  647.28 2.73  0.42  27,039.96 

SETCLMV  1,238.37 5.65  0.46  18,195.14 

SETESG 831.82 4.49  0.54  33,777.94 

SETWB  584.94 1.85  0.32  6,141.24 

mai  209.92 (0.79) (0.37) 322.22 

 

 
(ล้านบาท) 28 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 459  3,682  7,801  7,801  
สัดส่วน (%) 51.84 54.81 53.16 53.16 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,155) (4,075) (27,638) (27,638) 

สัดส่วน (%) 12.35 10.83 10.74 10.74 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 53  902  9,134  9,134  
สัดส่วน (%) 5.47 5.72 6.58 6.58 
บุคคล         
สุทธ ิ 643  (509) 10,703  10,703  
สัดส่วน (%) 30.34 28.64 29.52 29.52 

 

 
(ล้านบาท) 28 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 21,078  31,409  112,260  112,260  

ขาย 733  1,624  72,698  72,698  
สุทธ ิ 20,346  29,786  39,563  39,563  
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