
  
 

 
InnovestX Research 

SET ปรบัข้ึนต่อ คาด
กระแสเงนิสดไหล

เข้า-นลท. ต่างชาติซื้อ
สุทธต่ิอเนื่อง 

SET ทดสอบระดับ 
1300 จุด ได้ 

Election Rally 
สนับสนุน มูลค่าการ
ซื้อขายทําระดับสูง 

SET ทะลุแนวต้าน 
อานิสงส์ MSCI 
ทบทวนเกณฑ์

คํานวณ มูลค่าซื้อ
ขายใกล้แตะ 6 หมื่น

ลบ. 

SET พักตัวหลังปรับ
ข้ึน 6 วันต่อเนื่อง 

ขายทํากําไรหุน้ขนาด
ใหญ-่TRUE กดดัน

ดัชน ี

SET พักตัวต่อ
หลังจากปรบัตัวข้ึน

ต่อเนื่อง ยังไม่มี
ป�จจยัหนุนใหม่ Flow 

เริม่กลับมาขาย 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1300/1285 – 1315/1320 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1,270–1,360 จุด ป�จจัยในประเทศ
ติดตามการไหลเข้าของ Fund Flow หลังกลับมาซื้อสุทธิในสัปดาห์ก่อน, 
การทยอยประกาศผลประกอบการ 4Q68 ของหุน้ Real Sector, นโยบาย
หาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมืองซึ่งจะมีผลต่ออุตสาหกรรมและ
หุน้ท่ีเก่ียวข้อง ส่วนป�จจยัภายนอกติดตาม ผลการประชุมนโยบายการเงนิ
ของเฟดในวันท่ี 28-29 ม.ค. แม้ตลาดคาดเฟดจะคงดอกเบี้ยแต่จบัตาการ
ส่งสัญญาณทิศทางดอกเบี้ยในระยะถัดไป, ความไม่แน่นอนเชิงนโยบาย
ของ ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ตะวันออกกลาง, ยุโรปและจนี) ซึ่งมี
ผลต่อบรรยากาศการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนจงึ
แนะนํา “Selective Buy” 

MTC: ราคาหุน้มปี�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากกําไรท่ีเติบโตแขง็แกรง่ โดย 4Q68คาดกําไร
เติบโต 5%QoQ และ 17%YoY ส่วนป� 2569 คาดกําไรเติบโต 15%YoY แรงหนุนจาก
สินเชื่อโตดีและ NIM ท่ีขยายตัวจากต้นทุนการเงินท่ีลดลง ส่วน Valuation น่าสนใจ
โดยป�69 เทรดด้วย PER 8.7 เท่าเทียบกับ EPS growthท่ี 15%เป�าหมายระยะส้ัน34 บาท 

CPALL: มีป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากแนวโน้มผลประกอบการ 4Q68 คาดจะออกมาดี
ท่ีสุดในกลุ่มท่ีราว 7 พันลบ. เติบโต 1%YoY และ 8%QoQ ขณะท่ี SSS เริ่มฟ�้ นตัว คาด
กําไร 1Q69 เติบโตต่อได้ท้ัง QoQ และ YoY ส่วน Valuation ไมแ่พง PER 69F อยูท่ี่ 12 
เท่า ต�ากว่ากลุ่ม ท้ังท่ีการเติบโตเด่นกว่า เป�าหมายระยะส้ัน 43.75 บาท 

มอง SET มีโอกาสพักตัวบนฐานใหม่ ติดตามทิศทาง Fund Flow และการประกาศงบ 4Q68 ของบจ. 
ไทย กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยับวกเฉพาะตัว 
ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรบัลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Laggard Play 
เพ่ือรับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรับ
ขึ้น YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐาน
ดี แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA 2) หุ้น ท่ีคาดจะได้ประโยชน์จาก 
Election Rally เพราะมีเม็ดเงินไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในช่วงหาเสียงก่อนเลือกต้ัง แนะนํา 
กลุ่มพาณิชย์ (CPALL BJC CPN) กลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม (GFPT OSP) กลุ่มสินเชื่อ (MTC 
SAWAD TIDLOR) และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมูริฐัศาสตรใ์นตะวันออก
กลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว 
แนะนํา PTTEP PTT 

   ใกล้แนวรับจิตวิทยา 1300 อีกครั้ง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารท่ี 27 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• นายกรัฐมนตรีกําชับหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องเพ่ิมความเข้มข้นของ
มาตรการเฝ�าระวังจากสถานการณ์ไวรัสนิปาห์ โดยเฉพาะสนามบิน
นานาชาติ 3 แหง่ ได้แก่ ดอนเมอืง สุวรรณภมู ิและภเูก็ต เพ่ือสรา้งความ
มั่นใจใหแ้ก่ประชาชนและนักท่องเท่ียว โดยป�จจุบันยังไม่พบผู้ติดเชื้อใน
ไทย แต่มองเป�นป�จจยัท่ีต้องติดตามสําหรบักลุ่มท่องเท่ียว 

• เงนิเยนแข็งค่าขึ้นแตะระดับสูงสุดเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐนับต้ังแต่
กลางเดือนพ.ย. ท่ามกลางกระแสคาดการณ์ว่า ทางการญี่ปุ�นและสหรัฐ
กําลังดําเนินการตรวจสอบอัตราแลกเปล่ียนร่วมกัน ซึ่งเป�นความ
เคล่ือนไหวท่ีถกูมองว่าอาจนําไปสู่การแทรกแซงตลาด 

• BOI เผยคําขอรับการส่งเสริมการลงทุนป� 2568 เพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยโดย
มีจาํนวน 3,370 โครงการ เพ่ิมขึ้น 11% และมีเงนิลงทุน 1,876,653 ลบ. 
เ พ่ิมขึ้ น 67% สะท้อนความเชื่ อมั่นของนักลงทุนต่อไทย นําโดย
อุตสาหกรรมใหมท่ี่ใชเ้ทคโนโลยขีัน้สูงและอุตสาหกรรมสีเขยีวท่ีจะนําไปสู่
การพัฒนาท่ียั่งยืน มองจะเป�นผลบวกต่อ GDP ไทยในระยะยาว 
โดยเฉพาะกลุ่มนิคม, Data Center และผู้ผลิตอิเล็กทรอนิกส์ 

• นักลงทุนจบัตาความเส่ียงรัฐบาลสหรัฐชัตดาวน์ปลายสัปดาหน์ี้ หลังเด
โมแครตขู่ไม่หนุนงบประมาณ 1.2 ล้านล้านดอลลาร์ หากรวมงบ DHS 
ขณะท่ีรีพับลิกันมีเสียงเพียง 53 เสียงจากท่ีต้องการอย่างน้อย 60 
เสียงไมถึ่งเกณฑ์ อาจทําใหส้หรฐัชตัดาวน์อีกครัง้ภายใน 30 ม.ค. 

• ศาลฎีกาสหรัฐป�ดสมัยประชุม 4 สัปดาห ์คาดพิจารณาคดี “ภาษีทรัมป�” 
เรว็สุด 20 ก.พ. แต่มีโอกาสเล่ือนถึงมิ.ย. ท่ามกลางความไม่แน่นอนต่อ
เศรษฐกิจโลกและตลาดการเงิน หากศาลคว�าภาษี รัฐบาลอาจใช้
กฎหมายอ่ืนเดินหน้าเก็บภาษีต่อ 

 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์ นักลงทุนต่างชาติกลับมาขายสุทธิต่อ
เป�นวันท่ี 4 กดดันจติวิทยาเงนิทุนไหลเข้า อย่างไรก็ตาม ตลาด
พักมาระดับหนึ่งใกล้ 1300 มีโอกาสชะลอการลงได้ ป�จจัย
ภายนอก ตลาดเฝ�าระวังสถานการณ์ในตะวันออกกลางต่อ แต่
เบื้องต้นยงัไมม่ีความรุนแรง ส่วนไวรสันิปาหเ์ป�นการติดต่อทาง
สารคัดหล่ังยังไม่พบ Airborne ลดความกังวล ส่วนการหยุด
หน่วยงานราชการสหรัฐติดตามวุฒิสภาผ่านกม.ก่อน 30 มค.นี้ 
ทางเทคนิค มโีอกาสชะลอการลงส้ันท่ี 1300/1285 ไมค่วรหลดุ 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 
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สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันอังคารท่ี 27 มกราคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

MTC (High conviction) – Valuation น่าสนใจและเติบโตแขง็แกรง่ 
PTTGC – คาดฟ�้ นตัวในป� 2569 แม ้4Q68 อ่อนแอ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 26 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 4,710  4,710  85,561  85,561  

ขาย 396  396  71,470  71,470  
สุทธ ิ 4,314  4,314  14,090  14,090  
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 26 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (1,102) (1,102) 78,166  78,166  
สถาบนั (4,488) (4,488) (42,890) (42,890) 

รายยอ่ย 5,590  5,590  (35,276) (35,276) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
26 ม.ค. Economic release: EU – ดัชนี IFO เยอรมนี ม.ค. 

US – คําส่ังซื้อสินค้าคงทน พ.ย. (เบ้ืองต้น), ดัชนีการผลิต Dallas Fed 
27 ม.ค. Economic release: JP – PMI ภาคบรกิาร ธ.ค., คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล 

ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – กําไรภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. 
EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 ธ.ค. 
US – ดัชนีราคาบ้าน (FHFA, Case-Shiller), ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค 
Conference Board  

28 ม.ค. Economic release: EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค GfK เยอรมนี ก.พ. 
US – ใบอนุญาตก่อสรา้ง พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 

29 ม.ค. Economic release: US – การประชุม FOMC, ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน, 
คําส่ังซื้อสินค้าคงทน พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), สินค้าคงคลังค้าส่ง 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
Event: การประชุม FOMC 

30 ม.ค. Economic release: JP – CPI โตเกียว ม.ค., ยอดค้าปลีก ธ.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ดลุบัญชเีดินสะพัด ธ.ค., การส่งออก–นําเข้า และดลุการค้า ธ.ค. 
EU – GDP ยูโรโซน 4Q (ตัวเลขจรงิ), อัตราการว่างงาน ธ.ค., CPI EU 
Harmonized ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – PPI ธ.ค., ดัชนี PMI ชคิาโก 
 

 

 

 

 

ดัชนี 26 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,307.07 (7.32) (0.56) 42,712.69 

SET50  872.84 (3.85) (0.44) 35,571.05 

SET100  1,862.92 (8.89) (0.47) 38,705.79 

sSET  560.66 (0.79) (0.14) 593.07 

SETHD  639.25 (2.54) (0.40) 26,642.71 

SETCLMV  1,216.08 (2.14) (0.18) 16,126.89 

SETESG 818.89 (2.09) (0.25) 32,211.44 

SETWB  578.16 (0.79) (0.14) 6,861.71 

mai  209.88 (1.26) (0.60) 282.59 

 

 
(ล้านบาท) 26 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (1,271) (1,271) 2,848  2,848  
สัดส่วน (%) 54.55 54.55 52.92 52.92 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (2,026) (2,026) (25,590) (25,590) 

สัดส่วน (%) 9.28 9.28 10.64 10.64 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 393  393  8,626  8,626  
สัดส่วน (%) 6.21 6.21 6.72 6.72 
บุคคล         
สุทธ ิ 2,904  2,904  14,116  14,116  
สัดส่วน (%) 29.95 29.95 29.72 29.72 
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(1,707)

726 173 1,128 

(5,439) (4,273)
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