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กลยุทธ์ตลาดหุ้นไทย...
ผ่าสถิติ Fund Flow กับโอกาสไปต่อของ SET

26 มกราคม 2569



บทสรุป

• แม้สัปดาหก่์อน (19-23 ม.ค. 69) ตลาดหุน้โลกส่วนใหญ่จะเผชญิแรงขายหนัก โดยเฉพาะตลาด DM หลังกังวลความเส่ียงด้านภมิูรัฐศาสตรร์ะหว่างสหรัฐและยุโรป
จากปมกรีนแลนด์ แต่ตลาด EM ยังปรบัขึ้นได้ดี โดยในส่วนของตลาดหุน้ไทยพบว่าสัปดาหก่์อน SET ปรบัขึ้น 3.0%WoW ดีกว่าตลาดหุน้อ่ืนๆ ท่ัวโลก และต้ังแต่ต้นป�
ถึงป�จจุบัน (23 ม.ค. 69) SET ปรบัขึ้น 4.3%YTD สู่ระดับ 1314.39 จุด สามารถกลับมาป�ดเหนือระดับ 1300 จุดได้อีกครัง้ และนับเป�นจุดสูงสุดในรอบเกือบ 2.5 เดือน
ซึ่ง INVX มองเกิดจากการไหลเขา้ของ Fund Flow โดยมีป�จจยัหนุนจาก 1) ความไม่แน่นอนเชงินโยบายต่างประเทศของ ปธน. ทรัมป� ทําใหม้ีเงนิทุนไหลออกจาก
ตลาดท่ีเส่ียงสูงอย่าง DM มาพักเขา้สู่ตลาดท่ีเส่ียงต�ากว่าอย่างตลาด EM และ SET หรอืเกิด De-dollarization 2) SET ยัง Laggard โดยเมื่อพิจารณาป� 2569 SET 
ซื้อขาย PEG 1.7 เท่า เริม่ถกูกว่าตลาด DM ซื้อขาย PEG 1.9 เท่า และ 3) มีความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจไทยหลังการเลือกต้ัง และไทยยังมีโอกาสได้
กระแสเงนิไหลเขา้เพ่ิมจากการปรับเกณฑ์คํานวณสัดส่วนถือครองหุน้ของ MSCI ซึ่งตลาดหุน้อินโดนีเซยีซึ่งมี %Free Float ต�าอาจเผชญิกระแสเงนิไหลออก

• จากสถิติย้อนหลัง 5 ป� (ป� 2564-2568) พบว่า Fund Flow ไหลเขา้ SET ติดต่อกันต้ังแต่ 3 เดือนขึ้นไปมีโอกาสเพียง 30% สะท้อนว่าความต่อเน่ืองของ Fund Flow 
ยังขาดเสถียรภาพ ซึ่งมองเกิดจากป�จจยัพ้ืนฐานในประเทศท่ียังไม่เอ้ืออํานวยท้ังในด้าน GDP ท่ียังเติบโตอยู่ในระดับต�า และโครงสรา้งเศรษฐกิจท่ียังก้าวไม่พ้น
อุตสาหกรรมแบบเก่า (Old Economy) จงึทําให้ SET ยังขาดความน่าสนใจในสายตานักลงทุนระยะยาว ดังน้ัน INVX จงึมองว่าการไหลเขา้ของ Fund Flow ใน
ป�จจุบนั อาจเป�นเพียงการพักเงนิในระยะส้ัน (Tactical Inflow) เพ่ือเป�นหลุมหลบภยัจากความผันผวนของนโยบาย ปธน. ทรัมป� รวมท้ังเก็งกําไรจาก Valuation 
ของ SET ท่ียัง Laggard และความคาดหวังจาก Election Rally ก่อนการเลือกต้ังในวันท่ี 8 ก.พ. นี้เท่านั้น ดังนั้นนักลงทุนจงึควรระมัดระวังแรงขายหากป�จจยับวก
ชัว่คราวเหล่านี้เริม่หมดความต่ืนเต้น ยกเว้นแต่มีป�จจยับวกใหม่ท่ีรุนแรงพอท่ีจะทําให้ Fund Flow ไหลเขา้ต่อเน่ือง เชน่ ความเส่ียงทางภมูิรฐัศาสตรใ์นตลาด EM 
รุนแรงขึ้น, นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเชงิโครงสรา้งหลังเลือกต้ังมีความชดัเจน, MSCI เพ่ิมน�าหนักการลงทุนในตลาดหุน้ไทย

ต้ังแต่ต้นป� SET ปรบัขึ้น คาดเป�นจากเงนิทนุไหลเข้าจากป�จจยัเรื่อง De-dollarization, Valuation Laggard และคาดหวังมาตรการกระตุ้นหลังเลือกต้ัง ซึ่ง
ยงัมองเป�นเพียง "Tactical Inflow“ อ้างอิงจากชว่ง 5 ป�ท่ีผา่นมา พบว่ากระแสเงนิส่วนใหญ่ไหลเข้าเพียงชว่งส้ัน 1-2 เดือน โดยหากจะเขา้มายาวนานกว่า
นั้น ต้องรอดพัูฒนาท่ีจะสรา้งความเชื่อมั่นได้เพ่ิมเติม จงึจะเป�นกญุแจสําคัญท่ีผลักดันใหดั้ชนีมีโอกาสปรบัขึ้นไปเหนือกว่าเป�าหมายป� 2569 ท่ีประเมินไว้ท่ี
1,350 - 1,400 จุด ดังนั้นกลยุทธล์งทนุระยะส้ันจงึแนะนําให้ “หาจงัหวะซื้อสะสมในชว่งท่ี SET พักตัวสรา้งฐานแถว 1,300 จุด” โดยเน้น 2 ธมีหลัก ดังนี้ 1)
ธมี Laggard Play เพ่ือรบัอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรบัขึ้น YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถกู
โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA และ 2) ธมี High Dividend เพ่ือสรา้ง
กระแสเงนิสด โดยคาดจะมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2568 หลังหกัเงนิป�นผลจา่ยระหว่างกาลแล้ว ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5% แนะนํา AP BAM KBANK TLI 
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สัปดาหน์ี้ SET ปรบัขึ้น 3.0%WoW ดีกว่าตลาดหุน้ DM และตลาดหุน้อ่ืนในเอเชยี
• แม้สัปดาหก่์อน (19-23 ม.ค. 69) ตลาดหุน้โลกส่วนใหญ่จะเผชญิแรงขายหนัก โดยเฉพาะตลาด DM หลังกังวลความเส่ียงด้านภมูิรฐัศาสตร์ระหว่างสหรัฐและยุโรปจาก

ปมกรีนแลนด์ แต่ตลาด EM ยังปรับขึ้นได้ดี โดยในส่วนของตลาดหุน้ไทยพบว่าสัปดาหก่์อน SET ปรับขึ้น 3.0%WoW ดีกว่าตลาดหุน้อ่ืนๆ ท่ัวโลก และต้ังแต่ต้นป�ถึง
ป�จจุบนั (23 ม.ค. 69) SET ปรบัขึ้น 4.3%YTD สู่ระดับ 1314.39 จุด สามารถกลับมาป�ดเหนือระดับ 1300 จุดได้อีกครั้ง และนับเป�นจุดสูงสุดในรอบเกือบ 2.5 เดือน ซึ่ง 
INVX มองเกิดจากการไหลเข้าต่อเน่ืองของ Fund Flow สะท้อนได้จากต้ังแต่ 1-23 ม.ค. 69 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิใน SET ราว 4.1 พันลบ. โดยประเมินมีป�จจัย
หนุนมาจาก 1) ความไม่แน่นอนเชงินโยบายต่างประเทศของ ปธน. ทรัมป� (ท้ังประเทศในตะวันออกกลาง ยุโรปและจนี) ทําใหมี้เงนิทุนไหลออกจากตลาดท่ีมีความเส่ียง
สูงอย่างตลาดหุน้ DM มาพักเข้าสู่ตลาดท่ีมีความเส่ียงต�ากว่าอย่างตลาดหุน้ EM และ SET แทน 2) SET ยังมี Valuation ถูก (Laggard) โดยเม่ือพิจารณาป� 2569 
SET ซื้อขาย PER ท่ี 13-14 เท่า และคาด EPS เติบโต 8%YoY หรือคิดเป�น PEG 1.7 เท่า ขณะท่ีตลาด DM ซื้อขาย PER ท่ี 22-23 เท่า และคาด EPS เติบโต 12%YoY หรือ
คิดเป�น PEG 1.9 เท่า) มีความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจไทยหลังการเลือกต้ังวันท่ี 8 ก.พ. 69 และการท่ี ธปท. มีแนวโน้มลดดอกเบี้ยเพ่ือประคอง
เศรษฐกิจ ทําใหไ้ทยมีภาพลักษณ์ของ "Late-cycle Recovery" (การฟ�้ นตัวในชว่งปลายวัฏจกัร) โดดเด่นกว่าประเทศท่ีเศรษฐกิจกําลังชะลอตัว นอกจากน้ีไทยยังมี
โอกาสได้กระแสเงินไหลเข้าเพ่ิมเติมจากการปรับเกณฑ์คํานวณสัดส่วนถือครองหุน้ของ MSCI ซึ่งจะพิจารณาเกณฑ์ %Free Float ทําใหต้ลาดหุน้อินโดนีเซียซึ่งมี 
%Free Float ต�าอาจเผชญิกระแสเงนิไหลออกและเขา้สู่ตลาดประเทศอ่ืนในภมูิภาคเดียวกัน 

ภาพรวมการเคล่ือนไหวของตลาดหุน้ DM และ EM ในชว่ง YTD และ WTD 
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ชว่งส้ัน SET ปรบัขึ้นแรงจาก Fund Flow ไหลเขา้กระจายตัวในหุน้ขนาดใหญ่
• แม้ราคาหุน้ DELTA จะปรบัขึ้นแรง 14.5%YTD ทําใหเ้ป�นหนึ่งในแรงขับเคล่ือนการฟ�้ นตัวใหร้อบนี้ SET ปรบัขึ้น 4.3%YTD แต่หากพิจารณา SET ex DELTA 

พบว่าปรบัขึ้นได้เชน่กันราว 2.7%YTD สะท้อนใหเ้หน็ว่าการกลับเข้าสู่แนวโน้มขาขึ้นรอบนี้ของ SET ไม่ได้กระจุกตัวอยูเ่พียงหุน้ตัวเดียว แต่ได้รบัแรงหนุน
จากการเข้าซื้อหุน้ขนาดใหญ่ (Big Cap) ตัวอ่ืนๆ อยา่งท่ัวถึงเชน่กัน โดย SET50 และ SET100 ปรบัขึ้น 4.9%YTD และ 4.7%YTD ตามลําดับ ขณะท่ี mai 
ยงัคงลดลง 2.7%YTD ท้ังนี้ INVX มองว่า การฟ�้ นตัวของ SET จากจุดต�าสุดของป�นีท่ี้ 1,232.40 จุด (PER 13 เท่า) มาซื้อขายป�จจุบนัท่ี 1,314 จุด (PER 14
เท่า) ยงัต�ากว่าเป�าหมาย SET ป� 2569 ท่ีประเมินไว้ท่ีบรเิวณ 1,350-1400 จุด คิดเป�น PER 14-15 เท่า สะท้อนว่าในเชงิป�จจยัพ้ืนฐาน SET ยงัมีโอกาสปรบัขึ้น
ได้ต่อหรอืมี Upside โดยเฉพาะหาก Fund Flow มีทิศทางไหลเข้าต่อเนื่อง

Source: Bloomberg, SETSMART, InnovestX Research

SET & SET ex DELTA Performance

104.3

102.7

96

98

100

102

104

106

01-Jan-26 06-Jan-26 11-Jan-26 16-Jan-26 21-Jan-26

SET SET ex DELTA

19 อันดับหุน้ SET 50 ท่ีใหผ้ลตอบแทน YTD สูงกว่า SET 

20
.5

20
.5

16
.7

16
.7

14
.5

14
.4

14
.3

12
.8

12
.1

12
.0

11
.7

11
.6

6.
1

5.
7

5.
5

5.
0

5.
0

4.
9

4.
8

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

IV
L

SC
G

P

PT
TG

C

TO
P

DE
LT

A

SC
C O
R

BA
N

PU

AD
VA

N
C

G
UL

F

C
C

ET TL
I

C
RC BH PT

T

C
PN

O
SP

PT
TE

P LH

%YTD



5

ปรมิาณซื้อ/ขายสุทธนิักลงทนุต่างชาติรายเดือน

Source: SETSMART, InnovestX Research
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การไหลเขา้ของ Fund Flow ในป�จจุบนั อาจเป�นเพียงการพักเงนิในระยะส้ัน 

จาํนวนเดือนต่อเนื่องท่ี
นกัลงทนุต่างชาติซื้อ

สุทธ ิ(เดือน)

จาํนวนครัง้ท่ีเกิดขึ้น
(ครัง้)

% โอกาสท่ีนกัลงทนุ
ต่างชาติซื้อสุทธิ

1 5 50%
2 2 20%
3 1 10%
4 1 10%
5 - -
6 1 10%

• แม้ป�จจุบนั INVX จะเหน็ว่า Fund Flow ไหลเข้าสู่ตลาด EM ในภมูิภาคเอเชยี รวมท้ัง SET โดยล่าสุด SET มียอดซื้อสุทธจิากนักลงทนุต่างชาติแล้วเกือบ 2
เดือน แต่จากสถิติยอ้นหลัง 5 ป� (ป� 2564-2568) พบว่า Fund Flow ไหลเข้า SET เพียง 1 เดือนมีโอกาสคิดเป�น 50%, 2 เดือนติดต่อกันคิดเป�น 20% แต่
หากติดต่อกันต้ังแต่ 3 ดือนขึ้นไปมีโอกาสรวมเพียง 30% (ดังตาราง) สะท้อนว่า ความต่อเนื่องของ Fund Flow ยงัขาดเสถียรภาพ ซึ่งมองเกิดจาก
ป�จจยัพ้ืนฐานในประเทศท่ียงัไม่เอ้ืออํานวยท้ังในด้าน GDP ท่ียงัเติบโตอยูใ่นระดับต�า และโครงสรา้งเศรษฐกิจท่ียงัก้าวไมพ้่นอุตสาหกรรมแบบเก่า (Old 
Economy) เนื่องจากขาดการวางรากฐานโครงสรา้งเศรษฐกิจในระยะกลาง-ยาว จงึทําให้ SET ยงัขาดความน่าสนใจในสายตานักลงทนุระยะยาว

• จากสถิติข้างต้น INVX จงึมองว่าการไหลเข้าของ Fund Flow มาเข้า SET ในป�จจุบนั อาจเป�นเพียงการพักเงนิในระยะส้ัน หรอืเป�น “Tactical Inflow”
เพ่ือเป�นหลมุหลบภยัจากความผันผวนของนโยบาย ปธน. ทรมัป� รวมท้ังเก็งกําไรจาก Valuation ของ SET ท่ียงั Laggard และความคาดหวังจาก
Election Rally ก่อนการเลือกต้ังในวันท่ี 8 ก.พ. นี้เท่านั้น ดังนั้นนักลงทนุจงึควรระมัดระวังแรงขายหากป�จจยับวกชัว่คราวเหล่านี้เริม่หมดความต่ืนเต้น
ยกเว้นแต่มีป�จจยับวกใหม่ท่ีรุนแรงพอท่ีจะทําให้ Fund Flow ไหลเข้าต่อเนื่อง เชน่ ความเส่ียงทางภมูิรฐัศาสตรใ์นตลาด EM รุนแรงขึ้น, นโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจเชงิโครงสรา้งหลังเลือกต้ังมีความชดัเจน, MSCI เพ่ิมน�าหนักการลงทนุในตลาดหุน้ไทย

ลักษณะของการไหลเขา้ของ Fund Flow ชว่งป� 2564-2568 Reginal Fund Flows YTD

Source: SETSMART, InnovestX Research ราคาป�ดวันท่ี 23 ม.ค. 69
Source:  Bloomberg, InnovestX Research
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จากสถิติหาก Fund Flow ไหลเขา้ชดัเจน...ต่างชาติจะมแีรงซื้อสุทธเิฉล่ีย 4.3 เดือน 

Start End Duration Net Buy/(Sell) SET ENERG BANK ETRON ICT TRANS COMM FOOD HELTH PROP
Nov-04 Feb-05 4 122,148 18.1% 22.9% 21.9% 15.6% 21.5% 12.7% 13.5% 9.5% -2.0% 16.6%
Jun-05 Oct-05 4 61,275 2.3% 10.8% 0.0% 7.2% 4.4% -4.3% 4.0% 13.7% 22.0% -0.4%
Dec-05 Feb-06 3 115,721 11.4% 13.5% 18.9% 18.2% 5.6% 1.9% 10.8% 8.7% 13.8% 20.2%
Jul-06 Oct-06 4 48,207 6.5% 2.1% 11.5% 6.1% 2.9% 21.2% 3.8% 5.4% 6.2% 16.4%
Jan-07 Jul-07 7 127,604 26.5% 38.8% 22.3% 27.3% 29.3% 21.8% 17.3% 13.3% 29.0% 21.2%
Mar-09 Oct-09 8 63,575 58.8% 57.5% 73.2% 80.1% 20.6% 95.7% 35.2% 50.0% 27.2% 106.1%
Jun-10 Oct-10 5 77,359 31.2% 20.8% 33.1% 30.3% 28.0% 35.6% 60.1% 30.4% 32.1% 50.7%
Feb-11 Apr-11 3 57,558 13.4% 12.6% 16.3% -1.4% 17.2% 5.2% 14.5% 17.3% 10.1% 15.4%
Dec-11 Apr-12 5 95,967 23.4% 14.3% 34.6% 17.8% 24.2% 32.8% 52.1% 27.9% 25.6% 30.3%
Nov-12 Jan-13 3 44,300 13.5% 6.8% 14.5% 14.8% 8.2% 25.5% 15.3% 0.8% 16.0% 30.9%
Jul-14 Sep-14 3 37,281 6.7% 6.8% 10.1% 7.1% 4.6% 14.1% -0.7% 10.4% 12.4% 10.3%
Mar-15 May-15 3 6,019 -5.7% -1.6% -15.2% 9.4% -6.4% -4.5% 0.0% -1.7% -4.4% -11.1%
May-16 Sep-16 5 119,100 5.6% 6.4% 6.4% 10.3% 1.2% 3.9% 16.7% 19.0% -6.4% 5.1%
Mar-17 May-17 3 10,933 0.1% -0.4% -1.8% 2.7% 1.4% 5.4% 2.9% -1.5% -5.6% 5.1%
Apr-19 Jul-19 4 73,789 4.5% 4.8% -1.6% -20.9% 15.6% 5.3% 10.1% 11.1% 0.0% 5.3%
Aug-21 Nov-21 3 32,463 3.1% 3.9% 19.8% -13.7% 17.9% 0.9% 3.6% -8.0% 0.6% 8.4%
Dec-21 May-22 6 165,240 6.0% 12.7% -1.6% -23.6% 14.2% 11.6% 4.4% 5.8% 20.2% 9.9%
Oct-22 Jan-23 4 70,802 5.2% 0.6% 5.3% 36.3% -1.2% 4.3% 13.2% 2.2% 0.9% 9.8%

Avg. 4.3 73,852 12.8% 13.0% 14.9% 12.4% 11.6% 16.0% 15.4% 11.9% 11.0% 19.5%

• แม้ INVX มองว่าการไหลเขา้ของ Fund Flow มา SET ในป�จจุบัน จะยังเป�นเพียงการพักเงนิในระยะส้ัน (“Tactical Inflow”) แต่หากมีป�จจยับวกใหม่ท่ีรุนแรงพอท่ีจะ
ทําให้ Fund Flow ไหลเขา้ต่อเน่ือง พบว่า จากสถิติต้ังแต่ป� 2547-2566 มี 18 ชว่งเวลาท่ีนักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธต่ิอเนื่องในตลาดหุน้ไทยต้ังแต่ 3 เดือนขึ้นไปจะ
ส่งผลให้ SET ปรบัขึ้นทุกชว่งเวลา (ยกเว้นชว่ง มี.ค.–พ.ค. 2558 ซึ่งเป�นป�แรกของการรัฐประหาร SET ปรับลง 5.7%) โดยรอบการสะสมหุน้ของนักลงทุนต่างชาติ
(Buying Cycle) เมื่อมีทิศทาง Flow ไหลเข้าชดัเจน จะมีความต่อเนื่องของแรงซื้อสุทธิจากนักลงทุนต่างชาติเฉล่ียยาวนานถึง 4.3 เดือน และ SET ใหผ้ลตอบแทน
เฉล่ีย 12.8% และชว่งท่ีมีการซื้อสุทธต่ิอเนื่องยาวนานถึงสุด คือ ชว่ง มี.ค.–ต.ค. 2552 โดย SET ปรับขึ้นถึง 58.8% โดยหากพิจารณารายอุตสาหกรรม พบว่า ส่วน
ใหญ่ SECTOR Index จะปรับขึ้นพรอ้มกับ SET Index อย่างไรก็ดี มี 3 กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมักจะปรับตัวดีกว่าหรอืสามารถ Outperform SET คือ กลุ่มอสังหาฯ (13 
จาก 18 ชว่ง), ธนาคาร (12 จาก 18 ชว่ง) และค้าปลีก (11 จาก 18 ชว่ง)

Source: SETSMART, InnovestX Research
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Top 10 Stocks with NVDR Net Buy/Sell ในชว่ง Fund Flow ไหลเขา้

Source: SETSMART, InnovestX Research

Start End Duration Net Buy/(Sell) SET Top 10 Stocks with NVDR Net Buy Top 10 Stocks with NVDR Net Sell

Nov-04 Feb-05 4 122,148 18.1% BBL, SCIB, KBANK, SCC, EGCO, ITD, PTT, TOP, TISCO, ADVANC UCOM, TRUE, STA, TTA, CPF, CGS, UMS, HMPRO, XPG, ASIAN

Jun-05 Oct-05 4 61,275 2.3% SCB, ITD, KBANK, PTT, LH, THAI, TOP, CPF, ADVANC, CPALL BBL, PSL, STEC, BECL, AH, ASP, CPN, TTA, PTTEP, MATI

Dec-05 Feb-06 3 115,721 11.4% INTUCH, BBL, SCC, SCB, KBANK, BAY, ADVANC, PTT, BH, BANPU UBC, FPT, MINT, CIMBT, ATC, SAFE-O, BLS, MK, RPC, SCP

Jul-06 Oct-06 4 48,207 6.5% PTT, BBL, KTB, SCB, SCC, KBANK, ADVANC, PTTEP, BANPU, SCIB TCAP, BH, PSL, TU, AMATA, HMPRO, RCL, AH, HANA, TPIPL

Jan-07 Jul-07 7 127,604 26.5% TTA, BANPU, BAY, PTT, ADVANC, ATC, TOP, KTB, BBL, KBANK PTTEP, NCH, SSC, THL, HMPRO, SICCO, ROJNA, BIGC, SSI, BEYOND

Mar-09 Oct-09 8 63,575 58.8% KBANK, BANPU, PTT, SCB, PTTEP, BBL, TTA, BAY, LH, SCC SCIB, BCP, CK, BEYOND, PF, MODERN, BIGC, TR, TPIPL, BLAND

Jun-10 Oct-10 5 77,359 31.2% KBANK, SCB, BAY, PTT, ADVANC, PTTEP, BANPU, TOP, CPF, KTB TRUE, BLAND, DELTA, TTA, TTB, UNIQ, STPI, ITD, TU, LPN

Feb-11 Apr-11 3 57,558 13.4% KBANK, SCC, PTT, TOP, PTTAR, PTTEP, BAY, PTTCH, KTB, DTAC BANPU, BBL, LH, SSC, BH, RML, PF, STEC, QH, HEMRAJ

Dec-11 Apr-12 5 95,967 23.4% KBANK, BBL, PTT, BAY, SCB, SCC, CPF, PTTGC, PTTEP, BANPU BH, EGCO, CPN, SIRI, KKP, PF, BLA, BCH, STA, SYNTEC

Nov-12 Jan-13 3 44,300 13.5% INTUCH, PTTEP, BBL, ADVANC, PTT, PTTGC, BAY, BIGC, CPAXT, AOT LH, AAV, SIRI, MINT, BECL, MAJOR, TRUEE, TTCL, DCC, BCP

Jul-14 Sep-14 3 37,281 6.7% RATCH, KTB, PTT, ADVANC, KBANK, BBL, PTTEP, SCB, AOT, SCC INTUCH, BLA, STPI, MINT, LPN, TU, JAS, LALIN, DELTA, THCOM

Mar-15 May-15 3 6,019 -5.7% ADVANC, INTUCH, SCB, SCC, LH, PTT, CPALL, BDMS, DTAC, BBL KBANK, TCAP, TTB, JAS, PTTEP, BIGC, SAMART, PTG, QH, BEC

May-16 Sep-16 5 119,100 5.6% SCC, KBANK, PTT, SCB, CPF, PTTEP, CPALL, TRUE, KTB, TISCO TASCO, DELTA, DTAC, JAS, PTTGC, BDMS, MAJOR, STEC, MALEE, THAI

Mar-17 May-17 3 10,933 0.1% PTTGC, BBL, PTT, SCB, TRUE, SCC, AOT, GLOW, ADVANC, INTUCH CPF, BDMS, TU, KBANK, IRPC, EGCO, CPN, TOP, MTC, DTAC

Apr-19 Jul-19 4 73,789 4.5% CPALL, SCC, INTUCH, BDMS, ADVANC, AOT, LH, CPN, CPF, TRUE BBL, PTTGC, PTT, BTS, TOP, IRPC, RATCH, GLOW, KKP, VGI

Aug-21 Nov-21 3 32,463 3.1% ADVANC, EA, PTTGC, AOT, KCE, TRUE, BDMS, IRPC, KBANK, MEGA SCC, CBG, TU, RBF, GPSC, RCL, DELTA, SAWAD, STA, STGT

Dec-21 May-22 6 165,240 6.0% PTTEP, BDMS, AOT, ADVANC, CPALL, KBANK, TOP, PTT, BH, HMPRO KCE, TU, DTAC, SCC, WSOL, NEX, BBL, IRPC, BYD, BEC

Oct-22 Jan-23 4 70,802 5.2% CPAXT, CPALL, BDMS, BBL, AOT, PTTEP, EA, TRUE, SCB, CPN PTT, TLI, SPRC, BSRC, KBANK, TOP, COM7, IRPC, BAM, PTG
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SET50 with NVDR Net Buy/Sell ในชว่งวันท่ี 5-23 ม.ค. 2569

Data as of 23 ม.ค. 2569
Source: SETSMART, InnovestX Research

SET50 NVDR Net Buy (MB.) % Chg Price 5-23 ม.ค. 69
PTT 4,169 5.5
BDMS 2,807 3.6
CPALL 2,305 (1.7)
PTTEP 2,266 4.9
TOP 1,319 16.7
MINT 1,117 (5.8)
KTB 965 1.8
BH 785 5.7
OR 785 14.3
GULF 765 12.0
BANPU 725 12.8
IVL 700 20.5
SCGP 699 20.5
CPN 662 5.0
TTB 566 (1.5)
CRC 524 6.1
PTTGC 516 16.7
KTC 513 3.8
KKP 453 2.2
OSP 437 5.0
TU 345 (5.5)
CBG 197 (1.2)
RATCH 181 3.4
TIDLOR 179 -
WHA 175 0.6

SET50 NVDR Net Sell (MB.) % Chg Price 5-23 ม.ค. 69
CCET 155 11.7
HMPRO 148 0.8
MTC 122 2.4
BEM 102 (2.8)
CENTEL 81 -
BTS 58 -
GPSC 46 0.7
TCAP 38 (0.9)
BJC 31 (1.4)
AWC 17 2.8
EGCO 16 2.6
LH (12) 4.8
COM7 (80) 3.6
SCC (81) 14.4
CPF (119) (3.7)
SAWAD (179) (2.4)
TLI (265) 11.6
BBL (459) (7.1)
ADVANC (477) 12.1
AOT (504) (2.4)
TISCO (653) -
SCB (1,092) (1.1)
KBANK (2,827) (2.3)
DELTA (3,424) 14.5
TRUE (3,978) (1.8)
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SET50 ท่ีมปีรมิาณการขายชอรต์ท่ียงัไมไ่ด้ซื้อคืนลดลง (เกิด Cover Short) 
เปรยีบเทียบในชว่งวันท่ี 30 ธ.ค. 2568 และ 23 ม.ค. 2569

(Share)
ปรมิาณขายชอรต์ท่ียังไมซ่ื้อคืน (30 ธ.ค. 68) ปรมิาณขายชอรต์ท่ียังไมซ่ื้อคืน (23 ม.ค. 69) Cover Short (23 ม.ค. 69-30 ธ.ค. 68)

Local NVDR Total Local NVDR Total Local NVDR Total
BDMS 1,202,600 3,226,000 4,428,600 724,800 122,500 847,300 (477,800) (3,103,500) (3,581,300)
CPALL 866,700 1,644,100 2,510,800 479,800 33,700 513,500 (386,900) (1,610,400) (1,997,300)
CENTEL 941,600 634,900 1,576,500 16,500 22,000 38,500 (925,100) (612,900) (1,538,000)
SAWAD 653,400 590,900 1,244,300 - 143,000 143,000 (447,900) (1,101,300)
BEM 907,700 1,248,800 2,156,500 164,500 901,800 1,066,300 (743,200) (347,000) (1,090,200)
HMPRO 256,600 1,492,900 1,749,500 626,200 95,900 722,100 369,600 (1,397,000) (1,027,400)
TLI 128,100 972,400 1,100,500 153,600 13,100 166,700 25,500 (959,300) (933,800)
WHA 689,300 1,411,400 2,100,700 - 1,305,500 1,305,500 (105,900) (795,200)
BTS 248,600 1,533,700 1,782,300 216,400 861,100 1,077,500 (32,200) (672,600) (704,800)
KKP 368,000 34,100 402,100 500 49,100 49,600 (367,500) 15,000 (352,500)
COM7 376,600 33,100 409,700 17,500 184,400 201,900 (359,100) 151,300 (207,800)
KTB 32,300 141,600 173,900 - - 0 (173,900)
TU 278,200 626,400 904,600 200 738,500 738,700 (278,000) 112,100 (165,900)
PTTGC 415,400 670,000 1,085,400 224,200 729,800 954,000 (191,200) 59,800 (131,400)
TCAP 109,700 36,000 145,700 30,400 15,900 46,300 (79,300) (20,100) (99,400)
PTT 65,000 28,200 93,200 - - 0 (93,200)
SCGP 70,400 112,700 183,100 100,100 - 100,100 29,700 (83,000)
CRC 109,500 29,900 139,400 4,500 52,300 56,800 (105,000) 22,400 (82,600)
TIDLOR 3,000 106,700 109,700 40,000 1,800 41,800 37,000 (104,900) (67,900)
EGCO 75,600 51,000 126,600 7,300 65,800 73,100 (68,300) 14,800 (53,500)
RATCH 16,900 31,400 48,300 - - 0 (48,300)
SCC 27,600 174,500 202,100 38,000 116,700 154,700 10,400 (57,800) (47,400)
GPSC 700 7,400 8,100 100 6,300 6,400 (600) (1,100) (1,700)
ราคาป�ดวันท่ี 23 ม.ค. 69
Source:  SETSMART, InnovestX Research
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• แม้จากสถิติการไหลเข้าของ Fund Flow ในรอบนี้ยงัมีโอกาสเป�นเพียง "Tactical Inflow" แต่ INVX มอง SET ยงัมีโอกาสลุ้นสรา้งฐานใหม่ โดยหากดัชนี
ยืนเหนือ 1300 จุดได้อย่างแข็งแกร่ง จะชว่ยเรียกความเชื่อมั่นของนักลงทุน และ Fund Flow จะยังเป�นกุญแจสําคัญท่ีดันใหดั้ชนีมีโอกาสปรับขึ้นต่อสู่
เป�าหมายป� 2569 ของ INVX ท่ีประเมินไว้ 1,350 - 1,400 จุด กลยุทธล์งทุนระยะส้ันจงึแนะนําให ้“หาจงัหวะซื้อสะสมในช่วงท่ี SET พักตัวสร้างฐานแถว 
1,300 จุด” โดยเน้น 2 ธมีหลัก ดังนี้ 1) ธมีหุน้ Laggard Play เพ่ือรับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่น (Sector Rotation) ของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ 
SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรบัขึ้น YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถกู โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี (กําไรเติบโต ฐานะการเงนิดี และ
มี ESG Rating A-AAA) แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA และ 2) ธมีหุน้ High Dividend เพ่ือสร้างกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ต
ระยะส้ัน โดยคาดจะมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2568 หลังหกัเงนิป�นผลจา่ยระหว่างกาลแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5% แนะนํา AP BAM KBANK TLI 

ราคาป�ดวันท่ี 21 ม.ค. 69
Source:  InnovestX Research

ธมีหุน้ป�นผลคณุภาพดี (High Dividend) โดยคาดมเีงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2568 หลังหกัเงนิป�นผลจา่ยระหวา่งกาลแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5% 

หลักทรพัย์
Target 
Price 
(Bt.)

%YTD SET ESG 
Rating

Core EPS (Bt.) Core EPS Growth 
(%YoY) Core PER (เท่า) PBV (เท่า) Div. Yield

2025F 2026F 2025F 2026F 2026F S.D. 2026F S.D. 2025F 2026F
CENTEL 39.00 0.0 AAA 1.22 1.39 (10.3) 13.5 24.6 -1 SD. 2.0 -2 SD. 1.6 1.8
CPALL 58.00 (1.7) AAA 3.06 3.40 10.9 10.8 12.6 -2 SD. 2.4 -2 SD. 3.5 4.0
CPN 68.00 4.0 AAA 3.53 3.87 (3.7) 9.6 15.0 -1 SD. 2.3 -2 SD. 4.1 4.0
HMPRO 8.20 0.8 AAA 0.45 0.49 (9.2) 8.7 13.7 -2 SD. 3.1 -2 SD. 5.8 5.8
SAWAD 31.00 (2.4) AA 3.03 3.40 (9.4) 12.0 7.3 -2 SD. 1.0 -1 SD. 4.9 5.5
WHA 4.20 0.6 AAA 0.31 0.32 6.8 2.3 10.4 -2 SD. 1.3 -1 SD. 6.2 6.3

ธมีหุน้ Laggard Play เพ่ือรบัอานสิงส์จากการหมุนกลุ่มเล่น (Sector Rotation) ของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET50 ท่ีพ้ืนฐานดีแต่ราคาหุน้ยังปรบัขึ้นนอ้ยกวา่ SET 

กลยุทธล์งทนุตลาดหุน้ไทย...ผ่าสถิติ Fund Flow กับโอกาสไปต่อของ SET

หลักทรพัย์
Target 
Price 
(Bt.)

%YTD SET ESG 
Rating

Core EPS (Bt.) Core EPS Growth 
(%YoY) Core PER (เท่า) PBV (เท่า) Div. Yield

2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F
AP 10.50 1.7 AA 1.39 1.64 (13.1) 18.0 (13.1) 18.0 0.6 0.6 5.5 6.5
BAM 8.00 (3.1) AAA 0.68 0.63 38.1 (8.3) 38.1 (8.3) 0.6 0.5 6.5 6.5
KBANK 195.00 (2.3) AAA 20.92 19.99 1.6 (4.4) 1.6 (4.4) 0.8 0.8 7.0 7.1
TLI 12.00 11.6 AA 1.09 1.12 6.7 3.2 6.7 3.2 1.1 1.0 4.9 5.1







Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ
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จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
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* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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