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     แนวรบั – แนวต้าน : 1300/1285 – 1320/1330 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1270–1360 จุด ป�จจัยในประเทศ
ติดตามการไหลเข้าของ Fund Flow หลังกลับมาซื้อสุทธิในสัปดาห์ก่อน, 
การทยอยประกาศผลประกอบการ 4Q68 ของหุน้ Real Sector, นโยบาย
หาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมืองซึ่งจะมีผลต่ออุตสาหกรรมและ
หุน้ท่ีเก่ียวข้อง ส่วนป�จจยัภายนอกติดตาม ผลการประชุมนโยบายการเงนิ
ของเฟดในวันท่ี 28-29 ม.ค. แม้ตลาดคาดเฟดจะคงดอกเบี้ยแต่จบัตาการ
ส่งสัญญาณทิศทางดอกเบี้ยในระยะถัดไป, ความไม่แน่นอนเชิงนโยบาย
ของ ปธน. ทรัมป� ท่ีมีต่อต่างประเทศ (ตะวันออกกลาง, ยุโรปและจนี) ซึ่งมี
ผลต่อบรรยากาศการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนจงึ
แนะนํา “Selective Buy” 

PTT: ป�จจยักระตุ้นจากโครงสร้างรายได้กระจายตัวในช่วงราคาน�ามันผันผวน มีแผน
ปลดล็อกมูลค่าแฝงผ่านการทํา Asset Monetization และเรง่บูรณาการ LNG ผ่านการ
ลงทุนเชงิรุก พร้อม Valuation น่าสนใจโดยเทรด PE และ PBV 2569F ท่ี 11.6 เท่าและ 
0.8 เท่าต�ากว่าค่าเฉล่ีย 10 ป� คาดให ้Div. Yield > 6% เป�าหมายระยะส้ัน 34.50 บาท 

BJC: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากความคาดหวังราคาหุน้ฟ�้ นตัวจากความกังวลลดลงต่อ
การเข้าซื้อ MMVN ในช่วงก่อน มีโอกาสเห็นกําไรส่วนต่างเพ่ิมขึ้น 8-11% ต่อป� ด้าน 
Valuation น่าสนใจ ซื้อขายท่ี PE 2569F ท่ี 12 เท่า เทียบกับกลุ่มค้าปลีกท่ี 14 เท่า ขณะท่ี
กําไรสุทธปิ� 2569 (ไมร่วม MMVN) คาดจะเติบโต 6.5% เป�าหมายระยะส้ันท่ี 14.60 บาท 

มอง SET มีโอกาสพักตัวบนฐานใหม่ ติดตามทิศทาง Fund Flow และการประกาศงบ 4Q68 ของ บจ. 
ไทย กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยับวกเฉพาะตัว 
ดังนี้:  

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรบัลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Laggard Play 
เพ่ือรับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรับ
ขึ้น YTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐาน
ดี แนะนํา CENTEL CPALL CPN HMPRO SAWAD WHA 2) หุ้นท่ีคาดจะได้ประโยชน์จาก 
Election Rally เพราะมีเม็ดเงินไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในช่วงหาเสียงก่อนเลือกต้ัง แนะนํา 
กลุ่มพาณิชย์ (CPALL BJC CPN) กลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม (GFPT OSP) กลุ่มสินเชื่อ (MTC 
SAWAD TIDLOR) และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมูริฐัศาสตรใ์นตะวันออก
กลางจากความไม่แน่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรัมป� โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว 
แนะนํา PTTEP PTT 

ติดตามตะวันออกกลาง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 26 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ปธน. ทรัมป�เผยในวันศุกร์ (23 ม.ค.) ว่ากองทัพเรือสหรัฐฯ กําลังมุ่ง
หน้าสู่อิหร่าน หลังเกิดเหตุสังหารผู้ประท้วงและมีประเด็นเก่ียวกับ
โครงการพัฒนานิวเคลียร์ สายการบิน Air France และ KLM ระงับ
เส้นทางบินสู่ตะวันออกกลาง มองเป�นบวกต่อสินทรัพย์ปลอดภัยอย่าง
ทองคํา และอุตฯ น�ามนัต้นน�า (PTTEP) สําหรบับรหิารความเส่ียง 

• สหรัฐฯ เผชิญพายุฤดูหนาวรุนแรง ทําให้เกิดไฟฟ�าดับกว่า 1 แสน
ครัวเรือนและมีการยกเลิกเท่ียวบินกว่า 4 พันเท่ียว กรมอุตุฯ สหรัฐฯ 
พยากรณ์ว่าอาจยืดเยื้อ ทําให้ราคาก๊าซฯ สหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 29%WoW 
มองเป�นบวกต่อ BANPU ท่ีมีการลงทุนธุรกิจก๊าซฯ สหรัฐฯ ขณะท่ีเป�น
บวกต่อหุน้สหรฐัฯ เชน่ กลุ่มพลังงาน แต่เป�นลบต่อกลุ่มสายการบนิ 

• South China Morning Post รายงานว่ารัฐบาลจนีจะกําหนดเป�าหมาย
การเติบโตทางเศรษฐกิจป� 2569 ท่ี 4.5-5.0% ต�ากว่าป�ก่อนท่ี 5% ท่ีการ
ส่งออกขยายตัวทําสถิติสูงสุดใหม่และชดเชยการบริโภคได้ ติดตาม
ประกาศทางการในการประชมุ NPC ใน ม.ีค. 2569 

• มูลค่าส่งออกไทยใน ธ.ค. 2568 ท่ี 2.9 หมื่นล้านดอลลาร์ ขยายตัว 
16.8%YoY ต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 18 ทําใหท้ั้งป�มีมูลค่าส่งออกรวม 3.4 
แสนล้านดอลลาร์ เพ่ิมขึ้น 12.9% สูงสุดในรอบ 4 ป� สนค. ประเมินในป� 
2569 มูลค่าการส่งออกอาจชะลอลงจากมาตรการภาษีศุลกากรสหรฐัฯ 
ท่ีจะเหน็ผลเต็มป� ความขดัแยง้ภมูริฐัศาสตร ์และบาทแขง็ค่า 

• กบน. มีมติลดการเก็บเงินสมทบกองทุนน�ามันฯ สําหรับดีเซลลง 0.80 
บาท/ลิตร เพ่ือตรึงราคาน�ามันขายปลีก จากราคาน�ามันโลกท่ีผันผวน 
ช่วยผ่อนคลายแรงกดดันต่อค่าการตลาด ระยะส้ันมองเป�นบวก
เล็กน้อยต่อกลุ่มค้าปลีกน�ามนั 

คาดตลาดพักตัว นักลงทุนต่างชาติหยุดซื้ อและกลับมามี
ยอดขายสุทธิต่อเป�นวันท่ี 3 กดดันจิตวิทยาเงินทุนไหลเข้า 
ป�จจัยภายนอก ตลาดมีโอกาสกลับไปสู่โหมด Risk-off หาก
สถานการณ์ในตะวันออกกลางรุนแรง หลังเรือรบสหรัฐฯ และ
เครื่องบินทยอยเดินทางมุ่งหน้าใกล้อิหรา่น ส่วนการประชุมเฟด
ในสัปดาหน์ี้คาดคงดอกเบี้ยและคาดเฟดยังไม่ส่งสัญญาณลด
ดอกเบี้ยในเรว็ๆ นี้ ทางเทคนิค มีโอกาสตลาดพักตัวต่อ แนวรับ 
1300/1285 ไมค่วรหลดุหากพักส้ัน แนวต้าน 1320/1330 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันจนัทรท่ี์ 26 มกราคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

กลุ่มธนาคาร – แนวโน้มกําไรอ่อนแอลง แต่ DPS ยงัแขง็แกรง่ 
BJC (High conviction) – Valuation น่าสนใจ; Upside กําไร
เพ่ิมขึ้นจาก MMVN 
GPSC – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรปกติปรบัตัวดีขึ้น QoQ และ YoY 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 23 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 3,198  36,643  80,851  80,851  

ขาย 6,016  35,116  71,074  71,074  
สุทธ ิ (2,818) 1,527  9,777  9,777  
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 23 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 8,319  46,670  79,268  79,268  
สถาบนั (1,984) (36,503) (38,402) (38,402) 

รายยอ่ย (6,335) (10,167) (40,866) (40,866) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
26 ม.ค. Economic release: EU – ดัชนี IFO เยอรมนี ม.ค. 

US – คําส่ังซื้อสินค้าคงทน พ.ย. (เบ้ืองต้น), ดัชนีการผลิต Dallas Fed 
27 ม.ค. Economic release: JP – PMI ภาคบรกิาร ธ.ค., คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล 

ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – กําไรภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. 
EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 ธ.ค. 
US – ดัชนีราคาบ้าน (FHFA, Case-Shiller), ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค 
Conference Board  

28 ม.ค. Economic release: EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค GfK เยอรมนี ก.พ. 
US – ใบอนุญาตก่อสรา้ง พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 

29 ม.ค. Economic release: US – การประชุม FOMC, ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน, 
คําส่ังซื้อสินค้าคงทน พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), สินค้าคงคลังค้าส่ง 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
Event: การประชุม FOMC 

30 ม.ค. Economic release: JP – CPI โตเกียว ม.ค., ยอดค้าปลีก ธ.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ดลุบัญชเีดินสะพัด ธ.ค., การส่งออก–นําเข้า และดลุการค้า ธ.ค. 
EU – GDP ยูโรโซน 4Q (ตัวเลขจรงิ), อัตราการว่างงาน ธ.ค., CPI EU 
Harmonized ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – PPI ธ.ค., ดัชนี PMI ชคิาโก 
 

 

 

 

 

ดัชนี 23 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,314.39 2.75  0.21  50,901.86 

SET50  876.69 1.78  0.20  43,874.65 

SET100  1,871.81 2.03  0.11  46,730.82 

sSET  561.45 (0.69) (0.12) 598.70 

SETHD  641.79 (2.20) (0.34) 29,366.17 

SETCLMV  1,218.22 (4.69) (0.38) 14,303.06 

SETESG 820.98 (2.66) (0.32) 32,865.71 

SETWB  578.95 (6.67) (1.14) 8,586.40 

mai  211.14 (0.78) (0.37) 230.28 

 

 
(ล้านบาท) 23 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (1,126) 1,348  4,119  4,119  
สัดส่วน (%) 54.63 52.31 52.81 52.81 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (2,957) (13,857) (23,564) (23,564) 

สัดส่วน (%) 8.33 9.92 10.73 10.73 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 448  7,475  8,233  8,233  
สัดส่วน (%) 6.55 7.03 6.76 6.76 
บุคคล         
สุทธ ิ 3,635  5,034  11,212  11,212  
สัดส่วน (%) 30.49 30.73 29.70 29.70 
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