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     แนวรบั – แนวต้าน : 1300/1285 – 1320/1330 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1250–1345 จุด โดยป�จจยัในประเทศ
ติดตามการประกาศงบ 4Q68 ของกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ซึ่งจะออกมา
ครบในสัปดาหห์น้านี้, นโยบายหาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมือง
ซึ่งจะมีผลต่ออุตสาหกรรมและหุน้ท่ีเก่ียวข้อง ส่วนป�จจัยภายนอกท่ีต้อง
ติดตาม ได้แก่ ความเส่ียงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกลาง 
(เวเนซุเอลา, อิหรา่น, รสัเซยี-ยูเครน) ซึ่งจะมผีลต่อความผันผวนของราคา
น�ามันและหุน้กลุ่มพลังงาน, ความคืบหน้าการเจรจาทางการเมืองระหว่าง
สหรฐัฯ เดนมารก์ และกรนีแลนด์ รวมท้ังขอ้มูลเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ GDP 
4Q68 และยอดค้าปลีกของจนี, PCE พ.ย. และ GDP 3Q68 (รายงานครัง้
สุดท้าย) ของสหรัฐฯ ซึ่งจะมีผลต่อการกําหนดทิศทางการดําเนินนโยบาย
ทางเศรษฐกิจ ดังนั้นกลยุทธก์ารลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” 

KTB: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากแนวโน้มเงินป�นผลท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นมากจากป�ก่อน 
คาดเพ่ิมขึ้นเป�น 2.15 บาทในป� 2568 (1.72 บาท สําหรับ 2H68) จาก 1.55 บาทในป� 
2567 คิดเป�นผลตอบแทนจากเงินป�นผลสูงถึง 7.4% (5.9% สําหรับ 2H68) ขณะท่ี
ธนาคารมีความเส่ียงด้านคุณภาพสินทรพัย์ต�า และ ROE สูง เป�าหมายระยะส้ันท่ี 29.50 
บาท 

CENTEL: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากรายงาน RevPAR ใน 4Q68 ท่ีเติบโตได้ดีในทุก
พ้ืนท่ีอยู่ท่ี 4,524 บาท (+15% YoY, +30% QoQ) จากท้ังค่าหอ้งเฉล่ีย (ARR) ท่ี +5% 
YoY, +17% QoQ และอัตราการเข้าพัก (Occupancy rate) ท่ี 75% (+6pts YoY, 
+7pts QoQ) ในขณะท่ีป� 2569 คาดกําไรโต 16%YoY เป�าหมายระยะส้ันท่ี 35.50 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหวในกรอบ ติดตามการทยอยประกาศงบกลุ่มธนาคารและความเส่ียงภมูิ
รัฐศาสตร์ กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนํา “Selective Buy” ใน 2 ธีมหลักและ 3 ธีมเทรดด้ิงท่ีมีป�จจัยบวก
เฉพาะตัว ดังนี้:  

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform 
จากพ้ืนฐานธุรกิจมั่นคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF 
OR PRM 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SET ESG Ratings A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงินป�นผลท่ีประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI  

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ธนาคารท่ีคาด
รายงานกําไร 4Q68 จะออกมาเติบโตดีหรือยังทรงตัว YoY ตามคาด พร้อมยังมีแนวโน้มจา่ย
ป�นผลสูงจากกระแสเงนิสดแขง็แกรง่ แนะนํา KTB BBL KBANK KKP 2) หุน้ท่ีคาดจะได้ประโยชน์
จาก Election Rally เพราะมีเม็ดเงินไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในช่วงหาเสียงก่อนเลือกต้ัง 
แนะนํา กลุ่มพาณิชย์ (CPALL BJC CPN) กลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม (GFPT OSP) กลุ่มสินเชื่อ 
(MTC SAWAD TIDLOR) และ 3) หุ้นท่ีคาดจะได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ใน
ตะวันออกกลางจากความไมแ่น่นอนท่ีสูงของนโยบาย ปธน. ทรมัป� โดยจะเนน้เก็งกําไรตามรอบ
ขา่ว แนะนํา PTTEP PTT 

ชะลอหลังขึ้นต่อเนื่อง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันศุกรท่ี์ 23 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ปธน. ทรมัป�กล่าวถึงประเด็นกรนีแลนด์ใน WEF ว่าเขาจะไมใ่ชกํ้าลังทหาร
เข้าครอบครองแต่จะใช้แนวทางการเจรจาและส่งสัญญาณถอยโดยไม่
เก็บภาษีศุลการต่อ 8 ชาติในยุโรปจะประเด็นดังกล่าว อย่างไรก็ตามสภา
สหภาพยุโรปได้ระงบัการพิจารณาข้อตกลงการค้ากับสหรฐัฯ หลัง ปธน. 
ทรมัป�ยงัคงมท่ีาทีจะเขา้ครอบครองกรนีแลนด์ 

• IEA ปรบัคาดการณ์ตลาดน�ามนัขึ้น โดยปรบัเพ่ิมคาดการณ์อุปสงค์น�ามัน
โลกป� 2569 เป�น +930kBD/bbl (เดิม +700kBD/bbl) เร่งตัวขึ้นจากป�
ก่อน จากภาวะ ศก. ท่ีเข้าสู่สมดุลจากป�ก่อนท่ีป�่ นป�วนตามมาตรการภาษี
ศุลกากรสหรัฐฯ ทําใหภ้าวะเกินดุลจะลดลงสู่ +3.7MBD/bbl นักลงทุนท่ี
รบัความเส่ียงได้ เก็งกําไร PTTEP และ TOP 

• Fitch Ratings เตือนระบบเศรษฐกิจของจีนเผชิญความเส่ียงด้าน
เครดิตจากการลงทุนท่ีลดลงรุนแรงในจีน โดยเฉพาะกลุ่มอสังหาฯ 
ธนาคาร และก่อสร้าง หลังการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรป� 2568 ลดลง 
3.8% และประเมิน GDP ป� 2569 จะเติบโตเพียง 4.1% เป�น Sentiment 
เชงิลบต่อกลุ่ม China Play แนะนําระมดัระวังการลงทนุ 

• JNTO เผยจํานวน นทท. จีนท่ีเดินทางเข้าญ่ีปุ�นใน ธ.ค. 2568 ลดลง 
45.3%YoY เหลือ 330,400 คน จากผลกระทบหลังนายกฯ ญี่ปุ�นกล่าว
พาดพิงประเด็นไต้หวันเมื่อช่วงต้น พ.ย. 2568 เป�น Upside Risk หนุน 
นทท. เดินทางเข้าไทยในช่วงเทศกาลตรุษจนี มองเป�น Sentiment เชิง
บวกต่อ CENTEL ERW AOT 

• วานนี้ราคาหุน้ TRUE ลง 14.5% หลัง Telenor ขายหุน้สัดส่วน 24.95% 
แก่บริษัทท่ีถือหุ้นโดยคุณ ศุภชัย เจียรวนนท์ และตกลงให้มี Put/call 
Option สําหรบัหุน้ท่ีเหลือ 5.35% หลังครบระยะเวลา 2 ป� 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์/พักตัว นักลงทุนต่างชาติหยุดซื้อต่อ
เป�นวันท่ี 2 ประเด็น TRUE ท่ีปรับลงและกดดันตลาด ผบห.
ประเมินว่ากลยุทธ์ธุรกิจ-นโยบายเงนิป�นผลไม่เปล่ียน แต่ตลาด
ค่อนข้างระมัดระวังทําใหแ้รงเทขายเรว็ ป�จจยัภายนอก เงนิเฟ�อ 
PCE สหรฐัฯ ออกมาตามคาด และคาดว่าเฟดคงดอกเบี้ยในการ
ประชุมในสัปดาห์หน้า และเป�นไปได้ว่าจะมีการลดดอกเบี้ยใน 
2H69 ตลาดพักตัวตามคาดแนวรับหลัก 1300/1285 ไม่ควร
หลดุหากพักส้ันเพ่ือขึ้น แนวต้าน 1320/1330 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันศุกรท่ี์ 23 มกราคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

BDMS – พรวิีว 4Q68: กําไรสุทธอ่ิอนแอจากค่าใชจ้า่ยพิเศษ 
KKP – สินเชื่อจะกลับมาโต; ผลตอบแทนจากเงนิป�นผลดี 
TRUE – เกมใหมข่อง TRUE 
TTB – แนวโน้มป� 2569 ทรงตัว; ผลตอบแทนจากเงนิป�นผลดี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 22 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 8,005  33,445  77,653  77,653  

ขาย 3,783  29,100  65,058  65,058  
สุทธ ิ 4,222  4,345  12,595  12,595  
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ดัชนี 22 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,311.64 (5.92) (0.45) 72,724.01 

SET50  874.91 (6.40) (0.73) 62,079.79 

SET100  1,869.78 (13.97) (0.74) 67,344.51 

sSET  562.14 (5.44) (0.96) 738.23 

SETHD  643.99 (9.18) (1.41) 43,044.35 

SETCLMV  1,222.91 0.59  0.05  24,015.95 

SETESG 823.64 (6.00) (0.72) 48,488.82 

SETWB  585.62 (7.10) (1.20) 13,129.90 

mai  211.92 (1.39) (0.65) 296.66 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 22 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (2,174) 38,351  70,949  70,949  
สถาบนั (6,500) (34,519) (36,418) (36,418) 

รายยอ่ย 8,674  (3,832) (34,531) (34,531) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
19 ม.ค. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรพ้ืนฐาน พ.ย., การผลิต

ภาคอุตสาหกรรม พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – GDP 4Q, GDP สะสม, ยอดค้าปลีก ธ.ค., การผลิตภาคอุตสาหกรรม 
ธ.ค., การลงทนุสินทรพัย์ถาวรและอสังหารมิทรพัยส์ะสม 
EU – CPI ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

20 ม.ค. Economic release: EU – ดัชนี ZEW ความเชื่อม่ันเศรษฐกิจ ม.ค. 
(เยอรมนี, ยูโรโซน) 

21 ม.ค. Economic release: US – ยอดเริม่สรา้งบ้าน ธ.ค., ใบอนุญาตก่อสรา้ง, 
ดัชนีชีนํ้าเศรษฐกิจ ธ.ค., การใชจ้า่ยภาคก่อสรา้ง, ยอดขายบ้านรอป�ดการ
ขาย 

22 ม.ค. Economic release: JP – การส่งออก, การนําเข้า, ดุลการค้า ธ.ค. 
US – GDP 3Q (ประมาณการ), รายได้และการใชจ้า่ยส่วนบุคคล พ.ย., PCE 
และ Core PCE พ.ย., ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.ค. (เบ้ืองต้น) 

23 ม.ค. Economic release: JP – CPI ท่ัวประเทศ ธ.ค., PMI ญ่ีปุ�น ม.ค. 
(เบ้ืองต้น) 
EU – PMI ภาคการผลิต บรกิาร และรวม ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
US – PMI ภาคการผลิต บรกิาร และรวม ม.ค. (เบ้ืองต้น), ความเชื่อม่ัน
ผู้บรโิภค Univ. of Michigan (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 
(ล้านบาท) 22 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (234) 2,474  5,245  5,245  
สัดส่วน (%) 55.43 51.80 52.67 52.67 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (5,693) (10,900) (20,606) (20,606) 

สัดส่วน (%) 9.70 10.28 10.92 10.92 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 1,701  7,027  7,785  7,785  
สัดส่วน (%) 6.05 7.14 6.77 6.77 
บุคคล         
สุทธ ิ 4,225  1,399  7,577  7,577  
สัดส่วน (%) 28.82 30.79 29.64 29.64 

 



 

 
 

 

  

 

 

 

 

 



 

 
 

 

  

 

 

 

 

 



 

 
 

 

  

 

 

 

 

 



 

 
 

 

  

 

 

 

 



 

 
 

 

  































 

 
 

 

  

















 

 
 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

  

 
  

 

  

 

   
 
 
 
 
 
  
 
 
   
 
 
   

 

 

 
) 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 

 

  

3,358 509 
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