
  
 

 
InnovestX Research 

1,261.39 

 1,230

 1,240

 1,250

 1,260

 1,270

 15-Jan-26 14-Jan-26 13-Jan-26 12-Jan-26 9-Jan-26

SET เผชญิแรงขาย 
กดดันจากป�จจยัภมูิ

รฐัศาสตร ์การแพทย์
เผชญิแรงขาย

ต่อเนื่อง 

SET ได้แรงหนุนจาก
แรงซื้อกลุ่มพลังงาน 
แต่ป�ดในกรอบจาก

แรงขายกลุ่ม
การแพทย์ในชว่งบ่าย  

SET ปรบัลงต่อเนื่อง 
พบแรงขายใน

การแพทย์ ค้าปลีก 
ไฟแนนซ ์กังวล ศก.-

กําลังซื้อชะลอ 

SET รบีาวด์ได้หนุน
จากป�จจยัเฉพาะใน

กลุ่มพลังงาน-ป�โตรฯ 
และแรงซื้อกลับใน

การแพทย์-ไฟแนนซ ์

SET ฟ�้ นตัวต่อเนื่อง 
แรงกดดันจากภมูิ

รฐัศาสตรผ่์อนคลาย
ลง 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1255/1250 – 1268/1273 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1230–1300 จุด ป�จจยัในประเทศติด
ตานโยบายหาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมืองซึ่งจะมีผลต่อความ
คาดหวังเชิงบวกต่ออุตสาหกรรมและหุน้ท่ีเก่ียวข้อง รวมถึงการเริ่มเข้าสู่
ช่วงประกาศงบ 4Q68 ของกลุ่มธนาคาร ส่วนป�จจัยภายนอกท่ีต้อง
ติดตามซึ่งอาจมีผลต่อจิตวิทยาการลงทุนระยะส้ัน ได้แก่ ความเส่ียงด้าน
ภูมิรัฐศาสตร์ อาทิ ปฏิบัติการในเวเนซุเอลาและเหตุการณ์ประท้วงใน
อิหร่านท่ีมีผลต่อความผันผวนของราคาน�ามัน, กรณี ปธน. ทรัมป�ส่ง
สัญญาณต้องการให้สหรัฐฯ ครอบครองกรีนแลนด์ ท่ีอาจกดดัน
ความสัมพันธส์หรฐัฯ-ยุโรปตึงเครยีดเพ่ิมขึ้น รวมท้ังจบัตาขอ้มูลเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ท่ีสําคัญ อาทิ CPI, PPI และยอดค้าปลีก ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุน
จงึแนะนํา “Selective Buy” 

CPALL: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากแนวโน้มผลประกอบการใน 4Q68 ท่ีคาดว่าจะ
ออกมาดีท่ีสุดในกลุ่มท่ีประมาณ 7 พันลบ. (+1% YoY และ +8% QoQ ) ขณะท่ี SSS เริม่
ฟ�้ นตัว คาดกําไรใน 1Q69 โตต่อได้ ท้ัง QoQ และ YoY ส่วน Valuation ไม่แพง PE 
2569F อยูท่ี่ 12 เท่า ต�ากว่ากลุ่มท้ังท่ีการเติบโตเด่นกว่า เป�าหมายระยะส้ัน 43.25 บาท 

WHA: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากข่าวบอร์ด BOI อนุมัติโครงการลงทุน Data Center 
ขนาดใหญ่ 7 โครงการ บริษัทเป�นผู้ประกอบการท่ีคาดว่าจะได้รับประโยชน์ ในขณะท่ีผล
ประกอบการคาดว่าในป� 2568 จะทําสถิติสูงสุดใหม่ท่ี 4.65 พันลบ. ขยายตัว 6.8% และ
เติบโตต่อเนื่องในป� 2569 เป�น 4.76 พันลบ. (+2.3%) เป�าหมายระยะส้ันท่ี 3.28 บาท 
 

ช่วงส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหวในกรอบ ติดตามป�จจยัภายนอก ท้ังประเด็นภูมิรัฐศาสตร์และตัวเลขเศรษฐกิจ 
กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยับวกเฉพาะตัว ดังน้ี  

1. หุ้น Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จาก
พ้ืนฐานธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF OR PRM 
TRUE  

2. หุน้ป�นผลคณุภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทนุ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings 
A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT 
TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผล
จากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 
5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI  

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบ้ียขาลง โดยเราคาด กนง. จะมีการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบาย
ในป�น้ี 2 ครั้ง อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงินลดลงตามภาระหน้ีสินซึ่งมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัวสูง แนะนํา 
CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อผู้บรโิภคดีข้ึน แนะนํา AP 
MTC รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก
เหตุประท้วงในอิหรา่นซึ่งกดดันตลาดกังวลอุปทานน�ามันในตะวันออกกลางชะงกังนั แนะนํา PTTEP PTT 
และหุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์หากสหรัฐยกเลิกคว�าบาตรน�ามันเวเนซุเอลาทําใหมี้โอกาสกลับมานําเข้าน�ามัน
เวเนซุเอลา แนะนํา  TASCO 2) หุน้ท่ีคาดได้ Sentiment บวกเชงิจติวิทยาระยะส้ัน หากศาลสูงสุดตัดสิน 
ปธน. ทรัมป�ผิดในกรณีเรียกเก็บภาษีศุลกากร แนะนํา กลุ่มนิคม (AMATA WHA FTREIT) กลุ่มเกษตร 
(TU ITC) กลุ่มยาง (STA STGT NER) กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (DELTA HANA KCE)  และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้
ประโยชน์จาก Election Rally เพราะมีเม็ดเงนิไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในชว่งหาเสียงเลือกต้ัง อาทิ กลุ่ม
พาณิชย ์(CPALL TNP) กลุ่มอาหาร (GFPT CBG OSP) และกลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW) 

พักส้ันไม่ควรหลุด 1250 อีก 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันศุกรท่ี์ 16 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• บอร์ด BOI อนุมัติโครงการลงทุน Data Center 7 โครงการ มูลค่า
เงินลงทุนกว่า 9.6 หมื่นลบ. ได้แก่บริษัททรูฯ (Load 223MW), การ
ร่วมทุน GULF, Singtel และ AIS (120MW), โครงการร่วมทุนของ
กลุ่ม STECON (25MW) ส่วนในป� 2568 ได้มีการยื่ นขอรับการ
ส่งเสริมการลงทุนแล้ว 36 โครงการ มูลค่า 7.28 แสนลบ. และต้ังอยู่
ใน ระยอง, ชลบุร,ี สมุทรปราการ, ปทมุธานี, ฉะเชงิเทรา และ กทม. เป�น 
Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มนิคมฯ (AMATA WHA), โรงไฟฟ�า 
(GULF BGRIM GPSC WHAUP) และส่ือสาร (ADVANC TRUE)  

• นายกฯ ส่ังการกระทรวงคมนาคมให้ดําเนินการบอกเลิกสัญญากับ 
ITD ซึ่งเป�นคู่สัญญาโครงการรถไฟความเร็วสูงไทย-จนีและโครงการ
ทางหลวงพิเศษหมายเลข 82 พร้อมขึ้ นบัญชีดํา หลังเกิดเหตุ
โศกนาฏกรรมต่อเนื่องใน 1 สัปดาห์ มองเป�นบวกต่อผู้รับเหมาขนาด
ใหญ่รายอ่ืน (STECON CK) ซึ่งจะมโีอกาสได้โครงการจากภาครฐัเพ่ิม 

• TSMC เผยผลประกอบการ 4Q68 แข็งแกร่ง รายได้และกําไรสุทธิ
เติบโต 21%YoY และ 35%YoY ตามลําดับ หนุนจากความต้องการชิป
และอัตรากําไรขั้นต้นท่ีสูงขึ้น ท่ามกลางตลาดหน่วยความจําเผชิญ
ภาวะขาดแคลน ด้านผู้บริหารยังคงมีมุมมองบวกต่ออุปสงค์ AI และ 
Data Center และ Capex มีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง สําหรับ
ตลาดหุน้ไทย มองเป�น Sentiment เชงิบวกต่อ DELTA 

• เวทีประชันวิสัยทัศน์ FETCO ท้ัง 8 พรรคการเมืองให้ความสําคัญ
ตลาดทุนไทยเน้นฟ�้ นความเชื่อมั่น เพ่ิมสภาพคล่อง ทลายการผูกขาด 
หนุนโปรดักต์ใหม่ และ New Economy รวมท้ังต้องปฏิรูปกฎหมายให ้
ก.ล.ต. มบีทบาทมากขึ้น มองหากทําได้จะส่งผลบวกต่อตลาดหุน้ไทย  

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์ ตลาดมีแรงซื้อหุน้ท่ีลงแรงก่อนหน้านี้
ไมว่่าจะเป�น การแพทย ์ค้าปลีก ไฟแนนซ ์คกก. กํากับหลักทรพัย์
และตลาดหลักทรัพย์จีน (CSRC) เพ่ิมเงินวางประกันเพ่ือกู้ซื้อ
หุ้นเพ่ิมจาก 80% เป�น 100% ทําให้อาจมีเงินไหลเข้าตลาดหุ้น
เอเชยีอ่ืนแทน รวมถึงไทย นลท. ต่างชาติซื้อสุทธพัินล้านต่อเป�น
วันท่ี 2 สัปดาห์หน้าติดตาม GDP จีน หากต�ากว่าคาดอาจหนุน
กลุ่ม China Play ต่อ เก็งออกมาตรการฯ ทางเทคนิคเป�นบวก
หลังยนื 1250 พักส้ันไมค่วรหลดุ 1255/1250 อีก 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
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CPALL (High conviction) – พ้ืนฐานแขง็แกรง่และมองบวก
ก่อนเลือกต้ัง 
CPAXT – พรวิีว 4Q68: คาดกําไรลดลง YoY จากมารจ์ิน้ท่ีอ่อนแอ 
KTC – 4Q68: กําไรสุทธดีิกว่าคาดเล็กน้อยจาก ECL และ opex 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 15 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 3,638  11,452  41,941  41,941  

ขาย 3,464  11,750  34,819  34,819  
สุทธ ิ 173  (299) 7,122  7,122  
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ดัชนี 15 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,261.39 17.09  1.37  44,226.33 

SET50  844.30 10.47  1.26  35,558.79 

SET100  1,803.55 25.00  1.41  39,380.33 

sSET  549.79 6.81  1.25  476.21 

SETHD  621.18 14.40  2.37  23,660.55 

SETCLMV  1,210.75 6.05  0.50  12,790.22 

SETESG 801.80 10.79  1.36  32,801.88 

SETWB  562.11 12.02  2.19  8,292.57 

mai  211.72 1.05  0.50  224.84 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 15 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 40,942  41,428  13,321  13,321  
สถาบนั (3,252) (2,031) 3,421  3,421  

รายยอ่ย (37,690) (39,397) (16,742) (16,742) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
12 ม.ค. Economic release: – 
13 ม.ค. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด พ.ย. (ฐาน BoP, ปรบั

ฤดกูาล) 
US – CPI และ Core CPI เดือน ธ.ค., ยอดขายบ้านใหม่ ต.ค. 

14 ม.ค. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ธ.ค. (เบ้ืองต้น) 
CN – การส่งออก, การนําเข้า, ดลุการค้า ธ.ค. 
US – PPI พ.ย., ยอดค้าปลีก พ.ย. (รวม/ไม่รวมรถ/กลุ่มควบคมุ), ยอดขาย
บ้านมือสอง ธ.ค., สินค้าคงคลังภาคธุรกิจ ต.ค. 

15 ม.ค. Economic release: JP – PPI ธ.ค. 
EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม พ.ย. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน, ราคานําเข้า พ.ย., ดัชนีภาคการผลิต 
Empire State และ Philadelphia Fed 

16 ม.ค. Economic release: EU – CPI EU Harmonized ธ.ค. (เยอรมนี ตัวเลข
สุดท้าย) 
US – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ธ.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ธ.ค., 
ดัชนีตลาดท่ีอยูอ่าศัย NAHB ม.ค. 

 

 
(ล้านบาท) 15 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 2,637  4,221  (585) (585) 

สัดส่วน (%) 54.56 53.28 52.93 52.93 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (649) (6,796) (8,305) (8,305) 

สัดส่วน (%) 9.59 10.82 11.44 11.44 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 169  (518) (430) (430) 

สัดส่วน (%) 7.15 6.36 6.42 6.42 
บุคคล         
สุทธ ิ (2,157) 3,093  9,320  9,320  
สัดส่วน (%) 28.69 29.54 29.21 29.21 
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