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SET เผชญิแรงขาย 
กดดันจากป�จจยัภมูิ

รฐัศาสตร ์การแพทย์
เผชญิแรงขาย

ต่อเนื่อง 

SET ลงหนัก กดดัน
จาก DELTA ที่มีการ
ซื้อขาย Big Lot ต�า

กว่าราคาตลาด 

SET ได้แรงหนุนจาก
แรงซื้อกลุ่มพลังงาน 
แต่ป�ดในกรอบจาก

แรงขายกลุ่ม
การแพทย์ในชว่งบ่าย  

SET ปรบัลงต่อเนื่อง 
พบแรงขายใน

การแพทย์ ค้าปลีก 
ไฟแนนซ ์กังวล ศก.-

กําลังซื้อชะลอ 

SET รบีาวด์ได้หนุน
จากป�จจยัเฉพาะใน

กลุ่มพลังงาน-ป�โตรฯ 
และแรงซื้อกลับใน

การแพทย์-ไฟแนนซ ์
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1230/1220 – 1248/1252 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ 1230–1300 จุด ป�จจยัในประเทศติด
ตานโยบายหาเสียงด้านเศรษฐกิจของพรรคการเมืองซึ่งจะมีผลต่อความ
คาดหวังเชิงบวกต่ออุตสาหกรรมและหุน้ท่ีเก่ียวข้อง รวมถึงการเริ่มเข้าสู่
ช่วงประกาศงบ 4Q68 ของกลุ่มธนาคาร ส่วนป�จจัยภายนอกท่ีต้อง
ติดตามซึ่งอาจมีผลต่อจิตวิทยาการลงทุนระยะส้ัน ได้แก่ ความเส่ียงด้าน
ภูมิรัฐศาสตร์ อาทิ ปฏิบัติการในเวเนซุเอลาและเหตุการณ์ประท้วงใน
อิหร่านท่ีมีผลต่อความผันผวนของราคาน�ามัน, กรณี ปธน. ทรัมป�ส่ง
สัญญาณต้องการให้สหรัฐฯ ครอบครองกรีนแลนด์ ท่ีอาจกดดัน
ความสัมพันธส์หรฐัฯ-ยุโรปตึงเครยีดเพ่ิมขึ้น รวมท้ังจบัตาขอ้มูลเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ท่ีสําคัญ อาทิ CPI, PPI และยอดค้าปลีก ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุน
จงึแนะนํา “Selective Buy” 

GULF: มีป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีปรบัตัวลง ขณะท่ีข่าว
การซื้อ LNG ล่วงหน้าหลังราคา LNG ลงช่วยล็อคต้นทุน ส่วนแนวโน้มกําไร 4Q68 มี
โอกาสเติบโต จากโรงไฟฟ�า Jackson ท่ีเติบโตตาม Capacity Payment ท่ีเพ่ิมขึ้น การ
เริม่ COD ในโครงการ Solar 5 แหง่ชว่ยหนุน เป�าหมายระยะส้ันท่ี 44.00 บาท 

KTB: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากคาดเป�นธนาคารเดียวท่ีกําไรสุทธิ 4Q68 เติบโต 
7%YoY อีกท้ังยังมีความเส่ียงด้านคุณภาพสินทรัพย์ต�า และ ROE สูงกว่าเมื่อเทียบกับ
ธนาคารขนาดใหญ่อ่ืนๆ และคาดให้ Div. Yield สูงราวป�ละ 7.5% รวมท้ังมี Upside 
Risk จากประกาศโครงการซื้อหุน้คืนเพ่ือบรหิารเงนิสด  เป�าหมายระยะส้ันท่ี 29.50 บาท 
 
 
 

ช่วงส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหวในกรอบ ติดตามป�จจยัภายนอก ท้ังประเด็นภูมิรัฐศาสตร์และตัวเลขเศรษฐกิจ 
กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยับวกเฉพาะตัว ดังน้ี  

1. หุ้น Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จาก
พ้ืนฐานธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา ADVANC BGRIM CHG GPSC GULF OR PRM 
TRUE  

2. หุน้ป�นผลคณุภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทนุ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings 
A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT 
TISCO และ 2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผล
จากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 
5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI  

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบ้ียขาลง โดยเราคาด กนง. จะมีการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบาย
ในป�น้ี 2 ครั้ง อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงินลดลงตามภาระหน้ีสินซึ่งมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัวสูง แนะนํา 
CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อผู้บรโิภคดีข้ึน แนะนํา AP 
MTC รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก
เหตุประท้วงในอิหรา่นซึ่งกดดันตลาดกังวลอุปทานน�ามันในตะวันออกกลางชะงกังนั แนะนํา PTTEP PTT 
และหุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์หากสหรัฐยกเลิกคว�าบาตรน�ามันเวเนซุเอลาทําใหมี้โอกาสกลับมานําเข้าน�ามัน
เวเนซุเอลา แนะนํา  TASCO 2) หุน้ท่ีคาดได้ Sentiment บวกเชงิจติวิทยาระยะส้ัน หากศาลสูงสุดตัดสิน 
ปธน. ทรัมป�ผิดในกรณีเรียกเก็บภาษีศุลกากร แนะนํา กลุ่มนิคม (AMATA WHA FTREIT) กลุ่มเกษตร 
(TU ITC) กลุ่มยาง (STA STGT NER) กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (DELTA HANA KCE)  และ 3) หุน้ท่ีคาดจะได้
ประโยชน์จาก Election Rally เพราะมีเม็ดเงนิไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในชว่งหาเสียงเลือกต้ัง อาทิ กลุ่ม
พาณิชย ์(CPALL TNP) กลุ่มอาหาร (GFPT CBG OSP) และกลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW) 

รีบาวด์ไม่พ้น 1250 ยังระวัง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 15 มกราคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ปธน. ทรัมป�ส่งสัญญาณเปล่ียนท่าทีก่อนหน้าท่ีรุนแรงต่ออิหร่าน หลัง
เผยว่าการสังหารในชาวอิหร่านในเหตุการณ์ประท้วงได้หยุดลงแล้ว แต่
จะยังคงติดตามสถานการณ์ในอิหร่านต่อไป ทําใหร้าคาน�ามันดิบ Brent 
และ WTI เชา้นี้ปรบัลง 1.2% และ 2.6% ตามลําดับ 

• มูลค่าการส่งออกจีนใน ธ.ค. 2568 +6.6%YoY สูงกว่าตลาดคาดและ
เร่งตัวจากเดือนก่อน แม้การส่งออกสู่สหรัฐฯ จะอ่อนแอต่อเนื่อง -
30%YoY และลดลงเป�นเดือนท่ี 9 ติดต่อกัน เนื่องจากมีการส่งออกสู่
ยุโรปและอาเซยีนชว่ยชดเชย +12%YoY และ +11%YoY ตามลําดับ 

• สหรัฐฯ ส่ังระงับการพิจารณาวีซ่าผู้อพยพจาก 75 ประเทศท่ัวโลก 
รวมถึงไทย เพ่ือเพ่ิมความเข้มงวดของผู้ท่ีมีแนวโน้มเป�นภาระต่อระบบ
สวัสดิการ มีผลต้ังแต่ 21 ม.ค. 69 จนกว่าจะเสร็จส้ินกระบวนการ
พิจารณา มาตรการนี้จะยังไม่มีผลบังคับใช้กับผู้ขอวีซ่าชั่วคราว อาทิ วี
ซ่าท่องเท่ียว, วีซ่าธุรกิจ คาดผลกระทบจํากัดต่อตลาดหุ้นไทย แต่เป�น 
Sentiment ลบระยะส้ันต่อกลุ่มสายการบินและกลุ่มท่องเท่ียว จาก
กังวลการขอวีซ่านานขึ้นและทําให้ภาพความสัมพันธ์ระหว่างประเทศดู
เปราะบางลงในสายตานักลงทนุต่างชาติ 

• กบน. มีมติปรับลดอัตราเงินสบทบกองทุนน�ามันฯ สําหรับดีเซลลง 50 
สต./ลิตร และเบนซินทุกชนิดเพ่ือตรึงราคาขายปลีกท่ามกลางราคา
น�ามันโลกท่ีปรับสูงขึ้นจากสถานการณ์ท่ีเกิดขึ้นในอิหร่าน ช่วยลดแรง
กดดันต่อค่าการตลาดน�ามนัรวมถึงกลุ่มธุรกิจค้าปลีกน�ามนั  

• วานนี้เกิดเหตุเครนก่อสร้างโครงการรถไฟฟ�าความเร็วสูงเส้นทาง
กรุงเทพ-อุบลราชธานี ทําใหม้ีผู้บาดเจบ็และเสียชีวิตจาํนวนมาก กดดัน
ราคาหุน้ ITD วานนี้ ซึ่งเป�นผู้รบัจา้งก่อสรา้งในบรเิวณดังกล่าว 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์/แกว่งลง TISCO งบออกมาตามคาด 
และ NPLs ลด 4bps QoQ สู่ 2.28% ลดความกังวลหลังก่อน
หน้านี้มีสัญญาณลบจาก AEONTS ช่วยหนุนไฟแนนซ์เมื่อวาน 
ป�จจยัภายนอก ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ ดีกว่าคาด แต่ PPI เพ่ิมขึ้น 
3%YoY ผู้ผลิตยงัรบัภาระต้นทนุท่ีเพ่ิม ส่วนเฟดคาดคงดอกเบี้ย
ต่อ ทางเทคนิค ดูแนวต้าน 1248/1252 เป�นหลัก ต้องยืนเหนือ
จึงจะยกเลิกแกว่งลง มิฉะนั้นไม่เปล่ียนทิศทางลงแนวรับ 
1230/1220 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพฤหสับดีท่ี 15 มกราคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

CBG – เผชญิแรงกดดันจากต้นทนุอลมูเินียม 
TISCO – 4Q68: กําไรสุทธติามคาด; ผลตอบแทนเงนิป�นผล
น่าสนใจ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 14 ม.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 3,535  7,814  38,303  38,303  

ขาย 2,809  8,286  31,355  31,355  
สุทธ ิ 726  (472) 6,949  6,949  
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ดัชนี 14 ม.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,244.30 9.00  0.73  39,177.88 

SET50  833.83 8.45  1.02  32,479.02 

SET100  1,778.55 15.75  0.89  35,184.64 

sSET  542.98 (0.48) (0.09) 480.75 

SETHD  606.78 5.78  0.96  22,282.07 

SETCLMV  1,204.70 6.14  0.51  15,977.03 

SETESG 791.01 5.93  0.76  30,451.10 

SETWB  550.09 3.07  0.56  6,963.59 

mai  210.67 1.35  0.64  254.91 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 14 ม.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 19,886  486  (27,621) (27,621) 
สถาบนั (8) 1,221  6,673  6,673  

รายยอ่ย (19,878) (1,707) 20,948  20,948  

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
12 ม.ค. Economic release: – 
13 ม.ค. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด พ.ย. (ฐาน BoP, ปรบั

ฤดกูาล) 
US – CPI และ Core CPI เดือน ธ.ค., ยอดขายบ้านใหม่ ต.ค. 

14 ม.ค. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ธ.ค. (เบ้ืองต้น) 
CN – การส่งออก, การนําเข้า, ดลุการค้า ธ.ค. 
US – PPI พ.ย., ยอดค้าปลีก พ.ย. (รวม/ไม่รวมรถ/กลุ่มควบคมุ), ยอดขาย
บ้านมือสอง ธ.ค., สินค้าคงคลังภาคธุรกิจ ต.ค. 

15 ม.ค. Economic release: JP – PPI ธ.ค. 
EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม พ.ย. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน, ราคานําเข้า พ.ย., ดัชนีภาคการผลิต 
Empire State และ Philadelphia Fed 

16 ม.ค. Economic release: EU – CPI EU Harmonized ธ.ค. (เยอรมนี ตัวเลข
สุดท้าย) 
US – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ธ.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ธ.ค., 
ดัชนีตลาดท่ีอยูอ่าศัย NAHB ม.ค. 

 

 
(ล้านบาท) 14 ม.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 2,376  1,584  (3,222) (3,222) 

สัดส่วน (%) 54.87 52.77 52.70 52.70 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,233) (6,147) (7,656) (7,656) 

สัดส่วน (%) 10.03 11.31 11.70 11.70 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (561) (687) (599) (599) 

สัดส่วน (%) 5.95 6.04 6.31 6.31 
บุคคล         
สุทธ ิ (582) 5,250  11,478  11,478  
สัดส่วน (%) 29.15 29.88 29.29 29.29 
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