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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ปรบัลดลง ซึ่งได้รบัแรงกดดันจากผลประกอบการธนาคาร JPM ที่น่าผิดหวัง และความกังวลด้านนโยบายระหว่างประเทศ จากกระทรวงยุติธรรมสอบสวน 

Jerome Powell เกี่ยวกับการใหข้อ้มูลเรื่องการปรบัปรุงอาคารสํานักงานของเฟด ซึ่งถกูมองว่าเป�นแรงกดดันทางการเมอืง แมว่้าตัวเลขเงนิเฟ�อจะออกมาตามคาดก็ตาม

• เพนตากอนลงทนุใน L3Harris เพ่ือแก้ป�ญหาคอขวดทางการผลิตและคาดว่าการลงทนุครัง้นี้จะหนุนรายได้ L3Harris ใหโ้ตได้ โดยหากดภูาพรวมการลงทนุเพนตากอนเนน้ไปที่ระบบ 

PAC-3 (Patriot), THAAD, Tomahawk และ Standard Missile ภาพนี้ทําใหผู้้ที่ได้รบัประโยชน์หลักคือ 1) Lockheed Martin 2) RTX 3) L3Harris

• AAPL เป�ดตัว "Apple Creator Studio" บรกิารมดัรวมแอปพลิเคชนัสายสรา้งสรรค์ (Creative Apps) ซึ่งเรามองว่า AAPL ได้เปรยีบจาก 1) ฐานลกูค้าที่แกรง่ 2) ระบบนิเวศน์ที่

ครบวงจร 3) สามารถแชรก์ับสมาชกิในครอบครวัได้ 4) กดดันต่อกลุ่มซอฟต์แวรท์ีเ่ป�น Creator เชน่ ADBE 5) แนะเก็งกําไรจากงบที่คาดว่าดีจาก iPhone17

• JPM เผยกําไร 4Q25 ดีกว่าคาดหากไมร่วมดีล Apple Card แต่ราคาหุน้ถกูกดดันจากนโยบายคมุดอกเบีย้บตัรเครดิตและการสอบสวนพาวเวลล์ ขณะที่ BNY กําไรนิวไฮโต 31% 

ภาพรวมกลุ่มธนาคารยงัแกรง่แต่ผนัผวนสูง จงึแนะนําเน้นหุน้ที่มรีายได้ตลาดทนุสูงอยา่ง GS และ MS ที่ได้ประโยชน์จากการเทรดและการฟ�้ นตัวของงานทีป่รกึษาควบรวมกิจการ

• ผลประกอบการ Delta Air Lines สูงกว่าคาดและสรา้งสถิติรายได้สูงสุด ทว่าการปรบัลดเป�าหมายกําไรป� 2569 ลงตามป�จจยัภมูริฐัศาสตรแ์ละต้นทนุน�ามนั ส่งผลใหก้ลุ่มท่องเที่ยวมี

ความผันผวนในระยะส้ัน จงึแนะนําชะลอการลงทนุเพ่ือรอจงัหวะสะสมเมื่อสถานการณ์คล่ีคลาย ทั้งนี้ยงัคงใหน้�าหนักความน่าสนใจแก่ Airbus มากกว่า Boeing ในระยะยาว

• TSMC และ SK Hynix เดินหน้าลงทนุโรงงาน advanced packaging และ HBM รองรบัดีมานด์ชปิ AI สะท้อนคอขวดอุตสาหกรรมทีย่า้ยจากการผลิตไปสู่ขัน้แพ็กเกจจิง้ขัน้สูง 

หนุนธมีเติบโตระยะยาวของ AI supply chain โดยเรายงัชอบ TSMC, SK Hynix, Samsung Electronics, Micron, NVDA, AMD, Advantest

• Kweichow Moutai ปรบักลยุทธค์รัง้ใหญ่ด้วยการใชก้ลไกราคายดืหยุน่ ปรบัพอรต์สินค้า และลดซพัพลายไฮเอนด์ในป� 2026 เพ่ือพยุงราคาและรกัษาภาพลักษณ์พรเีมยีม 

ท่ามกลางอุปสงค์สุราจนีที่ชะลอตัว เราแนะชะลอการลงทนุใหเ้หน็การแขง่ขนัด้านราคาที่ลดลง และเหน็ฟ�้ นตัวของราคาขายทีช่ดัเจนก่อน โดยระยะส้ันอาจกดดันยอดขาย



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 13 มกราคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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4Q25 Earnings Snapshot

Source: INVX Equity Strategy Team

13-Jan-26

Above expectation BK, DAL

Net profit - Record high BK

Revenue growth JPM, BK, DAL

Consistent Growth DAL

Strong Growth DAL

Below expectation JPM

Guidance - Negative surprise DAL



เพนตากอนลงทนุใน L3Harris เพ่ือแก้ป�ญหาคอขวดทางการผลิต

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• L3Harris กําลังปรบัโครงสรา้งองค์กรใหม่ท้ังหมด โดยแบง่เป�น 3 รูปแบบธุรกิจท่ีชดัเจน 

ได้แก่ Space & Mission Systems (โครงการป�องกันประเทศแบบด้ังเดิม), 

Communications & Spectrum Dominance (ผลิตภณัฑ์รูปแบบพาณิชย)์ และหน่วยธุรกิจ

ใหม่ Missile Solutions (ระบบขับเคล่ือนท่ีเติบโตสูง)

• เพนตากอนทําหน้าท่ีเป�น "ผู้ลงทนุเชงิกลยุทธห์ลัก" (Strategic Anchor Investor) เพ่ือ

แก้ป�ญหา "คอขวดของเครื่องยนต์จรวด" (Rocket Motor Bottleneck) ซึ่งป�จจุบนัเป�นตัว

จาํกัดขีดความสามารถในการผลิตระบบขีปนาวุธหลักๆ

• การลงทนุครัง้นี้คาดชว่ยให ้1) รายได้เติบโตราว 15% (Mid-teens) ต่อป� 2) เพ่ิมกําลังการผลิต

เป�น 2 เท่าภายในป� 2027 และ 3 เท่าภายในป� 2030 3) คาดรายได้ท่ี 3.6 - $3.8bn ในป� 2025

• เจา้หน้าท่ีเพนตากอนมีความเรง่ด่วนในการเพ่ิมคลังอาวุธเพ่ือเตรยีมพรอ้มสําหรบัความ

ขัดแยง้ท่ีอาจเกิดขึ้นกับจนีในอนาคต โดยเน้นไปท่ีระบบ PAC-3 (Patriot), THAAD, 

Tomahawk และ Standard Missile

• ภาพนี้ทําใหผู้้ท่ีได้รบัประโยชน์หลักคือ 1) Lockheed Martin: รบัอานิสงส์เต็มจาก PAC-3 

และ THAAD พรอ้มขยายกําลังผลิตเพ่ิมขึ้น 3 เท่า 2) RTX (Raytheon): เป�นผู้นําตลาด

กองทัพเรอืด้วย Standard Missile และ Tomahawk พรอ้มส่วนแบง่ในระบบเรดาร ์Patriot 

3) L3Harris: รบัเงนิอัดฉีดและเตรยีม IPO แยกบรษัิทเป�นผู้ผลิตเครื่องยนต์จรวดรายใหญ่ 

ส่งใหท้ั้งสองค่ายข้างต้น5

ขปีนาวุธ ผู้รบัเหมาหลัก ผู้ผลิตเครื่องยนต์/
ส่วนประกอบ

PAC-3 (Patriot) Lockheed Martin L3Harris (Aerojet), 
Northrop

THAAD Lockheed Martin L3Harris (Aerojet)

Tomahawk RTX (Raytheon) L3Harris (Aerojet)

Standard Missile RTX (Raytheon) L3Harris (Aerojet), 
Northrop
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Apple เป�ดตัว "Apple Creator Studio“…กดดัน ADBE

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Apple ประกาศเป�ดตัว "Apple Creator Studio" บรกิารมัดรวมแอปพลิเคชนั

สายสรา้งสรรค์ (Creative Apps) ในรูปแบบสมาชกิรายเดือนเป�นครัง้แรก 

• แอปท่ีใหบ้รกิารจะมีท้ัง งานวิดีโอ: Final Cut Pro, Motion และ 

Compressor, งานเสียง: Logic Pro และ MainStage, งานภาพและกราฟ�ก: 

Pixelmator Pro รวมถึงมีฟ�เจอร ์AI ใหม่ๆ เชน่ ใช ้AI วิเคราะหฟุ์ตเทจและตัด

ต่อวิดีโอให้

• Apple คิดราคาปกติ 12.99 ดอลลารต่์อเดือน (ประมาณ 450 บาท) หรอื 129

ดอลลารต่์อป� โดยจะเริม่ใหบ้รกิาร: 28 มกราคม 2026

• ภาพรวมมีความสามารถทางการแขง่ขนัเมื่อเทียบกับคู่แขง่จาก 1) ฐานลูกค้าท่ี

แกรง่ 2) ระบบนิเวศน์ซอฟต์แวรแ์ละฮารแ์วรท่ี์ครบวงจร 3) สามารถแชรกั์บ

สมาชกิในครอบครวัได้สูงสุด 6 คน ผ่าน Family Sharing 4) กดดันต่อกลุ่ม

ซอฟต์แวรท่ี์เป�น Creator เชน่ ADBE 

• เรายงัคงแนะเก็งกําไรบน AAPL จากภาพงบท่ีเราคาดว่าออกมาดีโดยมีแรง

หนุนจากยอดขาย iPhone17 ท่ีเติบโต
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JPM และ BNY ผลประกอบการแขง็แกรง่ทบุสถิติสูงสุด

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• JPM เผยงบ 4Q25 ต�ากว่าคาด (รวมผลกระทบจากดีล Apple Card) แต่หากไม่รวม

ค่าใชจ้า่ยพิเศษจากการดีล Apple Card EPS จะอยูท่ี่ $5.23 สูงกว่าคาดท่ี $4.85

• โดย JPM สามารถทํารายได้รวมรายป�สูงสุดเป�นประวัติการณ์ หนุนจากรายได้ดอกเบีย้

สุทธ ิ(NII) เพ่ิมขึ้น 7% และธุรกิจเทรดเพ่ิมขึ้น 17% แม้ว่า รายได้ท่ีปรกึษาลดลง 5% ต�า

กว่าคาด เนื่องจากมีการเล่ือนดีลบางส่วนไปในป� 2026

• อยา่งไรก็ดี ราคาหุน้ของ JPM ปรบัตัวลดลงจากความกังวล 1) นโยบายควบคุม

ดอกเบีย้ 10% ของบตัรเครดิต 2) ประเด็นการสอบสวน Jerome Powell เพ่ิมความไม่

แน่นอนใหกั้บตลาด

• ขณะท่ี BNY (BK) สรา้งสถิติกําไรสุทธใิหม่ +31% ด้วยการรกัษา Positive Operating 

Leverage ต่อเนื่องถึง 8 ไตรมาส โดยได้รบัแรงหนุนจากรายได้ค่าธรรมเนียมและ

รายได้ดอกเบีย้สุทธ ิ(NII) ท่ีพุ่งสูงขึ้น 13% จากการนําเงนิไปลงทนุต่อในสินทรพัยท่ี์ให้

ผลตอบแทนสูงกว่า

• ภาพข้างต้นสะท้อน กลุ่มธนาคารยงัดําเนินอยา่งแข็งแกรง่ แม้มีความผันผวนสู่ง ท้ังนี้ 

ในป� 2026 เรายงัชอบธนาคารท่ีมีรายได้ตลาดทนุสูงอยา่ง GS MS เนื่องจาก 1) ความ

ผันผวนในตลาดยงัมีอยู ่คอยหนุนรายได้จากการเทรด 2) รายได้จากการเป�นท่ีปรกึษา

อยูใ่นชว่งการฟ�้ นตัว โดยมีแรงหนุนจากแนวโน้มดอกเบีย้ขาลง และกลุ่ม PE ยงัมีเงนิ

สํารองสูง คอยหนุน Sponsor M&A7
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งบ Delta Air Lines ดีกว่าคาด ในขณะเดียวยอดส่ังซื้อ Boeing ใน 2025 แซง Airbus เป�นครัง้แรก

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Delta Air Lines Inc รายงานผลประกอบการ 4Q25 โดยม ีEPS ท่ี $1.55 ซึ่งสูงกว่า

คาดไว้เล็กน้อย และสรา้งสถิติรายได้รวมท้ังป�ท่ี $5.83 หมื่นล้าน

• อยา่งไรก็ตาม บรษัิทได้ประกาศแนวโนม้กําไรป� 2026 ในชว่ง 6.50 - 7.50 ดอลลารต่์อ

หุน้ ซึ่งจุดก่ึงกลางของชว่งดังกล่าวต�ากว่าประมาณการของตลาด

• โดย Delta ระบุถึงความกังวลด้านป�จจยัภมูิรฐัศาสตร ์และการฟ�้ นตัวท่ีล่าชา้ของ

นักท่องเท่ียวต่างชาติบางกลุ่ม รวมถึงความเส่ียงจากนโยบายจาํกัดอัตราดอกเบีย้บตัร

เครดิตท่ีอาจกระทบต่อรายได้มหาศาลจากโปรแกรม Loyalty

• ในส่วนของกลยุทธฝ์ูงบนิ Delta ได้ประกาศส่ังซื้อเครื่องบนิ Boeing 787-10 

Dreamliner จาํนวน 30 ลํา พรอ้มออปชนัเพ่ิมอีก 30 ลํา ซึ่ง Boeing สามารถทํายอด

ส่ังซื้อรวมในป� 2025 ได้ถึง 1,175 ลํา แซงหน้าคู่แข่งอยา่ง Airbus ได้เป�นครัง้แรก

นับต้ังแต่ป� 2018

• ในระยะส้ันกลุ่มท่องเท่ียวมีแนวโน้มผนัผวน จากราคาน�ามันท่ีปรบัขึ้น และแนวโนม้กําไร

ของ Delta Air Lines ท่ีต�ากว่าคาด ซึ่งอาจจะเกิด Sentiment เชงิลบต่อกลุ่ม OTA ได้

• เราแนะรอจงัหวะใหค้วามเส่ียงด้านภมูิรฐัศาสตรแ์ละราคาน�ามันปรบัตัวลดลง จงึค่อย

สะสม Delta Air Lines ในขณะเดียวกัน แม้ Boeing จะมียอดคําส่ังซื้อแซง Airbus แต่

มองเป�นป�จจยัทางการเมืองชัว่คราว เรายงัชอบ Airbus มากกว่า 
8
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TSMC ขยายฐานผลิตสหรฐัฯ ด้าน SK Hynix เพ่ิมงบแพ็กเกจจิง้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• TSMC เตรยีมขยายการลงทนุครัง้ใหญ่ในรฐัแอรโิซนา สหรฐัฯ ภายใต้กรอบ

ข้อตกลงการค้าสหรฐั–ไต้หวัน ซึ่งคาดว่าจะแลกกับการลดภาษีนําเข้า โดยแผน

ดังกล่าวครอบคลมุการสรา้งโรงงานผลิตชปิขั้นสูงหลายแหง่ รวมถึงโรงงาน 

advanced packaging เพ่ือรองรบัดีมานด์ชปิ AI จากลกูค้าหลักอยา่ง Nvidia 

และ AMD สะท้อนว่าคอขวดของอุตสาหกรรมไม่ได้อยูท่ี่เทคโนโลยกีารผลิต

เพียงอยา่งเดียว แต่ขยบัไปสู่ขั้นตอนแพ็กเกจจิง้ขั้นสูง (2.5D/3D) ซึ่งเป�น

หวัใจของ AI accelerator ในป�จจุบนั

• ในทิศทางเดียวกัน SK Hynix ประกาศลงทนุราว $13bn เพ่ือสรา้งโรงงาน 

advanced packaging สําหรบัหน่วยความจาํ AI (HBM) ในเกาหลีใต้ คาดแล้ว

เสรจ็ป� 2027 เพ่ือรองรบัการเติบโตของตลาด HBM

• จากภาพรวมนี้ยงัคงบง่ชีว่้ากลุ่ม Advanced Packaging และ HBM ยงัเป�น

โครงสรา้งยาวของอุตสาหกรรม AI ท่ียงัมีแนวโน้มในการเติบโตต่อเนื่องจาก

อุปสงค์ท่ียงัอยูใ่นระดับสูง เรายงัคงแนะลงทนุในผูน้ําด้านเทคโนโลยแีละกําลัง

การผลิต รวมถึงหุน้ซพัพลายเชนท่ีเก่ียวขอ้งกับ advanced packaging 

equipment และ testing อยา่ง NVDA, AMD, TSMC, Samsung 

Electronics, SK Hynix, Micron, Advantest

9

-100%
-50%
0%
50%
100%
150%
200%

0
5

10
15
20
25
30

3Q
20

4Q
20

1Q
21

2Q
21

3Q
21

4Q
21

1Q
22

2Q
22

3Q
22

4Q
22

1Q
23

2Q
23

3Q
23

4Q
23

1Q
24

2Q
24

3Q
24

4Q
24

1Q
25

2Q
25

3Q
25

SK Hynix Revenue Trend

Revenue Revenue Growth (YoY)

Trillions KRW

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%

0
50

100
150
200
250
300
350
400

Ja
n-

24
Fe

b-
24

M
ar

-2
4

Ap
r-2

4
M

ay
-2

4
Ju

n-
24

Ju
l-2

4
Au

g-
24

Se
p-

24
O

ct
-2

4
N

ov
-2

4
De

c-
24

Ja
n-

25
Fe

b-
25

M
ar

-2
5

Ap
r-2

5
M

ay
-2

5
Ju

n-
25

Ju
l-2

5
Au

g-
25

Se
p-

25
O

ct
-2

5
N

ov
-2

5
De

c-
25

TSMC Monthly Revenue

Net Revenue %Chg YoY

Bn TWD



Moutai ปรบักลยุทธใ์ชร้าคาแบบตลาดและคมุซพัพลาย เพ่ือรบัมอืขาลง 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Kweichow Moutai ปรบักลยุทธค์รัง้สําคัญเพ่ือรบัมือกับภาวะอุปสงค์ท่ีชะลอ

ตัวในตลาดสุราจนี โดยอนุมัติการจดัต้ัง กลไกราคาท่ียดืหยุน่ตามกลไกตลาด 

(Dynamic Price Adjustment) ควบคู่กับการปรบัโครงสรา้งพอรต์สินค้าเป�น

รูปแบบ “พีระมิด” เพ่ือครอบคลมุผูบ้รโิภคหลายระดับ พรอ้มขยายโมเดลขาย

จากเดิมเป�นระบบหลายชอ่งทาง ท้ัง Direct sales, Distributor, Agency และ 

Consignment เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการกระจายสินค้าและรกัษาความสามารถ

ทํากําไรของตัวแทนจาํหน่าย

• ในขณะเดียวกัน Moutai เตรยีม ลดซพัพลายสุราระดับไฮเอนด์และสินค้ารุน่

พิเศษบางส่วนในป� 2026 เพ่ือพยุงราคาขายส่งท่ีถกูกดดันจากภาวะเศรษฐกิจ

อ่อนแรง นอกจากนี้ การทําตลาดผ่านสินค้าเฉพาะกิจ เชน่ สุราธมีป�นักษัตร 

(Year of the Horse) ท่ีขายหมดอยา่งรวดเรว็ ยงัสะท้อนความพยายามกระตุ้น

ดีมานด์และรกัษาภาพลักษณ์พรเีมียมของแบรนด์

• โดยประเมินว่ากลยุทธข์อง Moutai ในระยะส้ันอาจกดดันยอดขายและกําไรจาก

การลดราคา แต่ในระยะกลาง–ยาว ชว่ยลดแรงกดดันสต๊อก ฟ�้ นความเชื่อมั่น

ของชอ่งทางจาํหน่าย และปูทางใหร้าคาขายส่งมีเสถียรภาพมากขึ้น

• เราแนะชะลอการลงทนุใหเ้หน็การแขง่ขันด้านราคาท่ีลดลง และเหน็การฟ�้ นตัว

ของราคาขายท่ีชดัเจนก่อน10

มิติกลยุทธ์ มาตรการสําคัญ รายละเอียดจาก
บริษัท

วัตถุประสงค์เชิงกล
ยุทธ์

ผลกระทบต่อ
อุตสาหกรรม

Pricing Policy Dynamic Price 
Adjustment

ใชร้ะบบกําหนดราคาแบบ
ตลาด ปรับ RSP และ ex-
factory price ตามอุป
สงค์–อุปทาน

ฟ�้ นเสถียรภาพราคาขาย
ส่ง ลดแรงกดดันสต๊อก
ชอ่งทาง

ลด volatility ของราคา
สุราพรีเมียมท้ัง
อุตสาหกรรม

Channel Economics คํานวณกําไร “ท่ี
เหมาะสม” ใหตั้วแทน

กําหนดราคาสัญญาและ
คอมมิชชัน่จาก margin 
ท่ีเหมาะสมของ reseller

ฟ�้ นความสามารถทํากําไร
ของ distributor

เพ่ิมแรงจูงใจในการทํา
ตลาดเชงิคุณภาพ

Product Portfolio กลับสู่โครงสรา้ง 
“พีระมิด”

ฐาน: Feitian / กลาง: 
Jingpin, Zodiac / บน: 
Vintage

ครอบคลุมผู้บริโภคหลาย
ระดับ ลดการพ่ึง SKU 
แพง

ลดภาวะ oversupply ใน
กลุ่ม high-end

Supply Control ลดซพัพลายสุรา
ระดับไฮเอนด์ (2026)

ตัด non-standard / 
vintage บางรุ่น เน้น 
Feitian

พยุงราคาขายส่ง และ
รักษา brand equity

อุปทานตึงตัวขึ้น หนุน
ราคาตลาดรอง

Route-to-Market Multi-dimensional 
sales model

Direct + Distribution + 
Agency + 
Consignment

เพ่ิมความยืดหยุ่นการ
เขา้ถึงลูกค้า

โครงสร้างการแขง่ขนั
เปล่ียนไปเน้น 
efficiency

Channel Expansion 5 ชอ่งทางคู่ขนาน
Wholesale, Online, 
Offline, Catering, 
Private VIP

เจาะ consumption 
scenario ใหม่

ดึงดีมานด์จากผู้บริโภค
รุ่นใหม่

Marketing Strategy Zodiac / Limited 
Editions

สินค้าธมีป�ม้า ขายหมด
รวดเร็ว ราคาตลาดรอง
พุ่ง

กระตุ้นดีมานด์เชงิอารมณ์
และสะสม

ชว่ยพยุง sentiment 
ระยะส้ัน

Consumer Shift Low-alcohol & 
younger focus

ลดดีกรีบาง SKU เจาะ
กลุ่ม Gen ใหม่

รับมือพฤติกรรมบรโิภคท่ี
เปล่ียน

เร่งการปรับตัวของ
ผู้ผลิตรายอ่ืน

Financial Backdrop การเติบโตชะลอ รายได้/กําไร 9M25 โต 
~6%, 3Q โต ~0.5%

ยอมแลกกําไรระยะส้ันเพ่ือ
เสถียรภาพ

กดดัน valuation ระยะ
ส้ัน

Industry Signal จาก “เก็งกําไร” →
“บริโภคจริง”

ราคาขายส่ง Feitian ลด
ต�ากว่า 1,500 หยวน Reset วัฏจกัรสุราจนี ผู้เล่นอ่อนแอเส่ียงถกู

คัดออก



Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้
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Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

L3Harris Technologies Inc USD 341.2 0.6 63,830               4.3 350.0 3% 16% 16% 22% 34% 26.1 3.4 1.4 0.6 267.5 334.7
Lockheed Martin Corp USD 558.3 0.5 129,189               3.6 546.8 -2% 15% 15% -19% -1% 20.9 19.3 2.3 3.0 450.4 539.2
RTX Corp USD 194.1 0.8 260,217               4.2 199.5 3% 6% 6% 60% 73% 34.8 4.2 1.3 0.6 176.5 192.9
Apple Inc USD 261.1 1.1 3,836,894          4.1 290.7 11% -4% -4% -1% 35% 35.3 60.6 0.4 -0.3 258.1 281.3
Adobe Inc USD 309.9 1.0 129,737               3.9 433.1 40% -11% -11% 5% 89% 14.9 10.7 0.0 0.0 327.4 365.9
JPMorgan Chase & Co USD 310.9 1.1 838,249             4.0 338.5 9% -4% -4% 22% 7% 15.4 2.5 1.9 0.5 312.1 335.8
Bank of New York Mellon Corp/T USD 122.9 0.9 84,605               4.2 130.9 6% 6% 6% 49% 42% 16.6 2.2 1.6 -2.1 113.2 122.0
Goldman Sachs Group Inc/The USD 938.2 1.2 292,215               3.7 894.6 -5% 7% 7% 78% 19% 25.3 2.8 1.2 2.0 854.4 961.2
Morgan Stanley USD 182.8 1.3 290,462             3.8 187.8 3% 3% 3% 53% 24% 24.6 3.1 1.9 1.4 172.5 189.0
Delta Air Lines Inc USD 69.3 1.1 45,270                4.8 80.2 16% 0% 0% -25% 33% 12.0 2.3 1.0 0.8 68.8 72.7
NVIDIA Corp USD 185.8 1.9 4,515,183            4.8 257.1 38% 0% 0% 585% 289% 64.0 49.9 0.0 -0.4 172.4 195.4
Advanced Micro Devices Inc USD 221.0 1.6 4,515,183            4.5 290.5 31% 3% 3% 91% 293% 66.6 6.2 0.0 -0.1 199.0 223.9
Micron Technology Inc USD 338.1 2.1 359,748              4.6 332.5 -2% 18% 18% 113% 4333% 41.9 7.2 0.1 0.1 212.3 365.4
Boeing Co/The USD 244.6 1.3 191,500              4.4 255.5 4% 13% 13% -400% 48% N/A N/A 0.0 N/A 199.2 239.0
Airbus SE EUR 220.2 1.1 174,461               4.3 229.3 4% 11% 11% 12% 19% 43.5 9.0 1.0 -0.8 184.0 220.7
Taiwan Semiconductor Manufac TWD 1,705.0 1.3 44,214,954         4.9 2,009.5 18% 10% 10% 40% 43% 38.1 10.3 0.9 -0.3 1348.0 1765.5
SK hynix Inc KRW 731,000.0 1.7 532,169,729       4.8 823,892.8 13% 12% 12% 317% 95% 29.6 7.4 0.2 0.2 478622.0 798278.0
Samsung Electronics Co Ltd KRW 138,900.0 1.2 822,237,707       4.7 163,031.9 17% 15% 15% 132% 27% 28.3 2.5 1.0 -0.2 93656.1 149623.9
Advantest Corp JPY 23,080.0 1.4 17,682,540         4.1 20,486.8 -11% 18% 18% -52% 362% 98.4 32.5 0.2 -0.3 18519.3 21772.8
Kweichow Moutai Co Ltd CNY 1,418.0 1.1 1,775,657            4.8 1,814.4 28% 3% 3% 15% 6% 20.7 7.3 3.6 -0.2 1386.5 1441.4

กรอบราคาจากมุมมองDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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