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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ ป�ดในแดนบวกทําสถิติสูงสุดต่อเนื่อง มีแรงหนุนจากหุน้กลุ่ม AI และความหวังในเสถียรภาพทางพลังงาน ท้ังนี้ตลาดกําลังจบัตา

ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรในวันศุกรน์ี้ เพ่ือประเมินทิศทางการปรบัลดอัตราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ

• LMT ตกลงเรง่การผลิตขปีนาวุธป�องกันภยัทางอากาศ PAC-3 MSE ซึ่งเป�นรุน่ท่ีทันสมัยท่ีสุด หลังความต้องการ เพ่ิมสูงขึ้นจากการสงครามในยูเครน 

ความขัดแยง้ในตะวันออกกลาง และการเตรยีมความพรอ้มเพ่ือป�องปรามจนีในอินโด-แปซฟิ�ก จากดีลนี้ประเมินว่าจะเพ่ิมการเติบโตของรายได้และกําไร 

โดยส่งผลดีกับ LMT และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งอยา่ง LHX (L3Harris), BA (Boeing), MOG (Moog) และ RHM (Rheinmetall) 

• ภาพรวมหลายบรษัิทประกาศสินค้าใหม่ท่ีมีการพัฒนาหรอืเก่ียวข้องกับ AI ในงาน CES2026 เชน่ QCOM เป�ดตัว Snapdragon X2 Series ชปิเรอืธง

สําหรบั AI PC รุน่ใหม่ ซึ่งสะท้อนอุปสงค์ AI ท่ีโตดีและมีส่วนชว่ยหนุนการเติบโตได้ โดยเรายงัแนะลงทนุใน QCOM DELL AMD 

• Samsung เผยแนวโน้มFY26 ดี โดย 1) คาดว่ากําไรจะเพ่ิมเท่าตัว  2) คาด DRAM ราคาพุ่ง 70% เป�นบวกต่อ Samsung และยงัมีโอกาสสูงท่ีจะป�ดดีลส่ง

มอบชปิ HBM3E ใหกั้บ Nvidia 3) ด้านสมารท์โฟนคาดเพ่ิมจาํนวนอุปกรณ์ท่ีใช ้Gemini AI เป�น 2 เท่า  ด้วยภาพแนวโน้มท่ีดีทําใหเ้รายงัแนะลงทนุ

• NVO เป�ดตัว Wegovy แบบเม็ดราคาประหยดัในสหรฐัฯ ขณะท่ี LLY เรง่ซื้อกิจการ Ventyx และจบัมือ Nimbus พัฒนายาลดความอ้วนรุน่ใหม่ด้วย AI 

เพ่ือขยายพอรต์การรกัษา แม้ Sentiment กลุ่มยาดีขึ้นแต่ต้องจบัตาการปรบัราคายาใน ก.พ. โดยเรายงัคงชอบ LLY ในฐานะผู้นําตลาดสหรฐัฯ

• Tesla มั่นใจระบบ FSD เหนือคู่แข่งด้วยฐานข้อมูลจรงิ ขณะท่ี Grab รุกซื้อ Infermove เสรมิระบบส่งของและเตรยีมเป�ดตัว Robobuses ป� 2026 จงึ

แนะนําลงทนุ TSLA และ GRAB ในฐานะผู้นําธมี Robotaxi ท่ีมีศักยภาพเติบโตสูงท้ังในระดับโลกและภมูิภาค SEA



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย์

Source: Bloomberg, InnovestX
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Stock Bond Currency %Chg %Chg %Chg
Index (Local currency) 10-year Yield %DoD (bps) (vs USD) %DoD Commodities Price DoD Sector DoD Crypto Assets DoD

Thailand 1,274.8 -0.4% 1.7 3.7 31.2 -0.3% Natural Gas 3.4 -4.9% Energy -1.8% XRP -2.3%
Singapore 4,740.0 1.3% 2.2 5.1 1.3 -0.2% Oil - Brent 60.7 -1.7% ICT -0.2% Cronos -1.9%
Malaysia 1,672.4 -0.5% 3.5 0.3 4.0 -0.6% Baltic Dry Index 1,830.0 -1.1% Financials 0.1% Bitcoin Cash -1.9%
Indonesia 8,933.6 0.8% 6.1 0.7 16,750.0 0.1% Palm oil 3,928.0 -0.6% Cons Staples 0.2% Dogecoin -1.4%
Philippines 6,317.9 2.5% 4.8 1.3 59.2 0.1% Soybean 1,042.0 -0.5% REIT 0.4% Bitcoin -0.9%
Vietnam 1,816.3 1.6% 4.0 0.0 26,276.0 0.0% Wheat 510.5 -0.4% Utilities 0.6% Cardano -0.9%
India 37,657.7 -0.2% 6.8 0.2 90.2 -0.1% Corn 444.0 -0.1% IT 0.8% Chainlink -0.4%
China 4,083.7 1.5% 1.9 2.6 7.0 -0.1% Soybean meal 294.7 -0.1% Cons Disc 0.8% Litecoin 0.0%
Hong Kong 26,710.5 1.4% 3.0 1.8 7.8 0.0% Rubber 345.8 0.0% Real Estate 0.8% Binance Coin 0.1%
Japan 52,518.1 1.3% 2.1 1.1 156.7 0.2% Sugar 14.8 0.2% Industrials 1.2% TRON 0.2%
South Korea 4,525.5 1.5% 3.4 0.5 1,447.5 0.1% Cotton 65.1 0.6% Healthcare 2.0% Avalanche 0.5%
Taiwan 30,576.3 1.6% 1.4 0.0 31.5 -0.1% EU Coal 95.3 0.9% Materials 2.1% Polkadot 0.7%
Australia 8,996.9 -0.4% 4.8 -0.5 1.5 -0.3% Gold 4,494.8 1.0% Ethereum 1.1%
UK 10,122.7 1.2% 4.5 -2.6 0.7 0.3% Copper 606.3 1.5% %Chg Solana 1.3%
Germany 24,892.2 0.1% 2.8 -2.8 1.7 0.3% Rice 10.1 1.5% Style/Basket DoD Polygon 3.0%
France 8,237.4 0.3% 3.6 -1.4 5.6 0.3% Aluminium 3,115 1.5% Low vol 0.3%

Switzerland 13,322.2 0.6% 0.3 0.2 0.8 0.5% EU Gas 28.1 2.5% Value 0.4% ETF %Chg
Italy 45,753.4 -0.2% 3.5 -3.4 1,656.6 0.3% Coffee 373.9 4.0% High Dividend 0.5% Thematics DoD
Spain 17,647.1 0.2% 3.2 -3.6 142.3 0.3% Silver 81.3 6.1% Large 0.5% Metaverse 0.0%
Greece 2,154.4 Closed 3.5 -2.8 291.5 0.3% Cyclical Ex Tech 0.6% Gaming 0.1%
US 6,944.8 0.6% 4.2 1.2 98.6 0.3% Fixed Income %Chg ESG 0.7% Clean Energy 0.4%
Canada 32,407.0 0.6% 3.4 1.2 1.4 0.3% DoD Small 0.7% Cybersecurity 0.5%
Mexico 65,022.2 0.0% 5.8 1.3 18.0 0.4% Global Inflation-linked 0.0% High Beta 0.7% Innovation 0.6%
Brazil 163,663.9 1.1% 10.5 0.0 5.4 -0.6% U.S. Treasury 0.0% Cyclical 0.8% ESG 0.7%
Argentina 3,112,376.8 -0.6% 6.2 -9.1 1,467.1 -0.2% Thai Govt bond - 10yr 0.0% Defensive 0.8% Cloud & Big Data 1.6%
World 0.6% Global Treasury 0.0% Growth 0.9% Semiconductor 2.0%
DM 0.7% Global HY 0.1% Quality 1.1% EV 2.4%
EM 1.1% Global Investment Grade 0.5% Momentum 1.1% Genomic 4.2%



Lockheed Martin ตกลงท่ีจะเพ่ิมการผลิต Missiles PAC-3 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Lockheed Martin (LMT) ตกลงเรง่การผลิตขีปนาวุธป�องกันภยัทางอากาศ PAC-3 MSE 

(Missile Segment Enhancement) ซึ่งเป�นรุน่ท่ีทันสมัยท่ีสุด จาก 600 ลกูต่อป�เป�น 2,400 

ลกูต่อป�ภายในส้ินป� 2030 

• ดีลนี้เกิดขึ้นภายใต้ยุทธศาสตรข์องเพนตากอน ท่ีเน้นการทําสัญญาระยะยาวเพ่ือจูงใจใหผู้ผ้ลิต

กล้าลงทนุขยายโรงงานและสายการผลิต ท้ังนี้ในอดีตพนตากอนจะใชสั้ญญาป�ต่อป� ซึ่งทําให้

ผู้ผลิตไม่กล้าลงทนุสรา้งโรงงานเพ่ิมเพราะความไม่แนน่อน แต่ดีลนีใ้หค้วามแนน่อนของอุป

สงค์ในระยะยาว แม้จะมีข้อตกลง แต่เงนิทนุยงัต้องรอการอนุมัติจากสภาคองเกรส 

• ความต้องการ PAC-3 MSE เพ่ิมสูงขึ้นจากการสงครามในยูเครน ความขัดแยง้ในตะวันออก

กลาง และการเตรยีมความพรอ้มเพ่ือป�องปรามจนีในอินโด-แปซฟิ�ก โดย PAC-3 MSE ใช้

เทคโนโลย ีHit-to-Kill (พุ่งชนเป�าหมาย) ซึ่งมีประสิทธภิาพสูงกว่าหวัรบแบบอ่ืนในการจดัการกับ

ขีปนาวุธข้ามทวีปและภยัคุกคามขัน้สูง

• จากดีลนี้ประเมินว่าจะสรา้งรายได้ประมาณ 8-9 พันล้านดอลลาร ์และกําไรกว่า 1 พันล้าน

ดอลลารเ์มื่อผลิตเต็มอัตรา ซึ่งจะส่งผลดีกับ LMT และบรษัิทท่ีเก่ียวข้องอยา่ง LHX 

(L3Harris), BA (Boeing), MOG (Moog) และ RHM (Rheinmetall) อยา่งไรก็ดีเรามองว่า

ระบบป�องกันขีปนาวุธจะได้ประโยชน์จากภาพนี้ โดยเราชอบ RTX ซึ่งจะมีความเส่ียงน้อยกว่าและ

มีสินค้าท่ีหลากหลายท้ังขีปนาวุธและระบบป�องกันทางอากาศมากกว่า
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กลุ่มเทคฯเป�ดตัวสินค้าใหมใ่นงาน CES 2026

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• สรุปการเป�ดตัวสินค้าของ Qualcomm (Qcom), Dell, AMD และ Intel (INTC)

• Qualcomm (QCOM) เป�ดตัว 1) ชปิ AI PC “Snapdragon X2 Series” 2) Edge 

Computing เน้นการประมวลผล AI แบบ Local บนตัวเครื่อง (On-device AI) 3) 

Automotive: ขยายแพลตฟอรม์ Digital Cockpit

• Dell เป�ดตัว 1) แล็ปท็อป AI รุน่ใหม่กว่า 200 ดีไซน์ท่ีใชช้ปิ Intel Core Ultra Series 3 และ 

AMD Ryzen AI 400 ในป� 2026 2) ขายเซริฟ์เวอรสํ์าหรบัทํา AI Inference ในระดับองค์กร

รว่มกับ NVDA AMD 3) มีความท้าทายด้านต้นทนุท่ีพุ่งสูงขึ้นจากการปรบัขึ้นราคา DRAM ถึง 

70% ทําให ้Dell อาจต้องปรบัราคาสินค้าขึ้น 15-20% ในป�นี้

• AMD เป�ดตัว 1) ชปิเรง่ความเรว็ AI รุน่ใหม่ MI455X & Helios 2) ชปิโน้ตบุก๊ Ryzen AI 400 

Series 3) ส่วนแบง่การตลาดในกลุ่มเกมเมอร ์(Steam Survey) พุ่งขึ้นเกือบแตะ 50% ขยบั

เข้าใกล้ Intel มากขึ้นทกุที

• Intel เป�ดตัว 1) Core Ultra Series 3 ชปิตัวแรกท่ีผลิตด้วยโหนด 18A (1.8nm) ในสหรฐัฯ 2) 

Arc B390 GPU: กราฟ�กออนบอรด์ ท่ีรองรบั AI Frame Generation 3) ความสําเรจ็ของ 

18A เป�นสัญญาณบวกว่า Intel พรอ้มจะรบัจา้งผลิตชปิใหล้กูค้ารายอ่ืนเพ่ือแขง่กับ TSMC

• ภาพรวมหลายบรษัิทประกาศสินค้าและบรกิารใหมท่ี่มีการพัฒนาหรอืเก่ียวข้องกับ AI ซึ่งมีอุป

สงค์ท่ีดีและมีแนวโน้มหนุนการเติบโตได้ โดยเรายงัแนะลงทนุใน QCOM DELL AMD 

5

DELL XPS laptops 

A Panther Lake refresher



ตารางสรุปการเป�ดตัวสินค้าใหมข่องกลุ่มเทคฯในงาน CES 2026

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team
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บรษัิท สินค้า / เทคโนโลยท่ีีเป�ดตัว จุดเด่นและรายละเอียดสําคัญ

Qualcomm (QCOM) Snapdragon X2 Series ชปิสําหรบั AI PC รุน่ใหม่ท่ีเน้นพลังประมวลผล NPU สูงสุด (80 TOPS)

On-device AI (Edge) เน้นการประมวลผล AI แบบ Local บนตัวเครื่องเพ่ือความปลอดภยัและ
รวดเรว็

Digital Cockpit ขยายแพลตฟอรม์ระบบอัจฉรยิะในรถยนต์ (Automotive)

Dell AI Laptops (200+ Designs) แล็ปท็อป AI รุน่ใหม่ท่ีใชช้ปิ Intel Core Ultra Series 3 และ AMD Ryzen 
AI 400

Enterprise AI Server เซริฟ์เวอรสํ์าหรบั AI Inference ระดับองค์กรท่ีพัฒนารว่มกับ NVIDIA

AMD MI455X & Helios ชปิเรง่ความเรว็ AI (AI Accelerator) และระบบแรค็ระดับ Yotta-scale

Ryzen AI 400 Series ชปิประมวลผลสําหรบัโน้ตบุก๊รุน่ใหม่ท่ีมี NPU แรงถึง 60 TOPS

Intel (INTC) Core Ultra Series 3 ชปิสถาป�ตยกรรม Panther Lake ท่ีผลิตด้วยโหนด 18A (1.8nm) ใน
สหรฐัฯ

Arc B390 GPU กราฟ�กออนบอรด์ท่ีรองรบัเทคโนโลย ีAI Frame Generation



Samsung เผยแนวโน้มและต้ังเป�าการเติบโต FY26 ดี

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ธุรกิจมอืถือ: 1) ต้ังเป�าเพ่ิมจาํนวนอุปกรณ์ท่ีใช ้Google Gemini AI เป�น 2 เท่า 

(รวม 800 ล้านเครื่องท่ัวโลก) ภายในป�น้ี 2) Galaxy S26 Series: เตรยีม

เป�ดตัวปลายเดือนกุมภาพันธน้ี์ โดยเน้นฟ�เจอร ์"AI ในทุกฟ�งก์ชนั" และคาดว่าจะมี

การปรบัปรุงดีไซน์ใหม่เพ่ือสู้กับ iPhone 17 3) Google ได้จา่ย "เงนิจาํนวน

มหาศาล" ใหกั้บ Samsung เพ่ือใหแ้อป Gemini AI เป�นแอปพ้ืนฐานและเป�น

ฟ�เจอรห์ลักในอุปกรณ์ของ Samsung

• แนวโนม้ FY26 ดี โดย 1) คาดว่ากําไรจะพุ่งสูงขึ้นกว่าเท่าตัวไปแตะระดับ $60bn 

ซึ่งเป�นระดับเดียวกับ TSMC 2) DRAM ราคาพุ่งสูงถึง 70% ส่งผลบวกโดยตรง

ต่อ Samsung และยงัมีโอกาสสูงท่ีจะป�ดดีลส่งมอบชปิ HBM3E ใหกั้บ Nvidia  

3) ต้นทุนชปิหน่วยความจาํเพ่ิมซึ่งกดดันต่อต้นทุนสมารท์โฟน แต่อยา่งไรก็ดี

บรษัิทมีแนวโน้มควบคุมราคาใหเ้ป�นผู้นําตลาดอยู่

• ธุรกิจรบัจา้งผลิตชปิเริม่มีความหวังจากการพัฒนาเทคโนโลย ี2nm และการ

พยายามไล่ตาม TSMC แม้จะยงัมีชอ่งว่างอยูพ่อสมควร

• ภาพรวมแนวโน้มของ Samsung เติบโตดีท้ังธุรกิจสมารท์โฟนและธุรกิจเซมิฯ

ซึ่งเราเชื่อว่าการพัฒนา AI และการเป�ดตัวสินค้าใหม่จะเป�นส่วนหนุนการเติบโตท่ี

สําคัญของ Samsung ด้วยภาพน้ีเราจงึแนะลงทุนในชว่งหุน้ยอ่ตัว7
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สงครามยาเมล็ดน�าหนักยงัคงเขม้ขน้ระหว่าง NVO และ LLY

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team
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• Novo Nordisk ท่ีเป�ดตัว Wegovy แบบยาเม็ด รายแรกของโลกในสหรฐัฯ 

อยา่งเป�นทางการ โดยเน้นกลยุทธร์าคาท่ีเข้าถึงงา่ยเริม่ต้นท่ี 149 ดอลลารต่์อ

เดือน และกระจายสินค้าผา่นรา้นขายยากว่า 70,000 แหง่รวมถึงระบบ

การแพทยท์างไกล

• ขณะท่ีคู่แข่งอยา่ง Eli Lilly กําลังเรง่ยื่นขออนุมัติยาเม็ดของตนเองและปรบั

กลยุทธเ์ชงิรุกด้วยการเตรยีมทุ่มงบกว่า $1 พันล้านเข้าซื้อกิจการ Ventyx 

Biosciences เพ่ือขยายพอรต์โฟลิโอไปสู่กลุ่มยารกัษาโรคอักเสบและ

ภมูิคุ้มกัน รวมถึงเทคโนโลย ีNLRP3 ท่ีอาจต่อยอดไปสู่การรกัษาโรคแทรก

ซอ้นจากความอ้วนและโรคหวัใจได้ในอนาคต

• นอกจากนี้ LLY ได้จบัมือกับ Nimbus Therapeutics ในดีลมูลค่า 1.3 พันล้าน

ดอลลาร ์เพ่ือใชเ้ทคโนโลย ีAI และ Computational Chemistry พัฒนายาลด

ความอ้วนชนิดเม็ด (Oral Obesity Drug) รุน่ใหม่ ซึ่งจะเป�นส่วนเสรมิสําคัญ

ใหกั้บยา Orforglipron ท่ีมีอยูเ่ดิม 

• เรามองว่า Sentiment ของกลุ่มยามีความคล่ีคลายมากขึ้น ท้ังนี้ในระยะ

ข้างหน้า เราแนะติดตามการปรบัราคายาในเดือน ก.พ. ว่าจะมีการปรบัราคามาก

แค่ไหน อยา่งไรก็ดี เรายงัชอบ LLY ในฐานะท่ีเป�นผู้นําตลาดในสหรฐัฯ
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Tesla มัน่ใจในฐานขอ้มูล FSD ขณะท่ี Grab รุกหนกัควบรวมกิจการหุน่ยนต์ AI

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ในอุตสาหกรรมยานยนต์ไรค้นขับ Tesla ยงัคงมุ่งเน้นความได้เปรยีบเชงิ

ยุทธศาสตรผ์่านระบบ Full Self-Driving

• โดย Musk ระบุว่า Tesla มีข้อได้เปรยีบเหนือคู่แข่งจากการจดัเก็บและวิเคราะห์

ข้อมูลการขับขี่ในโลกจรงิจากผูใ้ชง้านจาํนวนมาก แม้ว่า Nvidia จะเป�ดตัว

เทคโนโลย ีAlpamayo ท่ีงาน CES 2026 แต่ Musk ประเมินว่าอาจต้องใชเ้วลา

อีกอยา่งน้อย 5-6 ป� กว่าท่ีเทคโนโลยดัีงกล่าวจะมีความสามารถทัดเทียมกับ 

Tesla ได้

• ในขณะเดียวกัน GRAB ได้ดําเนินการเชงิรุกด้วยการเข้าซื้อกิจการ Infermove 

บรษัิทหุน่ยนต์ AI จากจนี เพ่ือบูรณาการระบบจดัส่งอัตโนมัติท้ังในระยะแรก 

(First-mile) และระยะสุดท้าย (Last-mile) ของหว่งโซโ่ลจสิติกส์

• การเคล่ือนไหวนี้มุ่งเน้นการเพ่ิมประสิทธภิาพการดําเนินงาน นอกจากนี้ Grab 

ยงัได้รบัอนุมัติใหท้ดสอบยานยนต์ไรค้นขับในสิงคโปร ์และมีกําหนดจะเป�ดตัวรถ

บสัอัจฉรยิะ (Robobuses) ภายในต้นป� 2026

• เรายงัชอบการลงทนุในธมี Robotaxi ท่ียงัมีแนวโน้มการเติบโตท่ีดีได้ โดยเรา

ชอบท้ัง TSLA จากความได้เปรยีบทางด้านข้อมูล และ GRAB จากการเป�นผู้นํา

ในตลาด SEA
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Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

10

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

QUALCOMM Inc HKD 182.5 1.4 195,404                 4.0 195.4 7% 7% 7% 34% 2% 15.3 7.2 1.9 0.3 169.7 182.2
Dell Technologies Inc HKD 123.9 1.9 83,411                    4.5 166.7 35% -2% -2% 111% 16% 15.8 NA 1.4 NA 119.2 140.6
Advanced Micro Devices Inc JPY 214.4 1.6 348,971                 4.5 287.0 34% 0% 0% 293% 64% 64.6 6.0 0.0 -0.1 201.4 227.6
Intel Corp EUR 40.0 1.4 199,590                 2.9 38.6 -4% 9% 9% 108% 84% NA 1.7 1.0 0.2 34.6 41.2
Eli Lilly & Co JPY 1,064.0 0.8 1,005,926             4.4 1,120.6 5% -1% -1% 102% 36% 83.0 56.2 0.5 2.2 988.4 1113.5
Tesla Inc JPY 433.0 1.6 1,439,947              3.3 402.1 -7% -4% -4% -28% 36% 178.7 20.0 0.0 -0.3 426.6 499.5
Grab Holdings Ltd JPY 5.3 1.2 21,471                    4.7 6.8 29% 6% 6% 237% 154% NA 3.2 0.0 -0.8 4.9 5.3
Taiwan Semiconductor Manufactu JPY 1,680.0 1.3 43,566,641           4.9 1,899.0 13% 8% 8% 42% 18% 37.4 10.1 0.9 -0.3 1360.8 1651.7
Samsung Electronics Co Ltd TWD 142,100.0 1.1 841,180,549          4.7 150,365.3 6% 18% 18% 24% 121% 28.9 2.5 1.0 -0.2 93865.1 133954.9
Novo Nordisk A/S TWD 56.3 1.1 251,201                  3.7 55.4 -2% 11% 11% NA -5% 15.8 11.4 3.2 0.5 45.2 55.5

กรอบราคาจากมุมมองด้านDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, 88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, 
BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, 
COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, 
NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, 
PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, 
SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, 
THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, 
VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14

