
  
 

 
InnovestX Research 

SET ปรบัตัวลง 
DELTA ยังมีส่วน

กดดัน ปริมาณการ
ซ้ือ-ขาย อยู่ในระดบั
ต�าในชว่งก่อนส้ินป�  

SET ปรบัลงต่อแต่
เริ่มมีแรงซ้ือ DELTA 
เข้ามาชว่ยชะลอการ
ลงท้ายตลาด THAI 

กดดันตลาด 
SET เคลื่อนไหวใน
กรอบแคบ พบแรง
ซ้ือเป�นวงกว้าง แต่
ถูกกดดันจากแรง

ขาย DELTA 

SET เคลื่อนไหวใน
กรอบแคบ มูลค่าซ้ือ
ขายเริ่มเบาบางก่อน

เข้าสู่ชว่งเทศกาล 
SET ปรบัลง กดดัน

จากกลุ่มอิเล็กฯ 
เน่ืองจากบาทแข็งค่า 
มูลค่าซ้ือขายเบาบาง 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1250/1244 – 1260/1265 

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสแกว่งตัวในกรอบ 1,230–1,320 จุด โดย
บรรยากาศลงทุนมีป�จจัยหนุนเชิงฤดูกาลจากแรงซื้อโค้งสุดท้ายปลายป�
จากกองทุนลดหย่อนภาษี ThaiESG และการทํา Window Dressing อีก
ทั้งยังมีแรงหนุนจาก January Effect ซึ่งจากสถิติย้อนหลัง 5 ป� (2564–
2568) พบว่า ชว่งสัปดาหแ์รกของวันทําการหลังป�ใหม่ SET จะปรบัขึ้น โดย
ให้ผลตอบแทนเป�นบวกเฉล่ียราว 1.3% ด้วย Win Rate 60% สะท้อน
พฤติกรรมการกลับเข้าลงทุนของนักลงทุนทั้งในและต่างประเทศหลังพ้น
วันหยุดยาว ขณะเดียวกันมองตลาดจะเริ่มใหน้�าหนักกับป�จจยัการเมืองใน
ประเทศมากขึ้น รวมถึงนโยบายเศรษฐกิจของพรรคการเมืองหลัก ส่วน
ป�จจัยภายนอกที่ต้องติดตามซึ่งอาจมีผลต่อจิตวิทยาการลงทุนระยะส้ัน 
ได้แก่ FOMC Minutes และข้อมูลตลาดแรงงานสหรฐัในเดือน ธ.ค. ดังนั้น
กลยุทธก์ารลงทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” 

PTT: มีป�จจัยกระตุ้นจากราคาน�ามันที่ปรับขึ้น บริษัทวางเป�าหมายเป�นผู้นําในธุรกิจ 
LNG ภมูิภาคผ่านการลงทุนเชิงรุกในโครงสร้างพ้ืนฐาน LNG และ ปลดล็อกมูลค่าจาก 
Asset Monetization ส่วน Valuation น่าสนใจ ซื้อขายที่ P/BV ป� 69 เพียง 0.7 เท่า
และ P/E 10.8 เท่าต�ากว่าค่าเฉลี่ย 10 ป� พรอ้มป�นผล 6% เป�าหมายระยะส้ัน 32.50 บาท 

BDMS: มีป�จจยัหนุนระยะส้ันจากโอกาสได้ประโยชน์ธีม Window Dressing หลังราคา
ลดลง YTD ขณะที่ ESG Rating สูงขึ้นเป�น AAA และกําไรไม่ผันผวนตามป�จจยัภายนอก 
โดยป� 2568 คาดกําไรปกติเติบโต 3%YoY และเติบโตได้ต่อ 8%YoY ในป� 2569 และ
อัตราผลตอบแทนป�นผลน่าสนใจชว่ยลดความเส่ียงขาลง เป�าหมายระยะส้ัน 19.80 บาท 

ชว่งส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหวในกรอบก่อนเข้าชว่งส้ินป� คาดตลาดติดตามป�จจยัในประเทศ-การเมือง 
กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 2 ธมีเทรดด้ิงที่มีป�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุ้น Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก โดยเราคาด 
4Q68 กําไรยังเติบโตดี YoY และแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดี แนะนํา ADVANC 
BDMS BEM BGRIM GULF PTT 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) 
หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�มั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี 
SETESG Rating A-AAA และจ่ายป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให้ Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) 
แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุ้นป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 
มั่นคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 ที่เหลือจ่ายหลังหักเงินป�นผลที่ประกาศ
จา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI  

3. หุน้ที่คาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบ้ียขาลง โดยเราคาด กนง. จะมีการปรบัลดดอกเบ้ีย
นโยบายในป�หน้าอีก 2 ครั้ง อาทิ หุ้นที่จะมีต้นทุนการเงินลดลงตามภาระหนี้สินซึ่งมีอัตรา
ดอกเบ้ียลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุ้นที่จะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง 
หรือ กําลังซื้ อผู้บริโภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC รวมทั้งหุ้นกลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT 
LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนที่รับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นที่คาดได้
อานิสงส์จาก January Effect โดยเน้นเลือกหุน้ SETHD และ sSET ซึ่งจากสถิต ิ5 ป�ล่าสุดพบให้
ผลตอบแทนเป�นบวกสูงราว 1.5-2.0% ในช่วง 1-2 สัปดาห์แรกหลังเป�ดป�ใหม่ด้วย Win Rate 
80% แนะนํา KTB BBL AP THANI KBANK และ 2) หุ้นที่คาดจะได้ประโยชน์จากเม็ดเงินเข้าสู่
ระบบเศรษฐกิจในช่วงหาเสียงเลือกตั้ง และ/หรือ ความคาดหวังเชิงบวกกจากเชื่อมโยงกับ
นโยบายของพรรคการเมือง อาทิ กลุ่มพาณิชย์ (CPALL TNP) กลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม 
(GFPT CBG OSP) กลุ่มสินเชื่อ (SAWAD TIDLOR) และกลุ่มท่องเที่ยว (CENTEL ERW)   

  ลุ้นแรงซื้อวันสุดท้ายใกล้ low เดิม 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารที่ 30 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธ์การลงทนุ  Daily Top Picks 

• ราคาน�ามันดิบ WTI ป�ดปรบัตัวขึ้นกว่า 2% สู่ 58.08 ดอลลาร/์บารเ์รล 
จากความกังวลอุปทาน หลังความตึงเครียด รัสเซีย–ยูเครน รุนแรง
ขึ้น โดยรัสเซียอ้างยูเครนใช้โดรนโจมตีบ้านพักของ วลาดิเมียร์ ปูติน 
ผนวกเหตุโจมตีในเยเมนที่เส่ียงกระทบเส้นทางขนส่งน�ามันหนุนราคา 

• จีนเป�ดฉากซ้อมรบ “Justice Mission 2025” รอบ ไต้หวัน ตั้งแต่
วันที่ 29 ธ.ค. ระดมกําลังทัพบก เรือ และอากาศ พร้อมซ้อมยิงจริง 
30 ธ.ค. 08.00–18.00 น. ยังไม่ระบุวันส้ินสุดปฏิบัติการ ด้าน จนี ระบุ
เป�นการเตือนฝ�ายแบ่งแยกดินแดน ขณะไต้หวันประณามการยั่วยุ 
ผลกระทบต่อตลาดหุน้ยังจาํกัดตลาดหุน้ไต้หวันยังคงปรบัตัวขึ้น 

• เงินบาทวานนี้อ่อนค่าเกือบ 2% แตะ 31.65 บาท/ดอลลาร์ หลัง
ทางการออกมาตรการสกัดการแข็งคา่เรว็ต่อเนื่อง ผนวกแรงกดดัน
จากราคาทองคําโลกที่ลดลงแรง ส่งผลให้เงินบาทอ่อนค่าสุดใน
ภมูิภาค ในขณะที่สภาพคล่องตลาดชว่งปลายป�ค่อนข้างเบาบาง 

• สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรมรายงาน MPI เดือนพ.ย.2568 อยู่ที่ 
90.54 หดตัว 4.24% YoY และ 4.39% MoM ขณะที่อัตราการใช้
กําลังการผลิตลดลงเหลือ 55.49% จากแรงกดดันเงนิบาทแข็ง การ
ผลิตป�โตรเลียมลดลง สถานการณ์ชายแดน น�าท่วมภาคใต้ และ
นักท่องเที่ยวชะลอ ตามข้อมูลของ สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม 

• ไทย กัมพูชา และจีน จัดประชุมสามฝ�ายหลังข้อตกลงหยุดยิง 72 
ชั่วโมง โดยจีนทําหน้าที่ประสานงาน ทั้งสองประเทศเห็นพ้องลดการ
เผชญิหน้า เก็บกู้ทุ่นระเบิด ถอนอาวุธหนัก โดยไทยเตรยีมพิจารณาส่ง
ทหาร 18 นายกลับกัมพูชา เพ่ือฟ�้ นฟูสันติภาพตามแนวทางที่ ไทย 
กัมพูชา และ จนี หารอืรว่ม โดยจะมีการครบกําหนดหยุดยิงเที่ยงวันนี้ 

 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์/รบีาวด์ นักลงทุนสถาบันเริม่กลับมาซื้อ
สุทธิในขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิลดลง ค่าเงินบาทอ่อน
ค่าหลังทองคําปรับตัวลงแรง ลดความกังวลหุ้นส่งออกและ
อาจหนุน Delta ขณะที่แรงซื้อกองทุนลดหย่อนภาษีวันสุดท้าย
ยังเป�นความหวัง ด้านราคาน�ามันที่ปรับตัวขึ้นมีโอกาสหนุนหุน้
พลังงานต้นน�า ทางเทคนิค ระยะส้ันหลุดแนวรบัหลักที่ 1257 ทํา
ให้มีช่วงลงทดสอบจุดต�าสุดเดิมที่ 1250/1244 ที่บริเวณนี้มี
โอกาสทําใหห้ยุดไหลหรอืดีดกลับได้ มแีนวต้านที ่1260/1265 

 แนวโน้มตลาดวันนี ้
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สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันอังคารท่ี 30 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 
  
    
 
 

PTT (High conviction) – ปรบัโครงสรา้งสินทรพัยเ์พ่ือใชเ้งนิทนุ
อยา่งมปีระสิทธภิาพ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 29 ธ.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,362  1,362  50,521  1,005,123  

ขาย 2,801  2,801  58,695  876,420  
สุทธ ิ (1,439) (1,439) (8,175) 128,703  
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ดัชนี 29 ธ.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,254.03 (5.22) (0.41) 23,709.17 

SET50  831.44 (4.11) (0.49) 18,783.64 

SET100  1,780.05 (8.43) (0.47) 20,799.91 

sSET  553.89 0.13  0.02  394.03 

SETHD  604.34 (2.67) (0.44) 11,898.42 

SETCLMV  1,196.34 (4.71) (0.39) 7,669.25 

SETESG 792.78 (3.87) (0.49) 18,930.09 

SETWB  578.49 (4.89) (0.84) 5,078.25 

mai  215.25 (0.02) (0.01) 268.41 

 

 
(ล้านบาท) 29 ธ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (609) (609) 6,101  (107,011) 

สัดส่วน (%) 52.67 52.67 54.82 53.40 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 484  484  (9,581) (37,784) 

สัดส่วน (%) 10.80 10.80 10.40 10.18 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (2,083) (2,083) (1,195) (13,993) 

สัดส่วน (%) 11.54 11.54 6.39 6.07 
บุคคล         
สุทธ ิ 2,208  2,208  4,675  158,789  
สัดส่วน (%) 25.00 25.00 28.39 30.35 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 29 ธ.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (9,295) (9,295) (21,762) 71,324  
สถาบนั 2,977  2,977  (3,707) (14,545) 

รายยอ่ย 6,318  6,318  25,469  (56,779) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
29 ธ.ค. Economic release: US – ยอดขายบ้านรอป�ดการขาย พ.ย., การ

เปล่ียนแปลงยอดขายบ้านรอป�ดการขาย พ.ย., Dallas Fed 
Manufacturing ธ.ค., ยอดสรา้งบ้านใหม่ พ.ย., ใบอนุญาตก่อสรา้ง ต.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย) 

30 ธ.ค. Economic release: TH – รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยของ ธปท. 
31 ธ.ค. Economic release: – 

1 ม.ค. Economic release: – 
2 ม.ค. Economic release: EU – HCOB PMI ภาคการผลิต เดือน ธ.ค. (สเปน, 

อิตาลี, ฝรัง่เศส ตัวเลขสุดท้าย, เยอรมนี ตัวเลขสุดท้าย, ยูโรโซน ตัวเลข
สุดท้าย), S&P Global PMI ภาคการผลิต สหราชอาณาจกัร ธ.ค. (ตัวเลข
สุดท้าย), อัตราการว่างงานกรซี พ.ย. 
US – S&P Global PMI ภาคการผลิต ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
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