
  
 

 
InnovestX Research 

SET มีแรงซื้อบ้าง
หลังคลายกังวลน�า
ท่วมภาคใต้ แต่คงไร้

ป�จจยัหนุนใหม่ 

SET ปรบัข้ึน ครม. 
ศก. เหน็ชอบมาตรการ

ฟ�้ นฟู รมว. คลังจะ
เสนอมาตรการปฏิรูป

ตลาดทุน 
 

SET เคลื่อนไหวกรอบ
แคบ แต่ป�ดบวกได้ 
หนุนจากแรงซื้อ

ธนาคาร-ท่องเที่ยว แต่
กดดันจากพลังงาน 

SET คงเคลื่อนไหวใน
กรอบ คาดตลาดรอ
ติดตาม FOMC และ 
กนง. ในสัปดาหถั์ดไป 

SET แกว่งในกรอบ
แคบก่อนวันหยุดยาว 

ตลาดรอติดตาม 
FOMC และ

รายละเอียด ISA  
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1265/1260 – 1285/1295 

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ 1250-1320 จุด ระหว่างรอ
ป�จจยัชี้นําใหม่ ท้ังนี้ป�จจยัสําคัญติดตาม ได้แก่ ผลประชุมนโยบายการเงิน
ของเฟด (11 ธ.ค.) ซึ่งตลาดคาดเฟดจะปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย 25bps สู่
ระดับ 3.75% รวมท้ัง Dot Plot เพ่ือดูทิศทางดอกเบี้ยและประมาณการ
เศรษฐกิจใหม่ป�หน้า ซึ่งจะมีผลต่อบรรยากาศลงทุนในตลาดสินทรพัย์เส่ียง
ท่ัวโลกรวมถึงไทย ขณะท่ีในประเทศติดตามกระทรวงการคลังเตรยีมเสนอ 
ครม. พิจารณามาตรการส่งเสริมการออมผ่านตลาดทุนภายใต้แนวคิด
ระบบ ISA เพ่ือนําไปลดหย่อนภาษีได้ไม่ต้องผ่าน LTF รวมท้ังเสนอคุมค่า
ลดหย่อนภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดาไม่เกินป�ละ 8 แสนบาท ซึ่งคงต้องรอดู
รายละเอียดก่อนว่าจะส่งผลกระทบและดึงดูดเม็ดเงินลงทุนใหม่เข้ามาใน
ตลาดทนุได้เพียงใด ดังนั้นกลยุทธล์งทนุจงึแนะนําให ้“Selective Buy” 

KTB: มีป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีปรับตัวขึ้น และมีโอกาส
จา่ยป�นผลสูงขึ้น คาดเงนิป�นผลในป� 2568–2570 ราว 2.15–2.35 บาท/หุน้ หรือ Div. 
Yield ราว 7.9-8.6% และมี Upside จากโครงการซื้อหุน้คืน อีกท้ังยังมีความเส่ียงจาก
ความเส่ียงคณุภาพสินทรพัยท่ี์ต�า เป�าหมายระยะส้ันท่ี 29.50 บาท 

PTT: มีป�จจัยกระตุ้นจากราคาน�ามันท่ีปรับขึ้นและโครงสร้างราคาก๊าซฯ ใหม่คาดหนุน
ธุรกิจโรงแยกก๊าซได้ประโยชน์จากต้นทุนท่ีลดลง และเป�นหุน้ป�นผลคุณภาพดี (คาดให ้
Div. Yield ป�ละ 6.4%) ซึ่งมีโอกาสได้อานิสงส์จากมาตรการส่งเสริมการออม (ISA) 
ส่วน Asset Monetization ทําใหบ้รษัิทในกลุ่มแข็งแกรง่ เป�าหมายระยะส้ัน 33.00 บาท

้    
 
 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์รอผลประชุมนโยบายการเงนิเฟด รวมท้ัง ครม. พิจารณามาตรการ ISA และ
คุมเพดานค่าลดหย่อนภาษี กลยุทธ์ลงทุนจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมีป�จจยั
บวกเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุน้ Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก โดยเราคาด 4Q68 กําไร
ยังเติบโตดี YoY และแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดี แนะนํา ADVANC BDMS BEM BGRIM GULF 
PTT 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ลงทนุ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรบัลงทนุระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกรง่, มี SET ESG Ratings A-AAA 
และจา่ยป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให ้Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) หุน้
ป�นผลสําหรบัลงทนุระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 68 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงนิป�นผลจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือ
จา่ยหลังหกัเงนิป�นผลท่ีประกาศจา่ยระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT 
THANI TLI 

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบ้ียขาลง โดยเราคาด กนง. จะมีการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบาย
ป�น้ีอีก 1 ครัง้ในเดือน ธ.ค. และป�หน้า 2 ครัง้ในชว่ง 1H69 อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทนุการเงนิลดลง เพราะมีภาระ
หน้ีสินซึ่งมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง 
หรอื กําลังซื้อผู้บรโิภคดีข้ึน แนะนํา AP MTC รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL 

4.  Trading Idea: นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์บวก
จากมีนโยบายภาครฐัหนุน อาทิ นโยบาย BOI Fast Pass แนะนํากลุ่มนิคม (WHA AMATA), นโยบายรนํารอ่ง
ปลดล็อกชว่งเวลาหา้มขายเหล้าเบียร ์14.00-17.00 น. เป�นเวลา 6 เดือน แนะนํากลุ่มค้าปลีก (CPALL 
BJC), นโยบายเพ่ิมเงนิสมทบประกันสังคม กลุ่มการแพทย ์(BCH CHG) 2) หุน้เรอืเทกองท่ีคาดได้อานิสงส์
จากจนีต้องการเรอื Capesize เพ่ิมข้ึนเพ่ือขนส่งแรเ่หล็กคณุภาพดีจากเหมืองแรเ่หล็กใหม่ Simandou ของ
กินี ทําใหเ้รอื Supramax ไม่โดนแยง่งานและค่าระวางมีแนวโน้มดีข้ึน แนะนํา PSL TTA และ 3) หุน้ท่ีคาดนําเข้า
คํานวณ SET50 ในรอบ 1H69 ซึ่งจะประกาศกลาง ธ.ค. น้ี แนะนํา SAWAD ITC 

          ติดตามรายละเอียด ISA  

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 8 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ 

• สหรัฐฯ เผย PCE ก.ย. 68 เพ่ิมขึ้น 0.3%MoM และ 2.8%YoY ส่วน 
Core PCE เพ่ิมขึ้น 0.2%MoM และ 2.8%YoY ชะลอจากก่อนหน้า 
2.9%YoY สะท้อนแรงกดดันเงินเฟ�อไม่เร่งตัว ทําให้ตลาดคาดเฟดจะ
ปรบัลดอัตราดอกเบีย้ในสัปดาหน์ี้ 

• นายกฯ อนุทินและรมว.กลาโหมเตรียมลงพ้ืนท่ี 4 จงัหวัดชายแดนวันนี้ 
หลังเหตุปะทะไทย-กัมพูชา ทําทหารไทยบาดเจ็บ 2 นาย รัฐบาลส่ังเพ่ิม
มาตรการความปลอดภยั และใหป้ระชาชนในพ้ืนท่ีเส่ียงอพยพตามแผน 

• กระทรวงพาณิชย์ประกาศกฎกระทรวงใหม่ปรับเกณฑ์ซื้อหุ้นคืนของ 
บจ. ใหย้ืดหยุ่นขึ้น โดยจากเดิม บจ. ต้องรอ 6 เดือนก่อนเริ่มโครงการ
ซื้อหุน้คืนใหม่ กฎใหม่ใหส้ามารถเริ่มโครงการซื้อหุน้คืนใหม่ได้ทันทีและ
ขยายเวลาจาํหน่ายหุน้คืนจาก 3 ป�เพ่ิมได้อีก 2 ป� ชว่ยใหบ้รษัิทเลือกชว่ง
ขายหุ้นคืนได้เหมาะสมขึ้น หนุนสภาพคล่องและประสิทธิภาพตลาดทุน
ไทย 

• ธปท. เร่งมาตรการลดแรงกดดันบาทแข็ง ชงคลังขยายเพดานนําเข้า
เงินรายได้ต่างประเทศทันทีจากเกินกว่า 1 ล้านดอลลาร์ เป�น 10 ล้าน
ดอลลาร์ ลดการไหลเข้าของเงินทุน พร้อมยกระดับคุมเข้มค้าทอง 
เตรยีมใหร้า้นค้าทองรายงานทกุธุรกรรมซื้อขาย 

• ม. หอการค้าไทย เผยดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภค พ.ย. 68 อยู่ท่ี
ระดับ 53.2 ปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่ องเป�นเดือนท่ี 3 ในรอบ 10 เดือน 
เน่ืองจากผู้บริโภคมีความหวังและมีความเชื่อมั่นว่านโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจของรัฐบาลจะทําใหฟ้�้ นตัวได้ในระยะส้ัน โดยเฉพาะมาตรการ
คนละครึ่งพลัส 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์/รอเบรค ติดตามมาตรการส่งเสรมิการ
ออม (ISA) จะมีรายละเอียดท่ีน่าสนใจมากพอและดึงดูดเม็ดเงนิ
ไหลเข้าตลาดเพียงใด รวมถึงสถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชา
ท่ีร้อนแรงอีกครั้ง ส่วนป�จจัยต่างประเทศ Core PCE สหรัฐท่ี
เริ่มชะลอตัวหนุนให้เฟดลดดอกเบี้ยง่ายขึ้น แต่สัญญาณลด
ดอกเบี้ยป�หน้ายังเป�นส่ิงท่ีตลาดสนใจ ทางเทคนิค ตลาดยังไม่
ยืนเหนือ 1275-1278 ต้องยืนเหนือได้จงึจะแกว่งตัวขึ้นรอบใหม่ 
ยนืไมไ่ด้ยงัไซด์เวย ์แนวรบั 1265/1260 แนวต้าน 1285/1295 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 
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กลุ่มเงินทุน – หลักเกณฑ์กํากับดแูลสินเชื่อบตัรเครดิตและเชา่ซื้อ 
PTTEP – การลงทนุเชงิกลยุทธเ์พ่ือการเติบโตในอนาคต 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 4 ธ.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,452  13,743  13,743  968,346  

ขาย 1,473  15,334  15,334  833,059  
สุทธ ิ (21) (1,590) (1,590) 135,287  
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ดัชนี 4 ธ.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,273.77 (1.05) (0.08) 38,508.08 

SET50  837.85 1.49  0.18  31,965.51 

SET100  1,792.25 1.57  0.09  34,880.85 

sSET  554.87 (1.14) (0.21) 498.59 

SETHD  599.82 (6.00) (0.99) 18,631.26 

SETCLMV  1,186.57 0.64  0.05  13,584.63 

SETESG 790.14 1.48  0.19  31,689.64 

SETWB  575.18 2.58  0.45  12,049.51 

mai  216.19 0.15  0.07  253.44 

 

 
(ล้านบาท) 4 ธ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 1,429  3,632  3,632  (109,481) 

สัดส่วน (%) 58.11 57.02 57.02 53.37 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,333) (1,829) (1,829) (30,033) 

สัดส่วน (%) 11.31 10.80 10.80 10.17 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (786) 622  622  (12,176) 

สัดส่วน (%) 5.30 5.64 5.64 6.04 
บุคคล         
สุทธ ิ 690  (2,425) (2,425) 151,689  
สัดส่วน (%) 25.28 26.54 26.54 30.42 

 

 

(สัญญา) 4 ธ.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (9,454) 1,683  1,683  94,769  
สถาบนั 7,454  (741) (741) (11,579) 

รายยอ่ย 2,000  (942) (942) (83,190) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
8 ธ.ค. Economic release: JP – GDP Annualized ไตรมาส 3 (ตัวเลขสุดท้าย), 

GDP รายไตรมาส ไตรมาส 3 (ตัวเลขสุดท้าย), ดลุบัญชเีดินสะพัด ต.ค., 
ดลุการค้าแบบ BoP ต.ค., ดลุบัญชเีดินสะพัดปรบัตามฤดกูาล ต.ค. 
EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ต.ค. (แบบ SA), การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ต.ค. (แบบ WDA) 
CN – การส่งออก พ.ย., การนําเข้า พ.ย., ดลุการค้า พ.ย. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค พ.ย. 

9 ธ.ค. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล พ.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
EU – การส่งออก ต.ค. (ปรบัฤดกูาล) 
CN – M2 พ.ย. 
US – JOLTS Job Openings ต.ค. 
Event: การประชุมเฟด 

10 ธ.ค. Economic release: JP – PPI พ.ย., PPI รายเดือน พ.ย. 
CN – PPI พ.ย., CPI พ.ย. 
US – MBA Mortgage Applications (5 ธ.ค.) 
Event: การประชุมเฟด 

11 ธ.ค. Economic release: US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (สัปดาห์
ส้ินสุด 6 ธ.ค.), ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง (สัปดาหส้ิ์นสุด 29 
พ.ย.), PPI Final Demand พ.ย. 
EU – อัตราว่างงานแบบรายไตรมาส ไตรมาส 3 
JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 

12 ธ.ค. Economic release: JP – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ต.ค. (ตัวเลข
สุดท้าย) 
EU – CPI EU Harmonized พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
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