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SET มีแรงซื้อบ้าง
หลังคลายกังวลน�า
ท่วมภาคใต้ แต่คงไร้
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หลังคลายกังวลน�า
ท่วมภาคใต้ แต่คงไร้
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SET ปรบัข้ึน ครม. ศก. 

เหน็ชอบมาตรการ
ฟ�้ นฟู รมว. คลังจะ

เสนอมาตรการปฏิรูป
ตลาดทุน 

SET เคลื่อนไหวกรอบ
แคบ แต่ป�ดบวกได้ 
หนุนจากแรงซื้อ

ธนาคาร-ท่องเที่ยว แต่
กดดันจากพลังงาน 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1270/1265 – 1285/1295 

ช่วงส้ันมอง SET จะยังคงแกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ 1240-1290 จุด 
ระหว่างรอป�จจัยชี้นําใหม่ๆ โดยป�จจัยในประเทศท่ีต้องติดตาม ได้แก่ การ
รายงานตัวเลขเงินเฟ�อ พ.ย. ซึ่งเราคาดจะหดตัว 0.5%YoY จากท่ีหดตัว 
0.76%YoY ในเดือน ต.ค., ครม. เตรยีมพิจารณามาตรการเยียวยาน�าท่วม
ใต้และชว่ยเหลือสภาพคล่องผู้ประกอบการ SMEs ขณะท่ีป�จจยัต่างประเทศ
ท่ีต้องติดตาม ได้แก่ ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีสําคัญ อาทิ ดัชนี PCE ก.ย., 
ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคบรกิาร พ.ย. ดังนั้นกลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา
ให ้“Selective Buy” 

BCH: มีป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจาก ครม.เห็นชอบร่างกฎกระทรวงฯ สปส.ปรับเพดาน
ค่าจา้งป� 2569 ขึ้นเป�นบวกในระยะกลางถึงยาวต่อโรงพยาบาลท่ีรบัประกันสังคม ขณะท่ี
บริษัทคาดว่ารายได้ใน 4Q68 จะสามารถโตท้ัง YoY และ QoQ จากจํานวนผู้ป�วยท่ี
เพ่ิมขึ้นจากโรคระบาด และมลีุ้นการจา่ยเงนิป�นผลพิเศษ เป�าหมายระยะส้ัน 10.40 บาท 
 
BBL: ราคาหุน้มโีอกาสได้รบั Sentiment บวกจากอัตราผลตอบแทนพันธบตัรท่ียังทรง
ตัวสูง ธนาคารมีความเส่ียงด้านคุณภาพสินทรัพย์ต�ากว่าธนาคารขนาดใหญ่อ่ืนๆ คาด
ว่า ECL จะลดลงท้ัง QoQ และ YoY ใน 4Q68 Valuation ถูกท่ีสุดในกลุ่มธนาคารท่ี 
PBV 0.48 เท่า และ PE 7 เท่าในป� 2569 เป�าหมายระยะส้ัน 165.00 บาท 
 
 
 

ชว่งส้ันมอง SET ยังแกว่งตัวในกรอบระหว่างรอป�จจยัชีน้ําใหม่ๆ กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective 
Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุ้น Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก เราคาด 4Q68 
กําไรยงัเติบโตดี YoY และแนะนํา Outperform แนะนํา ADVANC BDMS BEM BGRIM GULF PTT 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�น
ผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรมั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings A-
AAA และจา่ยป�นผลสม�าเสมอ คาดให ้Div. Yield สูงเกิน 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) 
หุน้ป�นผลสําหรบัลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 มั่นคง, ผันผวนต�า, ป�นผลจากกําไรป� 2568 หลัง
หกัเงนิป�นผลระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง เราคาด กนง. จะปรบัลดดอกเบีย้นโยบายป�
นี้อีก 1 ครั้งในเดือน ธ.ค. และป�หน้า 2 ครั้งในชว่ง 1H69 อาทิ หุน้ท่ีต้นทุนการเงนิจะลดลงเพราะมีภาระ
หนี้สินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีต้นทุนการดําเนินการจะ
ลดลงหรอืกําลังซื้อผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC และ REITs เชน่ DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีคาดได้
อานิสงส์บวกจากการฟ�้ นฟูซ่อมแซมท่ีอยู่อาศัยหลังพ้นจากสถานการณ์น�าท่วม แนะนํา HMPRO 
GLOBAL 2) หุ้นเรือเทกองท่ีคาดได้อานิสงส์จีนต้องการเรือ Capesize เพ่ิมขึ้นเพ่ือขนส่งแร่เหล็ก
คุณภาพดีจากเหมอืงแรเ่หล็กใหม ่Simandou ของกินี ส่งผลใหเ้รอื Supramax ไม่โดนแย่งงานและค่า
ระวางมีแนวโน้มดีขึ้น แนะนํา PSL TTA 3) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์บวกหลัง ครม. เศรษฐกิจเห็นชอบ
มาตรการส่งเสรมิการลงทนุเรง่ด่วน (BOI Fast Pass) เพ่ือปลดล็อกเงนิลงทนุในไทย แนะนํา กลุ่มนิคม 
(WHA AMATA) และ 4) หุน้ท่ีคาดนําเข้าคํานวณดัชนี SET50 ในรอบ 1H69 ซึ่งจะมีการประกาศในชว่ง
กลางเดือน ธ.ค. นี้ แนะนํา SAWAD ITC 

   ลุ้นมาตรการส่งเสริมตลาดหุน้หนุน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 3 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ครม. เห็นชอบมาตรการ Quick Big Win มูลค่า 2.67 แสนลบ. เพ่ิม
สภาพคล่องและลดต้นทุน SMEs ผ่านโครงการสินเชื่อ-ค�าประกันผ่าน
ธนาคารรัฐ, มาตรการช่วยเหลือด้านภาษี, ส่งเสริมและหนุนแต้มต่อ 
SMEs รว่มโครงการจดัซื้อภาครฐั คาดหนุนศก. ป� 2569 เพ่ิม 0.36% 

• ม. หอการค้าไทยลดประมาณการ GDP ป� 2568 ลงเหลือ 1.9% จากเดิม
ท่ี 2% กดดันจากผลกระทบจากน�าท่วมภาคใต้ท่ีมีมูลค่าความเสียหาย
ทาง ศก. กว่า 4 หมื่นลบ. กระทบ GDP 0.22% สอดคล้องกับมุมมอง
ของเราท่ีประเมนิ GDP ป� 2568 และ 2569 โต 1.8% และ 1.4% 

• รัฐบาลจีนเผยว่าประมาณ 1,900 หรือ 40% ของเท่ียวบินจนีใน ธ.ค. 
2568 ท่ีมีปลายทางสู่ญี่ปุ�นถกูยกเลิกแล้ว สะท้อนความขัดแย้งระหว่าง
จนี-ญี่ปุ�นท่ีรุนแรงขึ้น แหล่งข่าวเผยว่ารฐับาลจนีได้แจง้สายการบินลด
จํานวนเท่ียวบินสู่ญี่ปุ�นต่อเนื่องถึง มี.ค. 2569 มองเป�น Upside ต่อ
ภาคท่องเท่ียวและจํานวน นทท. ต่างชาติเดินทางเข้าไทย แนะนํา 
CENTEL และ ERW 

• จาํนวน นทท. ต่างชาติเดินทางเข้าไทยในสัปดาหก่์อนจาํนวน 635,217 
คน ชะลอ 8%WoW กดดันจาก นทท. มาเลเซียท่ีลดลงมากถึง 
43%WoW จากเหตุน�าท่วมท้ังในภาคใต้และมาเลเซีย ขณะท่ีจํานวน 
นทท. จีนเพ่ิมขึ้น 5%WoW ส่วนจํานวน นทท. สะสมช่วง 11M68 มี
จาํนวน 29.6 ล้านคน ลดลง 7%YoY 

• ครม. เหน็ชอบร่างกฎกระทรวงฯ สปส.ปรับเพดานค่าจา้งท่ีใชเ้ป�นฐาน
คํานวณเงนิสมสบกองทุน ปกส. โดยระยะแรก (ป� 2569-2571) จะปรับ
ขึ้นสู่ 875 บาท/เดือน และระยะต่อไปเป�น 1,000 และ 1,150 บาท/เดือน 
บวกต่อ รพ. ท่ีมรีายได้ส่วนใหญ่จาก ปกส. ได้แก่ BCH CHG และ RJH 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์/แกว่งขึ้น วานนี้ตลาดพลิกกลับมาป�ด
บวกชัว่โมงสุดท้าย พยายามยนืบรเิวณนี้ บาทอิงทางแขง็ค่าและ
นักลงทุนต่างชาติยังซื้อสุทธ ิมาตรการส่งเสริมการออม-ตลาด
ทุนเป�นความหวังในระยะกลางต่อตลาดหุน้ก่อนยุบสภาฯ ป�จจยั
ต่างประเทศ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 10 ป�เริ่มชะลอ
ตัวช่วยคลายความกังวล ทางเทคนิค การยืนเหนือ 1275-1278 
ท่ีเป�นแนวต้านใหญ่ ยืนเหนือได้จะแกว่งตัวขึ้นรอบใหม่ ยืนไม่ได้
ยงัไซด์เวย ์แนวรบั 1270/1265 แนวต้าน 1285/1295 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
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กลุ่มป�โตรเคมี – ต้นทนุแนฟทาท่ีสูงขึ้นกดดันส่วนต่างราคา 
กลุ่มส่ือสาร – แนวโน้มยงัแขง็แกรง่และม ีupside 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 2 ธ.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,524  9,376  9,376  963,978  

ขาย 4,730  10,022  10,022  827,747  
สุทธ ิ (2,206) (646) (646) 136,231  
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ดัชนี 2 ธ.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,277.58 1.01  0.08  32,540.19 

SET50  837.85 0.96  0.11  25,335.25 

SET100  1,793.64 1.65  0.09  28,755.15 

sSET  556.21 0.65  0.12  577.36 

SETHD  605.44 (1.75) (0.29) 17,593.69 

SETCLMV  1,178.60 6.39  0.55  14,249.18 

SETESG 788.17 1.87  0.24  26,660.22 

SETWB  572.54 0.37  0.06  5,437.46 

mai  214.97 0.40  0.19  295.22 

 

 
(ล้านบาท) 2 ธ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 735  1,974  1,974  (111,138) 

สัดส่วน (%) 56.80 57.75 57.75 53.34 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (535) (720) (720) (28,923) 

สัดส่วน (%) 10.70 9.59 9.59 10.16 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 12  1,236  1,236  (11,562) 

สัดส่วน (%) 5.36 6.23 6.23 6.05 
บุคคล         
สุทธ ิ (212) (2,490) (2,490) 151,623  
สัดส่วน (%) 27.15 26.43 26.43 30.45 

 

 

(สัญญา) 2 ธ.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (12,778) 14,526  14,526  107,612  
สถาบนั 1,517  (9,774) (9,774) (20,612) 

รายยอ่ย 11,261  (4,752) (4,752) (87,000) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
1 ธ.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต พ.ย. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ พ.ย. 
EU – HCOB Manufacturing PMI พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global Manufacturing PMI พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), ISM 
Manufacturing พ.ย. 

2 ธ.ค. Economic release: EU – อัตราการว่างงาน ต.ค., CPI ประมาณการ พ.ย. 
(ตัวเลขเบ้ืองต้น), CPI พ.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น), Core CPI พ.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 

3 ธ.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI Composite พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), 
S&P Global PMI ภาคบรกิาร พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – RatingDog PMI Composite พ.ย., RatingDog PMI ภาคบรกิาร พ.ย. 
TH – CPI พ.ย., CPI รายเดือน พ.ย., Core CPI พ.ย. 
EU – HCOB Services PMI พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), HCOB Composite PMI พ.ย. 
(ตัวเลขสุดท้าย), PPI ต.ค. 
US – MBA Mortgage Applications (28 พ.ย.), ADP Employment Change 
พ.ย., ดัชนีราคานําเข้า ก.ย., กําลังการผลิต ก.ย., การผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ย., 
S&P Global Services PMI พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), S&P Global Composite PMI 
พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), ISM Services พ.ย. 

4 ธ.ค. Economic release: EU – ยอดค้าปลีก ต.ค. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (สัปดาหส้ิ์นสดุ 29 พ.ย.), ผูข้อรบั
สวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง (สัปดาหส้ิ์นสุด 22 พ.ย.) 

5 ธ.ค. Economic release: EU – ยอดส่ังซื้อภาคโรงงาน ต.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ต.ค., ผลผลิตอุตสาหกรรม ต.ค., GDP ไม่ปรบัฤดกูาล ไตรมาส 
3, GDP ปรบัฤดกูาลรายไตรมาส ไตรมาส 3 (ตัวเลขรอบท่ีสาม), GDP รายป� ไตร
มาส 3 (ตัวเลขรอบท่ีสาม) 
US – รายได้ส่วนบุคคล ก.ย., การใชจ้า่ยส่วนบุคคล ก.ย., ดัชนีราคา PCE ก.ย., 
Core PCE ก.ย., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค มิ.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
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